PROSPEKT CENNEHO PAPIERA

TATRY

MOUNTAIN RESORTS
Tatry mountain resorts a.s.

Dlhopisy TMR 1 4,50% / 2018
s pevnym Urokovym vynosom zabezpecené zaloZznym pravom
v predpokladanej celkovej menovitej hodnote 70 000 000 EUR splatné v roku 2018

ISIN SK4120009606 séria 01

Dlhopisy v predpokladanej celkovej menovitej hodnote, teda najvyssej sume menovitych hodnét, do 70 000 000 EUR (slovom
sedemdesiat miliénov eur), splatné v roku 2018 (d’alej len DIhopisy alebo Emisia), ktorych emitentom je spolo¢nost’ Tatry mountain
resorts, a.s., so sidlom Deménovska Dolina 72, 031 01 Liptovsky Mikulas, Slovenska republika, ICO: 31 560 636, zapisana v
obchodnom registri Okresného stdu v Ziline, oddiel: Sa, vlozka &islo: 62/L (dalej len Emitent), st vydané podla slovenského prava
v zaknihovanej podobe vo forme na dorucitel'a. Emitent po vydani Dlhopisov poziada o ich prijatie na obchodovanie na regulovanom
volnom trhu Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s. (d’alej len BCPB), ale nemozno zaruéit', Ze ziadost’ bude prijata. Menovita
hodnota kazdého Dlhopisu je 1 000 EUR (slovom tisic eur). Den vydania DIhopisov (datum emisie) je 17. december 2013.

Dlhopisy st uro&ené pevnou urokovou sadzbou vo vyske 4,50 % p.a. Urokové vynosy budd vyplacané za kazdé Vynosové obdobie
polro¢ne spitne, vzdy 17. juna a 17. decembra kazdého roka. Prva platba urokovych vynosov bude vykonana 17. juna 2014. Blizsie
¢lanok 4.4 ,Popis a podmienky Dlhopisov ‘. Dlhopisy su splatné jednorazovo 17. decembra 2018. Platby z Dlhopisov budd
vykondvané vyluéne v mene euro a z platieb budd zrdzané prislusné dane a poplatky pozadované prdvnymi predpismi. Emitent
nebude povinny vykonat’ d’al§ie platby Majitefom dlhopisov ndhradou za takéto zrazky. Blizsie ¢lanok 4.6 ,,Zdanenie a devizova
regulécia v Slovenskej republike”.

Za zavazky Emitenta z Dlhopisov zodpoveda len Emitent a Ziadna ina osoba. Pohl'adavky z Dlhopisov budu zabezpecené zaloznym
pravom na ur¢ity nehnutelny majetok vo vlastnictve Emitenta. Zalozné pravo bude zriadené zaloznou zmluvou medzi Emitentom
a Zastupcom pre zabezpedenie, ktorym je Patria Finance, a.s, obchodnik s cennymi papiermi so sidlom v Ceskej republike. Zastupca
pre zabezpeGenie je spoloény anerozdielny veritel z Dlhopisov, ktory jediny vykondva zabezpeCenie v prospech Majitelov
dlhopisov. Blizsie odsek 4.4(h) ,, Zabezpecenie dlhopisov a Zastupca pre zabezpecenie “.

Tento prospekt Dlhopisov (d’alej len Prospekt) bol vypracovany pre uéely verejnej ponuky Dlhopisov v Slovenskej republike a pre
ucely prijatia Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom volnom trhu BCPB. Prospekt bude schvaleny len Néarodnou bankou
Slovenska (d’alej len NBS) a nebude registrovany, povoleny ani schvaleny akymkol'vek organom iného $tatu. Osobitne, Dlhopisy nie
su a nebudu registrované podla zdkona o cennych papieroch Spojenych Statov americkych z roku 1933 a preto nesmi1 byt’ pontkané,
predavané, ani akokol'vek poskytované na tizemi Spojenych Statov americkych, alebo osobam, ktoré su rezidentmi Spojenych §tatov
americkych inak, ako na zaklade vynimky z registraénych povinnosti podl'a uvedeného zakona, alebo v rdmci obchodu, ktory takejto
registracnej povinnosti nepodlieha. Osoby, do ktorych dispozicie sa tento Prospekt dostane, su zodpovedné za dodrziavanie
obmedzeni, ktoré sa v jednotlivych Statoch vztahujii na ponuku, nadkup alebo predaj Dlhopisov, alebo na drzanie a rozSirovanie
akychkol'vek materialov tykajucich sa Dlhopisov, vratane tohto Prospektu. Blizsie ¢lanok 4.5 ,, Obmedzenia tykajiice sa Sirenia
Prospektu a predaja Dlhopisov .

Tento Prospekt bol vyhotoveny diia 3. decembra 2013 a informacie v iom uvedené su aktualne iba k tomuto diu. Poskytnutie tohto
Prospektu po dni jeho vyhotovenia neznamena, Ze informacie v iom uvedené zostavaji pravdivé v tento neskorsi deii a investori
musia pre Gcely rozhodnutia investovat’ do Dlhopisov zvazit' vSetky d’alSie informacie, ktoré Emitent uverejnil po dni, ku ktorému
bol tento Prospekt vyhotoveny, a iné verejne dostupné informacie. Emitent vo vzt'ahu k Dlhopisom neschvalil akékol'vek iné
vyhlasenie alebo informacie, nez aké st obsiahnuté v tomto Prospekte.

Hlavny manazér

J&T BANKA, a.s.
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SUHRN

Nizsie uvedeny sihrn splia poziadavky Smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES (dalej len
Smernica o prospekte) a Nariadenia Komisie (ES) ¢. 809/2004, ktorym sa vykondva Smernica o prospekte
(dalej len Nariadenie o prospekte), vrdatane pozZiadaviek na obsah uvedenych v Prilohe XXII Nariadenia o
prospekte. Tieto poziadavky sa vztahujii na Dlhopisy s nomindlnou hodnotou nizSou ako 100 000 € (alebo jej
ekvivalent v inej mene) a nizsie uvedeny siihrn je uréeny potencidlnym investorom do tychto Dlhopisov. Sithrn
pozostava z povinne zverejiiovanych informdcii, tzv. ,,prvkov*. Tieto prvky su ¢islované v oddieloch A — E (t.].
Al — E7). Tento sihrn obsahuje vsetky prvky, ktoré musia byt obsiahnuté v sihrne pre tento typ cennych
papierov a Emitenta. Nakolko niektoré prvky sa podla Nariadenia o prospekte pre tento typ cennych papierov
a Emitenta nevyzaduju, postupnost ¢islovania uvedenych prvkov nemusi byt kontinualna (t.j. v ¢iselnom poradi
Jednotlivych prvkov mézu byt medzery). Aj ked’ urcity prvok musi byt podla Nariadenia o prospekte pre tento
typ cennych papierov a Emitenta do siihrnu zahrnuty, je mozné, Ze ohladom takého prvku neexistuju Ziadne
relevantné informécie. V takomto pripade je v sihrne uvedeny strucny popis prislusného prvku s pozndmkou
,»Nepouzije sa*.

Oddiel A — Uvod a upozornenia

Prvok

Poziadavka na zverejnenie

Al

Upozornenia | Tento suhrn predstavuje a mal by byt chapany ako Gvod Prospektu. V tomto sdhrne su
uvedené zakladné informéacie o Emitentovi a Dlhopisoch, ktoré su obsiahnuté na inych
miestach Prospektu.

Akékol'vek rozhodnutie investovat’ do Dlhopisov by malo byt’ zalozené na tom, Ze investor
zvazi tento Prospekt ako celok, t.j. potencialni investori by si pred prijatim konkrétneho
investicného rozhodnutia mali pozorne precitat’ cely Prospekt, vratane finanénych udajov a
prislusnych poznamok. Obzvlast' potrebné je starostlivo zvazit’ vSetky rizikové faktory
vzt'ahujuce sa k DIhopisom.

Ak sa na sude vznesie narok na zaklade informacii obsiahnutych v Prospekte, zalujucemu
investorovi sa méze podl'a vnutrostatnych pravnych predpisov ¢lenskych statov ulozit’
povinnost’ znasat’ naklady spojené s prekladom Prospektu pred zacatim sudneho konania.

Obcianskopravnu zodpovednost’ maju len tie osoby, ktoré suhrn vratane jeho prekladu
predlozili, ale len v pripade, ked’ je tento suhrn zavadzajici, nepresny, alebo v rozpore s
ostatnymi ¢astami Prospektu, alebo neobsahuje v spojeni s inymi ¢astami Prospektu
klaéové informacie, ktoré maju investorom pomoct’ pri rozhodovani sa investovat’ do
Dlhopisov.

Zodpovednou osobou je Emitent, za ktorého konaju:
£ 9l J
/ ) JT 1V (

v

Ing. Bohu§ Hlavaty Ing. Jozef Hodek
Predseda predstavenstva Clen predstavenstva

A2

Uvod Emitent suhlasi s pouzitim tohto Prospektu na nasledny d’alsi predaj Dlhopisov alebo
konecné umiestnenie Dlhopisov prostrednictvom finan¢nych sprostredkovatel'ov.

Nasledny d’alsi predaj cennych papierov alebo kone¢né umiestnenie Dlhopisov
prostrednictvom finanéného sprostredkovatel’a sa moze uskutocnit’ odo dna vydania
Dlhopisov do uplynutia dvanastich (12) mesiacov odo diia, kedy nadobudlo pravoplatnost’
rozhodnutie NBS, ktorym Prospekt schvaleny.

Stuhlas s pouzitim Prospektu sa udel'uje na obdobie od vydania Dlhopisov do uplynutia
dvanast’ (12) mesiacov odo dna, kedy nadobudlo pravoplatnost’ rozhodnutie NBS, ktorym
Prospekt schvaleny.
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So sthlasom Emitenta nie su spojené ziadne d’al§ie podmienky, ktoré su relevantné pre
pouzivanie Prospektu.

OZNAM INVESTOROM:

Informéacie o podmienkach ponuky finan¢ného sprostredkovatela musi finan¢ny
sprostredkovatel’ poskytniit’ kazdému konkrétnemu investorovi v ¢ase uskuto¢nenia

ponuky.

Oddiel B — Emitent

Prvok | Poziadavka na zverejnenie
B.1 Obchodny Tatry mountain resorts, a.s.
nazov ICO: 31 560 636
Emitenta.
B.2 Domicil a Sidlo: Deménovska Dolina 72,
pravna forma 031 01 Liptovsky Mikulas, Slovenska republika
En,"tenta' Prdvna forma:  Akciova spolo¢nost’
pravne
predpisy, Domicil a krajina zaloZenia: Slovenska republika
podl,a Emitent bol zalozeny a existuje podl'a pravneho poriadku Slovenskej republiky. Emitent
ktorych . Iy N . . . . T i
. vykonava svoju ¢innost’ v sulade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky, o zahfia
Emitent L o ‘o . . N
| najmé, nie vSak vylucne nasledovné pravne predpisy (vzdy v platnom zneni):
vykonéava
¢innost’, a @ zakon ¢. 513/1991 Zb., Obchodny zakonnik;
krajina (b)  zikon & 40/1964 Zb., Obéiansky zikonnik
zaloZenia.
(©) zakon &. 455/1991 Zb., o zivnostenskom podnikani (zivnostensky zakon);
(d) zakon ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov; a
(e zakon €. 7/2005 Z. z. o konkurze a re$trukturalizacii.
B.4b Opis vSetkych | Trendy v cestovnom ruchu v regine strednej a vychodnej Eurdpy
::;rgzch Stredna a vychodna Eurépa preukazala v poslednom obdobi v oblasti cestového ruchu
: \V/ .. . | rastovy potencial, ked’Ze poc¢ty medzinarodnych turistickych prijazdov za poslednych pat
Evé)n{i‘;n::iucw rokov stabilne rastli. Podl'a Svetovej organizacie pre cestovny ruch (UNWTO), v roku
eMtaa | »012 sa medzinarodné prijazdy v regidne strednej a vychodnej Eur6py medziro¢ne zvysili o
odvetvia, v . e . .
Ktorvch viac ako 7% a za prvych Sest’ mesiacov roku 2013 medziroéne o0 9,6%, a teda najviac v
p(”)(;?k/)cli Eurépe. Buduce pozitivne vysledky regionu v prevaznej miere zavisia na tom, do akej miery

budu miestne vlady uprednostiiovat’ cestovny ruch, hlavne s oh'adom na proces udel'ovania
turistickych viz, propagaciu cestovného ruchu a branding.

Trendy v slovenskom cestovnom ruchu

Podra Statistického tradu SR, Slovensko je prevazne navitevované turistami zo susediacich
krajin, pri¢om vic§ina turistov prichddza z Ceskej republiky a Pol’ska. Hlavnii kategoriu
turistov na Slovensku tvoria domaci cestovatelia, pricom pomer domacich cestovatel'ov k
zahraniénym bol 60/40 v rokoch 2012 aj 2011. V roku 2012 sa celkovy pocet
medzinarodnych prijazdov na Slovensko zvysil o0 4,5% na 1,5 miliona, pricom v
absolutnom vyjadreni bolo najviac zahrani¢nych turistov z Ceskej republiky (491 tisic,
medziro¢ny narast 0 2,9%). Vyznamny percentudlny narast bol medzi navstevnikmi z
Ruskej federacie (takmer 41 tisic, +16,2%), ktori zvyknu navstevovat’ Slovensko v zimnej
sezbne.
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Rast odvetvia cestovného ruchu Slovenska v nasledujicich rokoch sa podla World Travel &
Tourism Council odhaduje na rychlejsi ako napr. Ukrajiny alebo Ceskej republiky, ale
pomalsi ako v Pol'sku a rovnako rychly ako v Rusku.

Ocakava sa, ze slovensky cestovny ruch bude t'azit’ z novely zdkona o podpore cestovného
ruchu ucinnej od 1. decembra 2011, ktorej ciel'om je pozdvihnut' slovensky cestovny ruch
prostrednictvom organizovanej spoluprace miest, podnikatel'skych subjektov a $tatu.

Trendy na slovenskom hotelovom trhu

Hotelovy trh na Slovensku podra Statistického tiradu SR celkovo nasleduje vzostupny
trend. Za rok 2011 sa trzby tohto sektoru zvysili v porovnani s rovnakym obdobim
predchadzajticeho roka o 1%, v roku 2012 o0 5,6% a za prvy polrok 2013 medziro¢ne sttpli
0 9,4%. Trendom v hotelovom sektore v strediskach je Uzka spolupréca s
prevadzkovatel'mi horskych stredisk s cielom prildkat’ klientov na vyhodné pobytové
baliky. Tento trend prevazoval aj v zimnej sezone 2012/13. Hotelovy trh v strediskach
Emitenta nie je saturovany, ked’ze Emitent tu investoval v poslednych rokoch znaény
kapitél, a tak strediska stale pritahujt novych investorov.

Lokalne trendy na trhu aquaparkov

Pocet navstevnikov aquaparkov zavisi predovsetkym od rozsahu a kvality pontkanych
sluzieb a od poétu zorganizovanych podujati, nezavislych od pocasia. Prevadzkovatelia
aquaparkov uzko spolupracuji s miestnymi hotelmi a prevadzkovatel'mi ubytovania a
vytvaraju alebo sa stavaji ¢lenmi oblastnych organizacii cestovného ruchu (OOCR).
Konkurencia v susediacich krajinach je relevantna obzvlast blizko hranic Slovenska — tri
aquaparky sa nachadzaji v blizkosti Slovenska v Pol'sku, devit’ v Ceskej republike a sedem
v Mad’arsku.

Regiondlne trendy na trhu s nehnutelnostami

Ako dosledok svetovej finan¢nej krizy, ktora mala dopad aj na trh s nehnutel'nostami, a
kvoli neistému ekonomickému vyvoju v Eurdpe, situacia na realitnom trhu zostava
nepriazniva a tazko predvidatel'na. Pre va¢sinu trhov v regione strednej a vychodnej Eurdpy
bol rok 2012 ako celok solidny avsak bez vyrazného medzirocného ozivenia. Trhova
situacia v ramci regionu ostava krehka. Vykon regionalnych trhov s nehnutelnost'ami bude
zavisiet’ hlavne od stability dopytu, ktory je ovplyvneny makroekonomickym vyvojom,
udalostami na trhu prace, rastom prijmov a pristupom k bankovému financovaniu.

Emitentovi nie su zname ziadne iné trendy, neistoty, naroky, zavéizky alebo udalosti, o
ktorych je realne pravdepodobné, ze budii mat’ podstatny vplyv na perspektivu Emitenta
minimalne pocas bezného finan¢ného roka.

B.5 Opis skupiny | Emitent nie je ovladany a ani kontrolovany ziadnou osobou.
a postavenie AT . o . . e
. Po zltceni Emitenta ako materskej spolo¢nosti s dcérskymi spolocnostami GRANDHOTEL
Emltfanta v PRAHA a.s., Interhouse Tatry s.r.o. a Tatry mountain resorts services, a.s. diia 1. maja 2013
skupine. a po znizeni podielu Emitenta v spolo¢nostiach Melida a.s. a Korona Ziemi Sp. z 0.0. na
19% v priebehu mesiacov september a oktober 2013, Emitent nie je sucastou
konsolidovanej skupiny.
B.9 Ak sa urobi Emitent pre finan¢ny rok 2013/2014 za¢inajtci 1. novembra 2013 nezverejnil ziadnu
prognéza prognézu ani odhad zisku a ani ich neuvéadza v tomto Prospekte.
alebo odhad

zisku, uved’te
jeho Eiselny
Gdaj.
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B.10 Opis povahy | Nepouzije sa.
vietkych . . ‘s o , .
“hrad Auditorom Emitenta pre finan¢né roky konéiace 31. oktobra 2011 a 31. okt6bra 2012 bola
vy d',? Vk . spolo¢nost KPMG Slovensko spol. s r.0., Dvorakovo nébrezie 10, Bratislava 811 02,
au I OFSKeJ Slovenska republika, ICO: 31 348 238, zapisana v obchodnom registri Okresného stidu
Sprav? ° 3 Bratislava I, Oddiel: Sro, vlozka ¢&.: 4864/B. Auditor overil konsolidované uétovné zavierky
historickych . T . "
e Emitenta a vydal k nim vyrok "bez vyhrad".
finan¢nych
informéciach.
B.12 Vybrané kPucové historické finanéné informacie o Emitentovi za kazdy finan¢ny rok obdobia, za ktoré

st uvedené historické finan¢né informacie, a za kazdé nasledujiice finan¢né medziobdobie, doplnené
porovnavacimi Udajmi za rovnake obdobie predchadzajlceho finanéného roka okrem pripadov, ak
poZiadavka na porovnavacie siivahové uidaje nie je splnena uvedenim koncoro¢nych sivahovych
udajov.

Finanény rok Emitenta sa nezhoduje s kalendarnym rokom, ale plynie od 1. novembra daného roku do 31.
oktdbra nasledovného roku. Nasledujuce udaje vychddzajt z auditovanych konsolidovanych uétovnych
zavierok Emitenta za rok konciaci 31. oktobra 2011 a 31. oktdbra 2012 a z neauditovanej uctovnej zavierky

Emitenta za polrok konciaci 30. aprila 2013, t.j. obdobie od 1. novembra 2012 do 30. aprila 2013,
vypracovanych v stlade s Medzindrodnymi uétovnymi $tandardami IFRS prijatymi EU:

Konsolidovany vykaz o sthrnnom vysledku hospodarenia

Predbezné finan¢né udaje Historické financné tdaje
Za 1. polrok koncdiaci Za rok kondiaci
v tisicoch EUR 30.4.2013 30.4.2012 31.10.2012 31.10.2011 31.10.2010
(neauditované) (neauditované)  (auditované) (auditované) (auditované)

Trzby 32.376 24.383 41.880 36.084 22.936
Ostatneé prevadzkoveé vynosy 160 165 1.927 2.674 1.402
Vynosy celkom 32.536 24.548 43.807 38.758 24.338
Spotreba materiélov a tovarov -5.391 -4.045 -6.272 -5.397 -3.560
Nakupované sluzby -8.440 -7.181 -12.561 -12.110 8.459
Osobné néklady -6.343 -5.205 -10.412 -8.764 -5.404
Ostatné prevadzkové naklady -394 -339 -525 -1.020 -271
Zisk z predaja majetku 125 50 102 362 66
Zisk z precenenia investicii do

N - - - 394 -
nehnutelnosti
Zisk z predaja spolo¢nosti - 1 1 - -
Tvor’ba ,opravnych poloziek k 47 6 154 4 77
pohladavkam
Zisk pred urokmi, danou,
odpismi a amortizéciou 12.140 7.835 13.986 12.219 6.633
(EBITDA)
Odpisy a amortizacia -4.818 -3.579 -7.763 -8.120 -6.831
Rozpustenie straty zo znizenia ) ) ) )
hodnoty hmotného majetku 800 505
Strata 70 zniZenia hodnoty ) ) 173 -3.300 )
goodwill
Zisk pred urokmi, dafiou (EBIT) 7.322 4.256 6.050 1.599 -703
Qrokové vynosy 837 2.098 3.433 7.556 8.296
Urokové nédklady -231 -333 -538 -518 -543
Zisk/(strata) 2 finanénych -152 231 1527 -1.706 -1.642
néstrojov, netto
Strata z pridruzenych spolo¢nosti - -51 -1.418 -1.703 -46
Zaporny Goodwill - - 3.241 8.106 122
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Zisk pred zdanenim 7.776 6.201 12.295 13.334 5.484
Dai z prijmu -679 -29 -2.109 -4.307 275
Zisk 7.097 6.172 10.186 9.027 5.759
pripadajlci na:
- 0s0by s podielom na vlastnom 7.097 6.172 10.186 9.027 5.759
imani materskej spolo¢nosti
- nekontrolny podiel - - - - -
Ostatné sucasti sthrnného
vysledku
Precenenie cennych papierov
uréenych na predaj na realnu 5 -11 -17 -15 -14
hodnotu
Precenenie hmotného majetku pri
presune do investicii v - - - 165 -
nehnutelnostiach
Celkovy suhrnny vysledok 7.102 6.161 10.169 9.177 5.745
Pripadajlci na:
- 0s0by s podielom na vlastnom 7.102 6.161 10.169 9.177 5.745
imani materskej spolo¢nosti
- nekontrolny podiel - - - - -
Zisk pripadajici na akciu (v €) 1.058 0.920 1.519 1.346 0.859
Konsolidovany vykaz finan¢nej pozicie

Predbezné finan¢né udaje Historické finan¢né udaje
Vtisicoch EUR 30.4.2013 3042012 31102012 31102011  31.10.2010

(neauditované) (neauditované)

(auditovane)

(auditované)

(auditované)

Majetok

Goodwill a ostatny nehmotny majetok

Budovy, vybavenie a zariadenie
Investicie v nehnutel’nostiach
Pohl'adavky z obchodného styku
Uvery poskytnuté

Ostatné pohl'adavky

Investicia do pridruzenej spolo¢nosti

OdloZena danova pohladavka
Dlhodoby majetok celkom

Zasoby

Pohl'adavky z obchodného styku
Uvery poskytnuté

Ostatné pohladavky

Finanéné investicie

Peniazné prostriedky a peiiazné
ekvivalenty

Ostatny majetok

Aktiva drzané na predaj
Kratkodoby majetok celkom
Majetok celkom

Vlastné imanie

Zakladné imanie

Emisné azio

Nerozdeleny zisk a ostatné fondy
Nekontrolny podiel

Vlastné imanie celkom

7.902
238.850
4.194
19
12.913
18.353
137

6
282.528

1.800
9.665
5.786
14.747
7.045

4.227

1.761

0
45.031
327.559

221.338
30.430
24.640

0

276.408

4.004
200.079
4.194
1.354
8.054
16.951
5.081
33
239.750

1.384
2.394
172
41.343
15.626

6.410

3.715
1.554
72.598
312.348

221.338
30.430
21.596

0

273.364

3.848
217.923
4.194

0
10.050
24.529
3.802
61
264.407

1.567
3.194
171
32.037
13.207

3.113

2.216

0
55.505
319.912

221.338
30.430
24.648

0

276.416

3.805
171.639
4.194
1.153
7.674
18.095
5.179
2.082
213.821

985
4.046
236
70.225
17.337

6.391

1.626
458
101.304
315.125

221.338
30.430
20.918

0

272.686

3.897
115.174
3.714
1.220
5.116
206
6.882
369
136.578

676
6.273
48.272
104.498
85

2.769
1.396

163.969
300.547

221.338
30.430
17.241

0

269.009
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Zavazky

Uvery a pozicky 12.772 13.259 12.890 15.410 11.924
Zéavazky z obchodného styku 124 22 0 13 73
Rezervy 20 20 20 20 20
Ostatné dlhodobé zavazky 515 466 104 8 879
Odlozeny danovy zavidzok 15.208 11.871 13.049 13.962 9.029
Dlhodobé zavazky celkom 28.639 25.638 26.063 29.413 21.925
Uvery a poziky 8.433 2.856 3.263 3.661 2.255
Zéavazky z obchodného styku 4.502 6.733 10.985 4915 2.798
Rezervy 0 87 101 101 310
Z&vazky zo splatnej dane 0 0 0 1.121 52
Ostatné kratkodobé zavazky 9.577 3.670 3.084 3.228 4.198
Kratkodobé zavazky celkom 22.512 13.346 17.433 13.026 9.613
Zavéazky celkom 51.151 38.984 43.496 42.439 31.538
Vlastné imanie a zavéazky celkom 327.559 312.348 319.912 315.125 300.547

Vyhlasenie, Ze nedoslo k Ziadnej podstatnej nepriaznivej zmene vyhliadok Emitenta od datumu jeho
naposledy uverejnenych auditovanych finanénych vykazov, alebo opis vSetkych podstatnych
nepriaznivych zmien.

Emitent vyhlasuje, ze od datumu jeho poslednej zverejnenej auditovanej konsolidovanej uctovnej zavierky
nedoslo k Ziadnej podstatnej negativnej zmene vyhliadok Emitenta.

Opis vyznamnych zmien vo financnej alebo obchodnej pozicii nasledujicich po obdobi, za ktoré si
uvedené historické finan¢né informacie.

V obdobi od zostavenia poslednej konsolidovanej uétovnej zavierky Emitenta overenej auditorom doslo k
nizsie uvedenym zmenam vo finanénej situdcii Emitenta, ktoré by sa dali hodnotit’ ako vyznamné:

Vyznamné zmeny v Uveroch a zavazkoch Emitenta:

Dnia 3. jina 2013 Emitent a Tatra banka a. s. podpisali ,,Zmluvu o splatkovom uvere®, na zaklade ktorej bol
Emitentovi poskytnuty Gver vo vyske 30 000 000 EUR (tridsat’ miliénov eur) na financovanie schvalenych
investiénych projektov Emitenta. Splatnost Gveru je 5 (pit’) rokov s moznostou prediZenia splatnosti o
dalsich 5 (pét) rokov. Vratenie tiveru Emitent zabezpecil zriadenim zalozného prava k vybranym
nehnutel'nostiam a hnutel'nym veciam.

Znizenie zakladného imania Emitenta:

Diia 22. augusta 2013 rozhodlo valné zhromazdenie Emitenta o zniZeni zakladného imania Emitenta o 174
387 148 EUR na celkov( hodnotu 46 950 386 EUR. Do obchodného registra bola tato skuto¢nost’ zapisana
dia 22. oktébra 2013. Zakladné imanie je po jeho zniZeni rozvrhnuté na 6 707 198 ks kmenovych akcii na
dorucitel’a v zaknihovanej podobe, s menovitou hodnotou kazdej akcie 7 EUR.

ZniZenie podielov v spoloénosti Melida a.s. a Korona Ziemi Sp. 2 0.0.:

V priebehu septembra a oktobra 2013 Emitent znizil svoju majetkovi Gcast’ v tychto spolo¢nostiach z 50% na
19%. V stcasnosti Emitent vlastni len mensinové podiely v tychto spolo¢nostiach.

B.13

Opis vSetkych Informécie o udalostiach s podstatnym vyznamom pri hodnoteni platobnej
nedavnych udalosti schopnosti Emitenta, ktoré nastali v obdobi od poslednej auditovanej
Specifickych pre konsolidovanej Gi¢tovnej zavierky Emitenta za rok kon¢iaci 31. okt6bra 2012 do

Emitenta, ktoré st v datumu vyhotovenia tohto Prospektu st uvedené v prvku B.12.
podstatnej miere
relevantné

pre vyhodnotenie

V ¢ase od poslednej konsolidovanej G¢tovnej zavierky za rok konéiaci 31. oktébra
2012 do dna, ku ktorému bol tento Prospekt vyhotoveny nenastali Ziadne
skutocnosti, Emitentom uskuto¢nené, ani ziadny organ Emitenta neschvalil, ani sa
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platobnej schopnosti
Emitenta.

Emitent nezaviazal na Ziadne vyznamnejsie budtice investicie, ktoré by boli
relevantné vo vztahu k posudeniu schopnosti Emitenta splatit’ svoje zavizky z
Dlhopisov.

B.14 Zavislost’ Emitenta NepouZije sa.
od inych subjektov
v skupine. (Pozri aj
informéciu uvedenu
v prvku B.5).

B.15 Opis hlavnych Emitent je pravnickou osobou zaloZenou za uéelom podnikania. Hlavné obchodné
¢innosti Emitenta. ¢innosti Emitenta st rozdelené do troch segmentov: Hory & Aquapark, Hotely a

Realitné projekty. Zahinaji prevadzku horskych stredisk, aquaparku, ubytovacich a
reStauraénych zariadeni, poskytovanie doplnkovych sluzieb ako $portové obchody,
zapozi¢iavanie a servis Sportového vystroja a zimné a letné atrakcie.

B.16 Uved’te, ¢i je Emitent | Emitent nie je ovladany Ziadnou osobou. Emitentovi si zndme nasledujlce osoby,
priamo alebo ktoré drzia viac ako 5% podiel na zakladnom imani a hlasovacich pravach
nepriamo vlastneny Emitenta ku diiu vyhotovenia tohto Prospektu:
alebo ovladdany a kym - - X

,V Nazov spolo¢nosti /meno Pocet CP Podiel na zakladnom  Hlasovacie
a opiSte povahu tohto N a
, . Imani prava
ovladania.
v tis. eur % %
CONTIGY DEVELOPMENT LIMITED 349 511 2447 5.2% 5.2%
Postova banka, a.s. 505 782 3540 7.5% 7.5%
J&T Securities Management Limited 531 029 3717 7.9% 7.9%
KEY DEE LIMITED 664 000 4648 9.9% 9.9%
Tinsel Enterprises Limited 657 894 4 605 9.8% 9.8%
Capital Industrial, a.s. 660 000 4620 9.8% 9.8%
EGNARO INVESTMENTS LIMITED 649 680 4548 9.7% 9.7%
BELGOMET s.r.o0. 474 373 3321 7.1% 7.1%
drobni akcionari <5% 2214929 15505 33.0% 33.0%
Celkom 6707 198 46 950 100.0% 100.0%
B.17 Uverové ratingy udelené Emitentovi alebo jeho dlhovym cennym Nepouzije sa.
ierom na poziadanie al ramci spolupré Emitentom pri L - .
papiero _a poziadanie alebo v ramci spoluprace s tentom p Ani Emitentovi ani DIhopisom
procese ratingu. , .
nebol udeleny rating ziadnou
ratingovou agenturou, ani sa
neocakava, zZe pre ucely tejto
Emisie bude rating udeleny.
Oddiel C — Cenné papiere
Prvok Poziadavka na zverejnenie
Cl1 Opis druhu a triedy Druh a trieda cennych papierov:  Dlhopis

cennych papierov,
ponukanych alebo
prijimanych na

Forma a podoba cennych papierov: Dlhopisy vo forme na dorucitela, v
zaknihovanej podobe.
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obchodovanie, ISIN: SK4120009606 séria 01
Yrata-ne o Néazov cenného papiera: Dlhopis TMR 1 4,50% / 2018
identifika¢ného Cisla
cenného papiera. Zabezpedenie: Zalozné pravo k Nehnutelnostiam vo
vlastnictve Emitenta
C.2 Mena Emisie cennych | Dlhopisy st v mene euro.
papierov.
C5 Opis vSetkych Prevoditel'nost’ Dlhopisov nie je obmedzena.
obmedzeni volnej
prevoditelnosti
cennych papierov.
Ccs8 Opis prav spojenych s | Prava spojené s DIhopismi a postup pri ich vykondvani upravuju pravne predpisy

cennymi papiermi,
vratane hodnotiaceho
zariadenia a
obmedzeni tychto
prav.

Slovenskej republiky, najméa Zakon o dlhopisoch, Zakon o cennych papieroch,
Obchodny zakonnik a Z&kon o konkurze. Majitel’ dlhopisu ma predovsetkym pravo
na splatenie menovitej hodnoty, vyplatenie prislusného arokového vynosu, pravo
na ucast’ a rozhodovanie na Schodzi Majitel'ov a prava vyplyvajice zo
Zabezpecenia, v kazdom pripade v stilade s Prospektom.

Prava spojené s DIhopismi nie st obmedzené, s vynimkou vseobecnych obmedzeni
podl’a pravnych predpisov, ktoré sa tykaju prav veritel'ov v§eobecne (predovsetkym
podl'a Zakona o konkurze) a s vynimkou vykonu prav, ktoré su podmienené
sthlasom Schodze majitelov a prav, ktoré vykonava vylu¢ne Zastupca pre
zabezpecenie, v kazdom pripade v sulade s Prospektom.

Prava z Dlhopisov sa premléuju uplynutim 10 rokov odo diia ich splatnosti.

Zavizky z Dlhopisov budu zakladat’ priame, nepodmienené, nepodriadené a (po
zriadeni Zabezpecenia a v jeho rozsahu podl'a podmienok Prospektu) zabezpecené
zavazky Emitenta, ktoré st vzdjomne rovnocenné (pari passu) a budu postavené ¢o
do poradia svojho uspokojovania aspofi rovnocenne (pari passu) voéi vietkym
inym stéasnym a buddcim priamym, nepodmienenym, nepodriadenym a obdobne
zabezpecenym zavizkom Emitenta, s vynimkou tych zavdzkov Emitenta, o ktorych
tak ustanovi kogentné ustanovenie pravnych predpisov. Emitent sa zavazuje
zaobchadzat’ za rovnakych podmienok so v§etkymi MajiteI'mi dlhopisov rovnako.

Bez ohl'adu na vyssie uvedené, podl'a Zakona o konkurze, akykol'vek zavizok
Emitenta, ktorého veritelom je alebo kedykol'vek pocas jeho existencie bola osoba,
ktora je alebo bola spriaznenou osobou Emitenta vo vyzname §9 Zakona o
konkurze (d’alej len spriazneny zavazok), bude (A) v konkurze na majetok
Emitenta vedenom v Slovenskej republike automaticky na zaklade zakona
podriadeny vSetkym ostatnym nepodriadenym zavazkom Emitenta a takyto
spriazneny zaviazok nebude uspokojeny skor ako budu uspokojené vsetky ostatné
nepodriadené zaviazky Emitenta voci veritelom, ktori si svoje pohl'adavky prihlasili
do konkurzu na majetok Emitenta; (B) v restrukturalizacii Emitenta nemoze byt’
spriazneny zavdzok uspokojeny, rovnakym alebo lepsim spésobom ako akykol'vek
iny nepodriadeny zavazok Emitenta voci veritel'om, ktori si svoje pohladavky
prihlasili do reStrukturalizacie Emitenta.

Pre vyltcenie pochybnosti, Dlhopisy su vydané vylu¢ne Emitentom, ktory je
jedingm dlznikom zavizkov z Dlhopisov. Ziadna in& osoba neposkytuje ohladom
Dlhopisov ziadne ru¢enie ani iné zabezpecenie V prospech Majitel'ov dlhopisov.
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C9

Udaje o nominalnej
urokovej sadzbe,
datume, od ktorého sa
urok stava splatnym,
datumoch splatnosti
aroku, vynosoch

a nazve zastupcu
drzitelov dlhovych
cennych papierov.

Nominalna Urokové sadzba a Urokovy vynos

Dlhopisy st roené pevnou trokovou sadzbou vo vyske 4,50 % p.a.. Urokové
vynosy budu narastat’ od prvého dna kazdého Vynosového obdobia do posledného
diia Vynosového obdobia. Urokové vynosy budi vyplacané za kazdé Vynosové
obdobie polroéne spitne, vzdy 17. juna a 17. decembra kazdého roka, prvykrat

17. jna 2014.

Konvencia

Na ucely vypoctu urokového vynosu prislichajuceho k Dlhopisom za obdobie
kratSie ako 1 (jeden) rok sa pouzije urokova konvencia pre vypocet Grokov
»Standard BCK 30E/360° (tzn. Ze na ucely vypoctu urokového vynosu sa ma za to,
ze jeden rok ma 360 (tristoSest'desiat) dni, rozdelenych do 12 (dvanastich)
mesiacov po 30 (tridsiatich) kalendarnych diioch) a v pripade netplného mesiaca sa
pouzije skuto¢ny pocet dni.

Deti vydania Dlhopisov (datum Emisie) je stanoveny na 17. decembra 2013.
Deii splatnosti

Pokial’ ned6jde k pred¢asnej splatnosti Dlhopisov, alebo k ich odkipeniu
Emitentom a zaniku, Menovita hodnota dlhopisov je jednorazovo splatna diia
17. decembra 2018.

Zastupca Majitel’ov dlhopisov

S vynimkou Zastupcu pre zabezpecenie nebol ustanoveny d’alsi zastupca Majitel'ov
dlhopisov.

C.10

Derivatova zlozka.

Nepouzije sa, pretoze Dlhopis nema ziadnu derivatovou zlozku.

Cl11

Prijatie na
obchodovanie.

Emitent poZiada najneskor po upisani celkovej menovitej hodnoty Dlhopisov alebo
po uplynuti lehoty na upisovanie Dlhopisov (v pripade, ak celkova menovita
hodnota Dlhopisov nebude upisana do konca lehoty stanovenej na upisovanie)
BCPB o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB.
Obchodovanie s Dlhopismi bude zacaté po ich prijati na obchodovanie na
regulovanom vol'nom trhu BCPB. Okrem Ziadosti o prijatie Dlhopisov na
obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB Emitent nepoziadal ani nemieni
poziadat o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na ziadnom domacom ¢i
zahrani¢nom regulovanom trhu alebo burze.

Oddiel D — Rizik&
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D.2

Krucéové informacie
0 najvyznamnejSich
rizikach, ktoré su
Specifické pre
Emitenta.

KIacové rizikové faktory vztahujuce sa k Emitentovi su:

e  Napriek urcitym opatreniam prijatym Emitentom za Gcelom lepSieho riadenia
likvidity, Emitent nemusi byt schopny financovat’ svoje aktivity v
primeranych resp. dohodnutych lehotach splatnosti.

e Akékol'vek zmeny menovych kurzov lokdlnych mien vo vztahu k euru,
najmé zo susediacich krajin odkial’ prichadza véacsina zahrani¢nej klientely
Emitenta, mozu pozitivne ale aj negativne ovplyvnit’ pocet navstevnikov.

e  Emitent sa zaviazal dodrZat’ podmienky stanovené svojimi bankovym
veritel'om, ktorych nedodrzanie Emitentom by mohlo sposobit’ akceleraciu
jeho zavizkov voci bankovému veritel'ovi.
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Nestabilita urokovych sadzieb méze mat’ vplyv na hodnotu urokovych
vynosovych aktiv a urocenych zavazkov Emitenta.

Emitent poskytol zabezpeéenie za zavizky spolo¢nosti Melida, a.s. z
najomnej zmluvy v ¢ase ked’ mal v tejto spolocnosti 50 % podiel. Vzhl'adom
na to, Ze sa jeho podiel v spolo¢nosti Melida, a.s. vyrazne znizil, a tym sa
oslabila aj jeho kontrola, aj ked’ zastipenie v $tatutarnych organoch sa
nezmenilo, Emitent by mohol v buducnosti niest’ finanéné nasledky za jej
zavézky, na ktorych plnenie by uz nemusel mat’ dosah.

Obmedzenie alebo oneskorenie externého financovania vzh'adom na zmenu
kapitalovej Struktury Emitenta a vydanie Dlhopisov moze stazit’ pripadné
nove strategické investicie Emitenta.

Pripadna snaha refinancovat’ Dlhopisy za ucelom ich splatenia
prostrednictvom externych zdrojov financovania bude zavisiet’ od situdcie na
finanénych trhoch a finanénej kondicii Emitenta v ¢ase potreby
refinancovania.

Akakol'vek porucha, chyba, neefektivnost, systémové zlyhanie alebo
neautorizovana aktivita negativne ovplyvni prevadzkovu ¢innost’ Emitenta.

Emitent napriek svojej pozicii lidra na domacom trhu ¢eli vyznamne;j
konkurencii v ramci eurdpskeho trhu aj v ramci slovenského trhu a kazda
nova investicia jeho konkurentov alebo vstup novych konkurentov na trh
moZe negativne ovplyvnit’ jeho postavenie na trhu.

Zhorsenie ekonomickych podmienok v krajinach odkial’ prichadza vacsina
zahrani¢nych névstevnikov Emitenta ako aj pretrvavajuca recesia v Eurozone
moze zhorsit’ navstevnost stredisk Emitenta.

Navstevnost’ stredisk Emitenta kulminuje v lete najma v mesiacoch jul a
august, v zime pocas januara aZ marca, pricom po¢as mimosezonneho
obdobia mavaju hotely a zariadenia Emitenta podstatne vol'nejsie kapacity.

Nestabilné ceny pohonnych hmét, energii a vody sa priamo odrazajia v
prevadzkovych nakladoch stredisk a hotelov Emitenta.

Nepriazniva a nepredvidatelna situacia na realitnom trhu oslabuje segment
nehnutel’nosti., v ktorom Emitent podnika v oblasti predaja a prenajmu
pozemkov, rezidencii a komerénych priestorov.

Obchodna stratégia Emitenta je postavena hlavne na organickom raste v
segmente horskych stredisk a hotelov prostrednictvom rozvojovych investicii
a na strategickych akviziciach v regidne, pricom nedosiahnutie strategickych
cielov bude mat’ vplyv na vysledky Emitenta.

Pravne a regulacné prostredie v Slovenskej republike a v regione podlieha
Castym zmendm a zédkony nie si vzdy jednotne a predvidatelne aplikované
sudmi a prisluSnymi orgdnmi.

Emitent pdsobi v segmentoch, s roznymi bezpecnostnymi rizikami a nie je
mozné vylucit’ porusenie bezpecnostnych predpisov, o méze nasledne viest
k ohrozeniu alebo poskodeniu zdravia klientov a zamestnancov Emitenta.
Kazdy novy investicny projekt na tzemiach narodnych parkov alebo inych

chranenych oblasti musi prejst’ posudenim vplyvov na Zivotné prostredie.
Akékol'vek sprisnenie environmentalnej regulacie alebo porusenie predpisov

10




Prvok

Poziadavka na zverejnenie

v tejto oblasti by mohlo Emitenta nepriaznivo ovplyvnit'.

VéESina zariadeni a aktivit Emitenta sa nachadza na pozemkoch, ktoré ma
Emitent v dlhodobom najme. Akakol'vek zmena tohto stavu by Emitenta
nepriaznivo ovplyvnila.

Navstevnost stredisk a hotelov Emitenta je v zimnom aj letnom obdobi do
znacnej miery zavisla od priaznivych klimatickych podmienok.

Novovznikajuce strediska a nové trendy na lokalnych a regionalnych trhoch
zimnej a letnej turistiky vplyvaju na preferencie navstevnikov stredisk a
hotelov Emitenta. Emitent musi neustale skvalitiiovat’ svoje sluzby aby si
udrzal klientelu.

Emitent Celi riziku plynicemu z pripadnych prehratych sudnych sporov alebo
Sikan6znych navrhov na vyhlasenie konkurzu, ktoré by sposobili, ze by
Emitent po urciti dobu iba obmedzene disponoval svojim majetkom.

Horské oblasti byvaju ¢asto vystavené extrémnym meteorologickym,
geologickym alebo inym javom ako su burky, vichrice, laviny, zosuny pédy
€1 iné prirodné katastrofy. Takéto udalosti mézu ohrozit’ Zivot a zdravie
navstevnikov a zamestnancov Emitenta alebo poskodit’ ¢i zni¢it’ majetok
Emitenta.

D.3

KPicové informacie o
najvyznamnejSich
rizikach, ktoré su
Specifické pre cenné
papiere.

KTucové rizikové faktory vztahujice sa k Dlhopisom sU:

Dlhopisy st komplexny finan¢ny nastroj a vhodnost’ takejto investicie musi
investor vzhl'adom na svoje znalosti a zazemie starostlivo zvazit'.

Nepriaznivé zmeny na trhoch alebo hospodarstve §tatov v regione, napriklad
v dosledku pretrvavania alebo prehibenia dihovej krizy v eurozéne, mozu
mat’ nepriaznivy vplyv na hodnotu Dlhopisov a na finanénu situaciu

a vykonnost’ Emitenta.

Potencialny investor by nemal investovat’ do Dlhopisov bez odborného
posudenia (ktoré urobi bud’ sam, alebo spolu s finanénym poradcom).
Investor by mal mat’ dostatoé¢né finan¢né prostriedky a likviditu na to, aby bol
pripraveny niest’ vSetky rizika investicie do Dlhopisov.

Dlhopisy rovnako ako akakol'vek ina pozicka podliehaji riziku nesplatenia.
Za ur¢itych okolnosti méze dojst’ k tomu, ze Emitent nebude schopny
vyplacat’ urokové vynosy z DIhopisov a hodnota pre Majitel'ov dlhopisov pri
odkdpeni moze byt nizsia ako vyska ich povodnej investicie a za urc¢itych
okolnosti moze byt i nula.

Prijatie akéhokol'vek d’alsieho dlhového financovania Emitentom moze
znamenat’ niz§ie uspokojenie pohl'adavok z Dlhopisov v pripade konkurzného

konania, restrukturalizaéného konania, likvidacie alebo iného obdobného
konania vo vztahu k Emitentovi.

Obchodovanie s Dlhopismi méze byt menej likvidné ako obchodovanie s
inymi dlhovymi cennymi papiermi.

Zmena pravnych predpisov v budiicnosti méze negativne ovplyvnit’ hodnotu
Dlhopisov.

Investi¢né aktivity niektorych investorov su predmetom regulécie a je na
zvazeni takého investora, ¢i je pre neho investicia do Dlhopisov pripustna.

Zabezpetenie Zaloznym pravom k Nehnutelnostiam v prospech Zastupcu pre
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zabezpecenie predstavuje spdsob zabezpelenia, ktory nie je v slovenskom
prave vyslovne upraveny a neexistuje k nemu relevantné rozhodovacia prax
stidov. Odlisn4 aplikacia pripadne neuznanie niektorych ustanoveni
tykajucich sa Zabezpecenia zo strany sudu, méZe vyrazne nepriaznivo
ovplyvnit’ prava a postavenie Majitel'ov dlhopisov, vratane vysky uspokojenia
ich pohl'adavok z Dlhopisov.

e  Napriek zavizku Emitenta zriadit’ ZaloZzné pravo k Nehnutel'nostiam v lehote
do 20. aprila 2014, nemozno vylidit, Ze Zalozné pravo nebude v uvedenej
lehote zriadené alebo ddjde k Giplnému alebo Eiastoénému zaniku
Zabezpecenia.

e  Trhova hodnota Nehnutel'nosti vo vlastnictve Emitenta moze v ¢ase klesnut
a nebolo vykonané Ziadne nezavislé posudenie hodnoty a stavu
Nehnutel'nosti. Neexistuje ziadna zaruka, ze vytazok zo spenazenia
Nehnutel'nosti pri vykone Zalozného prava bude postacovat’ na tthradu
zavézkov z Dlhopisov.

e  Navratnost investicii do Dlhopisov mozu negativne ovplyvnit' rozne poplatky
tretich stran (napr. poplatky za vedenie evidencie Dlhopisov).

e  Navratnost investicii do Dlhopisov moze byt negativne ovplyvnena daniovym
zat'azenim vratane mozného znovuzavedenie zrazkovej dane.

e  Navratnost investicii do Dlhopisov moZe byt negativne ovplyvnend vyskou
inflacie.

e  Dlhopisy s pevnou Urokovou sadzbou su vystavene riziku poklesu ich ceny v
désledku zmeny trhovych Grokovych sadzieb.

Oddiel E — Ponuka

Prvok | Poziadavka na zverejnenie
E.2b Dévody ponuky a Utelom pouzitia finanénych prostriedkov ziskanych vydanim Dlhopisov je vyplata
pouzitia vynosov, ak akcionarom Emitenta z dévodu zniZenia zakladného imania.
2:1 ll(ne l:ef) tvzm;bta ni Cisty vytazok Emisie bude po zaplateni vietkych odmien, nakladov a vydavkov
S u a ew 0, alstenie v stvislosti s Emisiou v odhadovanej vyske okolo 800 000 EUR pouZity na vysSie
proti uréitym ;o
o uvedeny ucel.
rizikam.
E.3 Opis podmienok Predpokladany objem Emisie (t.j. najvys§ia suma menovitych hodnét) je

ponuky.

70 000 000 EUR. Menovita hodnota kazdého Dlhopisu je 1 000 EUR. Dlhopisy
budu pontkané v Slovenskej republike na zaklade verejnej ponuky cennych
papierov podl'a ustanovenia § 120 Zakona o cennych papieroch.

Primarny predaj (upisovanie) Dlhopisov potrva odo dia 17. decembra 2013 do dia
17. jina 2014 (12:00 hod.). Diiom zaéiatku vydavania Dlhopisov (t.j. zaéiatku
pripisovania Dlhopisov na prislu$né ucty) a zéroven aj diiom vydania Dlhopisov
bude 17. december 2013. Dlhopisy budi vydavané priebezne, pri¢om
predpokladana lehota vydavania Dlhopisov (t.J. pripisovania na prislusné
majetkoveé Gcty) skonéi najneskor jeden (1) mesiac po uplynuti lehoty na
upisovanie Dlhopisov alebo jeden (1) mesiac po upisani najvyssej sumy
menovitych hodnét Dlhopisov (podl'a toho, ¢o nastane skor). Emitent je opravneny
vydat’ Dlhopisy v menSom objeme, nez bola najvyssia suma menovitych hodnét
Dlhopisov, priCom Emisia sa bude aj v takom pripade povazovat’ za uspeSnu.
Minimalna vyska objednavky je stanovena na jeden (1) kus Dlhopisu. Maximalna

12




Prvok

Poziadavka na zverejnenie

vyska objednavky (teda maximalny objem menovitej hodnoty DIhopisov
pozadovany jednotlivym investorom) je obmedzena len najvysSou sumou
menovitych hodnét vydavanych Dlhopisov. Cista kiipna cena Dlhopisov, ktora
bude vyplatena Emitentovi méze byt’ znizena o odmenu, poplatky ¢i vydavky
spojené s upisanim a kupou Dlhopisov. Podmienkou ugasti na verejnej ponuke je
preukazanie totoznosti investora platnym dokladom totoznosti. Investori budi
uspokojovani podl'a ¢asu zadania svojich objednavok, pricom po naplneni
celkového objemu Emisie uz nebudu ziadne d’alie objednavky akceptované ani
uspokojené, takZe nemoze nastat’ situdcia znizovania upisovania. Po upisani a
pripisani Dlhopisov na Gc¢ty Majitel'ov dlhopisov bude Majitel'om dlhopisov
zaslané potvrdenie o upisani Dlhopisov, pricom obchodovanie s Dlhopismi bude
mozné zaCat’ najskor po vydani Dlhopisov a po prijati Dlhopisov na obchodovanie
na regulovanom vol'nom trhu BCPB. Dlhopisy budu na zédklade pokynu Hlavného
manazéra bez zbyto¢ného odkladu pripisané na ¢ty Majitel'ov dlhopisov vedené
Vv Prislusnej evidencii.

E.4 Opis vsetkych NepouZzije sa.
zau! mov' ktoré st pre Ku ditu vyhotovenia Prospektu Emitentovi nie je znamy ziadny zaujem akejkol'vek
Emisiu/ponuku S L . . ... ,
L, fyzickej alebo pravnickej osoby zi€astnenej na Emisii, ktory by bol pre
podstatné, vratane Emisiu/ponuku podstatny
konfliktnych '
zaujmov.
E.7 Odhadované néklady, | Emitent ani Hlavny manazér neGctuju investorom Ziadne naklady ani poplatky

ktoré Emitent alebo
ponukajuci uctuje
investorovi.

v stvislosti s primarnym predajom Dlhopisov.

Pri naslednom predaji Dlhopisov na sekundarnom trhu formou verejnej ponuky na
zaklade suhlasu udelenému finanénym sprostredkovatel'om s pouzitim tohto
Prospektu G¢tuje Hlavny manaZér investorom poplatok podl'a svojho aktualneho
sadzobnika, v sti¢asnosti vo vyske 0,15% z Menovitej hodnoty Dlhopisov,
najmenej v§ak 40 EUR.
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(@)

RIZIKOVE FAKTORY

Investor, ktory ma zaujem o kupu Dlhopisov by sa mal oboznamit s tymto Prospektom ako celkom. Informdcie,
ktoré Emitent v tomto clanku predklada investorom na zvdzenie, ako aj dalSie informdcie uvedené v tomto
Prospekte, by mali byt investormi starostlivo vyhodnotené pred uskutocnenim rozhodnutia o investovani do
Dlhopisov.

Kupa a drzba Dlhopisov su spojené s mnozstvom rizik, z ktorych tie, ktoré Emitent povazuje za podstatné, su
uvedené nizSie v tejto Casti. V ramci svojej cinnosti v oblasti cestovného ruchu Emitent Celi viacerym rizikam
typickym pre cestovny ruch. Ide napriklad o rizika spojené so sezonnostou alebo s nepriaznivym pocasim, ale
aj o vSeobecnejsie rizika ako nepriaznivy hospodarsky vyvoj, vyvoj urokovych sadzieb a kurzovych rozdielov.
V ramci svojej cinnosti v oblasti nehnutelnosti Emitent taktiez celi rizikam vyplyvajicim z nepriaznivého stavu
realitného trhu. Hlavné rizika, ktoré by podla ndzoru Emitenta mohli vyznamne ovplyvnit podnikanie
Emitenta, jeho financnu situdciu a/alebo vysledky hospodarenia, su uvedené nizsie.

Poradie rizikovych faktorov popisanych nizsie nenaznacuje ich vyznam pre Emitenta, pravdepodobnost ich
vskytu ani ich potencialny vplyv na ¢innost Emitenta. Dalsie rizikd a neistoty, vratane tych, o ktorych Emitent
v sucasnej dobe nevie, alebo ktoré povazuje za nepodstatné, moézu mat takisto vplyv na jeho podnikanie,
financnu situdciu alebo hospodarske vysledky. Nasledujuci popis rizikovych faktorov nie je vycerpavajuci,
nenahradza Ziadnu odbornu analyzu alebo udaje uvedené v tomto Prospekte, neobmedzuje akékolvek prava
alebo zavizky vyplyvajuce z tohto Prospektu a v ziadnom pripade nie je akymkolvek investicnym odporucanim.

Rizikové faktory vzt’ahujiice sa k Emitentovi
Finan¢né rizika
Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika pri v§eobecnom financovani aktivit Emitenta a riadeni jeho finanénej pozicie. Zahffia v
sebe riziko neschopnosti financovat’ aktiva podla zmluvnej doby splatnosti a Grokovej sadzby, splacat’ vcas
svoje zavazky a neschopnost’ spefazit’ aktiva za primerani cenu v primeranom ¢asovom rozpéti. Emitent
pouziva rozli¢né metddy na riadenie rizika likvidity. Napriklad kvéli riadeniu likvidity manazment Emitenta
zmenil G¢tovny rok za finanény rok konciaci 31. oktobra. Prva polovica finan¢ného roka Emitenta predstavuje
obdobie zimnej sezény, v ktorom Emitent dosahuje 60% prijmov. V suvislosti s vyvojom v prvej polovici roka
ma Emitent moznost’ ovplyvnit’ prijmy a vydavky v predstihu. Napriek vSetkym opatreniam méZe toto riziko
nepriaznivo ovplyvnit’ prevadzkovi ¢innost, finan¢nll vykonnost’ a finanéné vyhliadky Emitenta.

Riziko menovych kurzov

Nestalost’” menovych kurzov vo vztahu k euru je externy rizikovy faktor, ktory ovplyviiuje vynosy Emitenta,
pretoze vacsina zahrani¢nych klientov Emitenta prichéadza z krajin mimo Eurozény — najmé Ceskej republiky,
Pol'ska, Ukrajiny, Mad’arska a Ruska. Rozhodnutie zahrani¢nych néavstevnikov vycestovat do stredisk
Emitenta moze byt ovplyvnené aj pohybom lokalnej meny k euru. Napriklad posilnenie eura k pol'skému
zlotému negativne ovplyviiuje pocet navstevnikov z Pol'ska. Zimna sezéna 2011/2012 profitovala z oslabenia
eura voéi zlotému, Ceskej korune a ruskému rublu od januara 2012. K zaciatku zimnej sezény 2012/13 zas
posilnil pol'sky zloty oproti predchddzajicej sezone a Ceskd koruna a rusky rubel’ zostali zhruba na rovnakej
arovni. Investicie v rezortoch do technolégii a obstaravania zasob boli uhrddzané v mene euro, a preto bol
dopad pohybu meny obmedzeny. Celkovo vsak vyskyt tohto rizika méze nepriaznivo ovplyvnit’ prevadzkovi
¢innost’, postavenie na trhu, predaj, financna vykonnost’ a finan¢né vyhliadky Emitenta.
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Riziko Urokovej sadzby

Nestabilita urokovych sadzieb méze mat’ priamy vplyv na hodnotu trokovych vynosovych aktiv a firo¢enych
zéavazkov Emitenta. Uverové portfolio Emitenta je zloZzené z kratko a dlhodobych bankovych Gverov s
variabilnou drokovou sadzbou, ¢o predstavuje do ur¢itej miery automatické riadenie rizika drokovych sadzieb.
Napriek tomu toto riziko moéze nepriaznivo ovplyvnit' prevadzkova ¢innost’, finanénl vykonnost’ a finanéné
vyhliadky Emitenta.

Riziko vyplyvajuce z dohdd s bankovymi veritel’mi

Riziko vyplyva najmé z dohody uzatvorenej medzi Emitentom a Tatra bankou, a.s., ktord uvadza podmienky,
za ktorych udeli Tatra banka a.s. Emitentovi shlas s vydanim Dlhopisov, blizsie ¢lanok 3.14 ,Vyznamné
zmluvy“. NedodrZanie ktorejkol'vek z podmienok stanovenych v tejto dohode s Tatra bankou a.s. alebo v inej
dohode tykajucej sa externého financovania Emitenta by mohlo byt povazované za pripad neplnenia podla
Gverovych zmllv a nésledne spdsobit'o predéasnu splatnost’ zadvézkov Emitenta. To by mohlo mat’ vyznamny
negativny vplyv na prevadzkova Cinnost’, finanénii vykonnost' a finan¢né vyhliadky Emitenta a tiez jeho
schopnost’ plnit’ zavidzky z Dlhopisov.

Riziko 7 ndjomnej zmluvy na stredisko Spindleritv mlyn

V ramci ndjomnej zmluvy na stredisko Spindleriv mlyn uzatvorenej spolo¢nostou Melida a.s., v ktorej mal
Emitent v Case uzatvorenia zmluvy 50% podiel, sa Emitent zaviazal poskytnut’ prenajimatel'ovi zabezpecenie
vo forme bezurocnej pdzicky vo vyske ro¢ného najomného, za ucelom zabezpecenia vsetkych pohladavok
prenajimatela z Najomnej zmluvy. NavySe Emitent poskytol ru¢enie za zavizky Melida a.s. z Najomnej
zmluvy do vysky 250.000.000 K&. Blizsie ¢lanok 3.14 ,,Vyznamné zmluvy“. Podiel Emitenta na zékladnom
imani Melida a.s. sa znizil, a tym sa znizila aj jeho kontrola nad Melida a.s., hoci predbeZne sa jeho zastipenie
v $tatutarnych organoch nezmenilo. Zavazky Emitenta z najomnej zmluvy vsak ostali rovnaké. V pripade
porusenia zavizkov Melida a.s. by sa prenajimatel’ mohol uspokojit’ zo zabezpeéenia poskytnutého Emitentom,
¢o by nepriaznivo ovplyvnilo prevadzkovi ¢innost, finanénu vykonnost’ a finan¢né vyhliadky Emitenta.

Rizika vysokych kapitalovych vydavkov a financovania pripadnych novych akvizicii

Emitent vydanim Dlhopisov zvySuje svoju mieru zadlZzenosti. Zaroveni znizenim zakladného imania Emitenta
sa vyrazne zmeni kapitalova Struktira Emitenta z pohladu vysky pomeru zadlZenia k vlastnému imaniu.
Zmena tohto pomeru moze spdsobit, Ze v budicnosti Emitent nebude vediet’ ziskat’ externé financovanie na
d’alSie investicie do rozvoja svojich stredisk a pripadné nové akvizicie. Ked’ze stratégia Emitenta je postavena
na realizicii vyznamnych kapitalovych investicii a novych akvizicii, zvySenie zadlzenosti méze viest' k
situdcii, v ktorej nebude k dispozicii d’alsi externy kapital za vyhodnych podmienok. V pripade tazkosti pri
ziskavani externého financovania sa méze tempo rastu Emitenta spomalit’. V sucasnosti nie je jasné, ¢i Emitent
bude potrebovat’ a/alebo bude schopny ziskat’ potrebné externé zdroje financovania, alebo ¢i budi finanéné
prostriedky ziskané za vyhodnych podmienok. Obmedzenie alebo oneskorenie v pristupe k externym zdrojom
financovania, rovnako ako podmienky financovania, ktoré sa lisia od predpokladov, by mohli mat’ vyznamny
negativny vplyv na prevadzkovu ¢innost’, postavenie na trhu, predaj, finan¢nt vykonnost’ a finanéné vyhliadky
Emitenta.

Riziko refinancovania

Emitent mdze potrebovat’ ziskat' externé zdroje financovania aj pre Ucely splatenia Dlhopisov v den ich
konec¢nej splatnosti. Externé financovanie méZe mat’ formu vydania novych dlhopisov alebo prijatia novych
Gverov. Schopnost’ Emitenta refinancovat’ svoje zavizky z Dlhopisov a tiez podmienky refinancovania zavisia
okrem iného od situacie na finanénych trhoch a finanénej kondicii Emitenta v ¢ase potreby refinancovania,
pricom tieto okolnosti nie je mozné presne predvidat. Emitent uzavrel so spolo¢nostou J&T FINANCE
GROUP a.s. zmluvu o podpore pri refinancovani, podl'a ktorej je J&T FINANCE GROUP a.s. povinna za
uréitych podmienok upisat’ nové dlhopisy Emitenta vydané za ac¢elom refinancovania zavazkov z Dlhopisov.
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Napriek tomu nemozno vylagit riziko, Ze Emitent nebude schopny ziskat externé zdroje potrebné na
refinancovanie alebo ich bude moct ziskat’ len za nevyhodnejsich podmienok, ¢o méze nepriaznivo ovplyvnit
finanéntl vykonnost’ a finanéné vyhliadky Emitenta a tiez jeho schopnost’ plnit’ zavizky z Dlhopisov.

Prevadzkové rizika
Vseobecné prevadzkove riziko

Prevadzkové riziko je riziko straty, ktoré je vysledkom sprenevery, neautorizovanych aktivit, porach, chyb,
neefektivnosti alebo systémového zlyhania. Toto riziko méze vyplynat’ z akychkolvek &innosti Emitenta.
Prevadzkové riziko v sebe zahfiia aj pravne riziko. Cielom Emitenta je riadit’ prevadzkové riziko tak, aby sa
zabréanilo finanénym stratdm, poSkodeniu dobrého mena Emitenta pri zachovani optimalnych nakladov a aby
sa vyhlo opatreniam, ktoré by branili iniciative a tvorivosti. Manazment Emitenta nesie hlavnu zodpovednost’
za implementaciu kontrolnych mechanizmov v suvislosti s riadenim prevadzkovych rizik. Prevadzkové riziko
je riadené systémom smernic, nariadeni a d’al§imi kontrolnymi mechanizmami. Emitent zriadil odbor riadenia
rizik, ktorého hlavnou Ulohou je obmedzit’ vSetky prevadzkové rizika pravidelnymi kontrolami. Napriek
vSetkym opatreniam méZe toto riziko nepriaznivo ovplyvnit' prevadzkovi ¢innost, postavenie na trhu, predaj,
reputaciu, finanénl vykonnost’ a finan¢né vyhliadky Emitenta.

Riziko konkurencie

Na domécom trhu v subsegmente Horskych stredisk predstavuji konkurenciu Emitenta lokalne lyZiarske
strediskd, napriek tomu ze Emitent je na Slovensku v pozicia lidra tohto subsegmentu vzhl'adom na podiel na
trhu a rozsah pondkanych sluzieb. V ramci eurdpskej konkurencie Emitenta ¢eli konkurenénému trhu s vel’kym
po¢tom konkurentov, vratane stredisk v Alpach, ktoré predstavuju rozsiahlu ponuku pre navstevnikov.
V ostatnych segmentoch Emitent sttazi s velkym poctom domécich a zahrani¢nych konkurentov, pri¢om
vyznamny faktor je tieZ dostupnost’ a vzdialenost’ zariadeni pre zakaznikov. ZvySenie konkurencie, vratane
budovania novych zariadeni alebo rozsirovania existujucich zariadeni konkurentov, preto mézZe nepriaznivo
ovplyvnit' prevadzkova cinnost, postavenie na trhu, predaj, finanéni vykonnost' a finan¢né vyhliadky
Emitenta.

Riziko nepriaznivych ekonomickych podmienok v regiéne

Vig¢sina klientov Emitenta je z regionu strednej a vychodnej Eurdpy a vykonnost’ Emitenta je tak zavisla nielen
od ekonomickej situacie v Slovenskej republike, ale aj v ostatnych krajindch regionu. VacSina vynosov
Emitenta zavisi od po¢tu navstevnikov Emitentovych stredisk a hotelov, ktory zase zévisi od obchodného
cyklu a drovne disponibilnych prijmov v domovskej ekonomike navstevnikov. Vyvoj tychto
makroekonomickych faktorov predstavuje pre Emitenta externy rizikovy faktor. KedZze znac¢na Ccast
navstevnikov stredisk a hotelov Emitenta pochadza z réznych krajin, z ktorych kazdd ma svoj jedinecny
makroekonomicky profil, pésobenie Emitenta moze byt vyrazne ovplyvnené zhorSenim Grovne ekonomiky na
tychto trhoch. Nepriaznivé makroekonomické podmienky mdzu nepriaznivo ovplyvnit' prevadzkovi ¢innost’,
postavenie na trhu, predaj, finanént vykonnost’ a finanéné vyhliadky Emitenta.

Riziko sezonnosti

Aj ked stratégia Emitenta v sebe zahffia budovanie a propagaciu celoro¢nych dovolenkovych destinacii,
navstevnost’ Emitentovych stredisk a hotelov podlieha vyznamnym sezdnnym vplyvom. Obdobie s najvys$sim
poctom navstevnikov zameranych na zimné $porty trva od januara do marca. Aquapark Tatralandia a stredisko
Vysoké Tatry dosahuju najvyssiu navstevnost’ v mesiacoch jul a august. Aj ked” Emitent neustéle pracuje na
tom, aby prilakal navstevnikov aj mimo sezony (napr. prevadzkovanim zasneZovacich zariadeni, vyraznou
marketingovou podporou, ponukou cenovo zvyhodnenych pobytovych balikov a organizovanim rozlicnych
podujati v strediskach a hoteloch pocas celého roka), v mimosezénnych obdobiach napriek tomu Emitent
spravidla dosahuje niz§ie trzby ako v hlavnej sezone. Sezénne vykyvy vo vSeobecnosti mozu nepriaznivo
ovplyvnit’ prevadzkovi ¢innost, finan¢nt vykonnost’ a finan¢né vyhliadky Emitenta.
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Riziko nestabilnych cien

Néaklady Emitenta st okrem iného ovplyvnené spotrebou pohonnych hmét, energii a vody. Tie sa priamo
odrazaju v prevadzkovych nakladoch stredisk a hotelov, napriklad z pohl'adu spotreby energie pri prevadzke
lanovych drah a zasneZovacich zariadeni. ZvySenie cien pohonnych hmot, energii, vody a inych vstupnych
zdrojov mdze negativne ovplyvnit' prevadzkovi ¢innost’, postavenie na trhu, predaj, finanént vykonnost' a
finanéné vyhliadky Emitenta.

Riziko nepriaznivého stavu realitného trhu

Jeden z troch prevadzkovych segmentov spolo¢nosti Emitenta je zamerany na nehnutelnosti. Vynosy tohto
segmentu sa odvijaji od predaja a/alebo prenajmu pozemkov, rezidencii a komerénych priestorov v realitnych
projektoch. Aj ked’ je tento proces z viacsej Casti stale v pripravnej faze, jeho Uspech rovnako zavisi od situacie
na realitnom trhu, ¢o patri k externym rizikovym faktorom. Sucasna situdcia v danom odvetvi nie je vel'mi
priaznivd a je tazko predvidatelna. ZhorSenie situdcie na realitnom trhu mézZe nepriaznivo ovplyvnit
prevadzkovi ¢innost, postavenie na trhu, predaj, finanénti vykonnost’ a finanéné vyhliadky Emitenta.

Riziko obchodnej stratégie

Obchodna stratégia Emitenta je postavena na organickom raste spo¢ivajicom v rozvoji horskych stredisk a
hotelov prostrednictvom intenzivnych kapitalovych investicii, na strategickych akviziciach v regione strednej a
vychodnej Eurdpy, a na raste klientskej zdkladne. Potencidlne nedosiahnutie strategickych cielov méze mat’
zésadny vplyv na Uspech a vysledky Emitenta. Nenaplnenia obchodnej stratégie Emitenta moZe nepriaznivo
ovplyvnit' prevadzkovi ¢innost, postavenie na trhu, predaj, finanéni vykonnost' a finanéné vyhliadky
Emitenta.

Riziko prévneho prostredia

Emitent posobi predovsetkym v Slovenskej republike, a je teda vystaveny riziku zmien pravneho a
regula¢ného prostredia v tejto krajine. Emitent ma taktiez v umysle realizovat’ akvizicie v d’alsich krajinach
EU (region strednej a vychodnej Eurdpy). Prdvne a regulaéné prostredie v tychto krajinach je predmetom
Castych zmien a zakony nie st vzdy uplatiované sidmi a organmi verejnej moci jednotne. Zmeny zakonov
alebo zmeny ich interpretacie v budiicnosti moéZu nepriaznivo ovplyvnit’ prevadzkovu ¢innost’, postavenie na
trhu, predaj, finanénu vykonnost’ a finan¢né vyhliadky Emitenta.

Riziko podcenenia kapitalovych investicii

Prvy pilier stratégie Emitenta je zaloZeny na organickom raste prostrednictvom kapitalovych investicii do
stredisk a hotelov. Implementécia tejto stratégie vyzaduje znacné kapitalové investicie. V poslednych
siedmych rokoch Emitent do rozvoja horskych stredisk preinvestoval priblizne 190 milionov EUR. Kazda
investicia je vopred dokladne analyzovand, a to réznymi scenarmi. Napriek tomu existuje riziko, Ze niektoré z
prebiehajtcich alebo planovanych investicii mézu byt menej vyhodné, ako sa povodne planovalo, alebo mézu
byt dokonca stratové. Nevhodné investicie mézu nepriaznivo ovplyvnit’ prevadzkovu ¢innost, postavenie na
trhu, predaj, finan¢nu vykonnost’ a finan¢né vyhliadky Emitenta.

Akvizicné riziko

Emitent planuje posilnit’ svoju poziciu na regionalnych trhoch prostrednictvom d’al§ich akvizicii. Existuje
riziko, ze akvizicie dalSich podnikatel'skych subjektov nepriaznivo ovplyvnia buduce prijmy a vysledky
Emitenta, a to napriklad v doésledku nevhodného vyberu akvizicného ciela, nepriaznivého zmluvného
dojednania, neschopnosti ziskat’ potrebné stihlasy od organov verejnej spravy (predovsetkym netspe$na snaha
0 ziskanie sthlasu od protimonopolného Uradu alebo administrativne tazkosti spojené s akviziciami). Pokial
by nastala takd situacia, mdZe nepriaznivo ovplyvnit prevadzkovl ¢innost, postavenie na trhu, predaj,
finan¢nu vykonnost’ a finan¢né vyhliadky Emitenta.
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Riziko nizkej obsadenosti hotelov

Ziskovost’ Emitenta je zavisla aj od obsadenosti hotelov a vytaZenosti ubytovacich kapacit v rezortoch. Riziko
niz§ieho vytazenia ubytovacich kapacit je pritom priamo zavislé na makroekonomickych faktoroch. Problém s
niz§im vyt'aZzenim je hlavne v obdobi medzi sezénami, kedy je turizmus v horskych strediskdch obmedzeny.
Napriek tomu, ze Emitent aktivne pracuje s lokdlnymi poskytovateI'mi ubytovania pri prezentovani rezortov
ako atraktivnych destinacii, aby tym zvysili obsadenost’ hotelov a tiez celkovy pocet navstevnikov v
strediskach, nizSia miera obsadenosti v hotelovom segmente sposobena vSeobecne nepriaznivou situaciou na
hotelovych trhoch sa priamo odraza na hospodarskych vysledkoch Emitenta. Nizka miera obsadenosti moze
nepriaznivo ovplyvnit' prevadzkova Cinnost, postavenie na trhu, predaj, finanéni vykonnost a finan¢né
vyhliadky Emitenta.

Bezpeénostné a zdravotné rizika

Na bezpec¢nost’ kladie Emitent vel'ky doraz, ked’ze podnika v oblastiach s r6znymi bezpecnostnymi rizikami.
Emitent ma povinnost’ zmieriiovat’ bezpe¢nostné rizika a ochratiovat’ svojich klientov a zamestnancov hajma v
priebehu rozvoja, udrziavania a prevadzky lanoviek, vlekov, trati a ostatnych strediskovych zariadeni; v
stvislosti so zdravotnymi rizikami pri poskytovani stravovacich sluzieb v restauraciach a hoteloch; v stvislosti
s prevadzkou ubytovacich zariadeni; v pripade akychkol'vek nehdd a urazov vo svojich strediskach; a pri
poskytovani hotovych vyrobkov a sluzieb zakaznikom. Napriek vSetkému usiliu a opatreniam Emitenta
nemozno vylucit riziko porusenia predpisov v danych oblastiach, o moze viest’ k ohrozeniu alebo poskodeniu
zdravia klientov azamestnancov Emitenta ato modZe mat nepriaznivy vplyv na prevadzkova c&innost,
postavenie na trhu, predaj, reputaciu, finanéni vykonnost’ a finanéné vyhliadky Emitenta.

Riziko bezpecnosti informacnych systémov

Podnikatel'skd ¢innost’ Emitenta je do velkej miery zavisld na informaénych systémoch — na predajnych
miestach listkov (poprepajané v lyziarskych strediskach kvoli univerzalnym skipasom), na turniketoch; pri
vybaveni lanoviek, v obchodoch, restauraciach a hoteloch. Ako prevenciu pred rizikami stvisiacimi
s informa¢nymi systémami Emitent prijima vSetky dostupné opatrenia na zmiernenie rizika zlyhania systémov
vo forme kvalitnych softvérovych a hardvérovych komponentov a silnej technickej podpore, aby mohli
fungovat’ v ramci pohotovostnych rezimov. Napriek tomu nemozno vyluéit’ riziko zlyhania alebo zneuzitia
tychto systémov, ¢o modze mat nepriaznivy vplyv na prevadzkova Cinnost, postavenie na trhu, predaj,
reputaciu, finan¢nu vykonnost’ a finan¢né vyhliadky Emitenta.

Environmentalne rizika a rizika suhlasu verejnej spravy

Ked’ze Emitent vykonava svoju podnikatel'sku ¢innost’ hlavne v horskych oblastiach, ktoré z casti patria do
Uzemi narodnych parkov alebo inych chranenych oblasti, niektoré investi¢né projekty mozu spadat’ pod
zvySenu regulaciu organov verejnej spravy. Vo vSeobecnosti kazdy novy investicny projekt tykajici sa
roz§irovania zasnezovanych ploch, vystavby novej lanovky, atd’., musi prejst’ posudenim vplyvov na zivotné
prostredie, tzv. ,Environmental Impact Assessment* (EIA), ktoré je jednym z hlavnych nastrojov
environmentalnej politiky na uskutoChovanie trvalo udrzatelného rozvoja, a tiez schvalenim prislusnymi
orgdnmi pre ochranu Zivotného prostredia. Akékol'vek sprisnenie regulacie ochrany Zivotného prostredia,
rozsirovanie chranenych uzemi alebo porusenie predpisov v tejto oblasti zo strany Emitenta mdze mat’
nepriaznivy vplyv na prevadzkova ¢innost’, reputciu, finanént vykonnost’ a finan¢né vyhliadky Emitenta.

Riziko najomnych zmlav

Prevazna ¢ast’ majetku a obchodnej ¢innosti Emitenta sa nachadza na pozemkoch, ktoré ma Emitent v najme.
Medzi majitefov pozemkov, ktoré ma Emitent v najme patria najmi Slovensky pozemkovy fond, Statne lesy
SR, Statne lesy TANAP, Pozemkové spologenstvo urbarnikov a niekol’ko fyzickych osob. Napriek tomu, Ze
Vv prevaznej Casti ngjomnych zmlav je dohodnuty najom na dobu neur¢iti alebo na dobu uréita, asponn 10
(desat) a viac rokov, neda sa vylugit’ pred¢asné ukonéenie alebo neobnovenie takychto najmov. Vysledny stav
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by mohol nepriaznivo ovplyvnit' prevadzkovi ¢innost, postavenie na trhu, predaj, financni vykonnost' a
finan¢né vyhliadky Emitenta.

Riziko nestabilného prostredia Eurozény

Sucasna situacia v Eurdpe a nevyrieSené otazky tykajuce sa pomoci netimerne zadlzenym &lenom EU
vystavuje Clenské aj neclenské krajiny Eurozony riziku spojenému so stratégiou pomdcet prilis zadlzenym
§tatom Eurozény. V pripade neschopnosti niektorych statov EU splacat’ pozicky z Eurdpskeho (finanéného)
stabilizaéného mechanizmu a s tym suvisiacej potreby finanénej vypomoci zo strany ostatnych ¢lenskych
statov EU moze dojst’ k zhorSeniu podnikatel’ského prostredia a celkovej ekonomickej situacie v Slovenskej
republike a v Ceskej republike a tiez v ostatnych $tatoch EU, od ktorych su tieto krajiny obchodne zavislé.
Najma z dbévodov opisanych v ¢asti ,,Riziko nepriaznivych ekonomickych podmienok v regidne“ vysSie,
nepriaznivé makroekonomické podmienky mézu nepriaznivo ovplyvnit’ prevadzkovu Cinnost, postavenie na
trhu, predaj, finanénu vykonnost’ a finan¢né vyhliadky Emitenta.

Riziko nepriaznivého vyvoja klimatickych podmienok

Navstevnost’ stredisk a hotelov Emitenta, a teda aj vysledky hospodarenia, si do znacnej miery zavislé od
uspesnosti zimnej sezony, t.j. od priaznivych poveternostnych podmienok z hl'adiska mnoZstva prirodného
snehu a teplot pod bodom mrazu. Suchs$ie zimy, ako aj vySSie teploty v zimnych mesiacoch, zvysuju naklady
na vyrobu umelého snehu a mozu tiez obmedzit’ rozsah lyziarskych ploch. Zaroveti su vSak strediska Emitenta
situované v horskych oblastiach so vSeobecne chladnejSou klimou a v porovnani s inymi slovenskymi
horskymi strediskami, $tartové a koncové stanice lanoviek maju vyssiu nadmorsku vysku. Teply termalny
prament v Tatralandii ¢iastoéne eliminuje vplyvy chladnejSicho pocasia, avSak novy Tropical Paradise,
otvoreny v decembri 2012, (plne eliminuje zavislost’ na teplom pocasi. Co sa tyka letnej sezony v horskych
strediskach, priaznivé podasie v letnych mesiacoch je dolezité pre horsku turistiku. Nepriaznivé poveternostné
podmienky preto mozu nepriaznivo ovplyvnit’ prevadzkovi Cinnost, postavenie na trhu, predaj, finan¢nu
vykonnost’ a finan¢né vyhliadky Emitenta.

Riziko vyvoja preferencii zdkaznikov

Buduca prevadzkova vykonnost Emitenta méze byt do istej miery ovplyvnend zmenou preferencii
zékaznikov/navstevnikov stredisk a hotelov Emitenta. Na minimalizovanie tohto rizika manazment Emitenta
systematicky sleduje novovznikajacu konkurenciu a trendy v danom odvetvi na lokalnych a regionalnych
trhoch a prostrednictvom vyznamnych investicii a skvalitiiovania sluzieb pracuje na udrzani klientely. Napriek
tomu nepriazniva zmena preferencii zakaznikov moze nepriaznivo ovplyvnit’ prevadzkova ¢innost’, postavenie
na trhu, predaj, finanént vykonnost’ a finanéné vyhliadky Emitenta.

Riziko stdnych sporov

Vzhl'adom na povahu podnikania Emitenta nie je mozné vylucit’ pripadné sadne spory Emitenta. Preto je
potrebné pocitat’ s rizikom pripadnych prehratych sadnych sporov, ktoré mézu mat’ v konecnom désledku
dopad na finan¢nu situaciu Emitenta a tym aj na schopnost’ Emitenta splacat’ svoje zavazky z Dlhopisov, jeho
prevadzkovi ¢innost,, finan¢nu vykonnost’ a finanéné vyhliadky.

Riziko zacatia Sikanozneho konkurzného konania

So zacatim konkurzného konania proti dlznikovi si vSeobecne spojené urcité pravne ucinky predpokladané
Zakonom o konkurze (najméd obmedzenia tykajuce sa moznosti dlZznika nakladat’ so svojim majetkom), ktoré
nastanu bez ohl'adu na to, ¢i je navrh na vyhlasenie konkurzu opodstatneny, alebo nie. Napriklad podla § 14
ods. 5 Zakona o konkurze je dlZnik po zadati konkurzného konania povinny obmedzit’ vykon svojej ¢innosti
len na bezné pravne ukony (ak dlznik porusi tato povinnost’, platnost’ pravneho ukonu tym nie je dotknutd,
pravnemu ukonu vSak mozno v konkurze odporovat’). Vseobecne teda nemozno vylucit, Ze aj v pripade zacatia
konkurzného konania proti Emitentovi na zadklade neopodstatneného ndvrhu na vyhlasenie konkurzu, by
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2.2

Emitent bol obmedzeny po urcita dobu v disponovani so svojim majetkom, o by sa mohlo negativne prejavit
na finan¢nej situaciu Emitenta a jeho vysledkoch podnikania.

Prirodné katastrofy a extrémy pocasia

Ziadnemu odvetviu sa nevyhybaju prirodné katastrofy, ktoré mozu mat’ zni¢ujici dopad na chod spoloénosti.
V pripade prevadzok Emitenta nachddzajtcich sa v horskych oblastiach vystavenych extrémom pocasia a
inych prirodnych javov je toto riziko obzvlast’ vyrazné. Extrémne meteorologické, geologické ¢i iné javy, ako
burky, vichrice, laviny alebo zosuny pody, mdzu prerusit’ prevadzku v zariadeniach Emitenta. V zavislosti od
rozsahu takejto udalosti moZe tiez dojst’ ohrozeniu Zivota a zdravia navstevnikov a zamestnancov Emitenta
alebo k poskodeniu ¢ dokonca zni¢eniu majetku Emitenta. Takéto prirodné javy mozu nepriaznivo ovplyvnit’
prevadzkovi cCinnost, postavenie na trhu, predaj, reputaciu, finanéni vykonnost’ a finanéné vyhliadky

Emitenta.
Rizikové faktory vzt’ahujuce sa k DIhopisom
VSeobecné rizika spojené s DlIhopismi

Potencialny investor musi sam podl'a svojich pomerov uréit’ vhodnost’ investicie do Dlhopisov. Kazdy investor
by mal predovsetkym:

@ mat’ dostato¢né vedomosti a skisenosti pre ocenenie Dlhopisov a zhodnotenie vyhod a rizik investicie
do Dlhopisov vratane informécii uvedenych v tomto Prospekte alebo akomkol'vek jeho dodatku &i
doplneni, priamo alebo odkazom;

(b) mat’ dostatoéné finanéné prostriedky a likviditu k tomu, aby bol pripraveny niest vSetky rizika
investicie do Dlhopisov;

(©) uplne rozumiet’ podmienkam Dlhopisov uvedenym v ¢lanku 4.4 ,,Popis a podmienky Dlhopisov*; a

(d) byt schopny ocenit’ (bud’ sim alebo s pomocou finanéného poradcu) mozné scenare d’alSieho vyvoja
ekonomiky, urokovych sadzieb alebo inych faktorov, ktoré mézu mat’ vplyv na jeho investiciu a na
jeho schopnost’ znasat' mozné rizika.

Riziko spojené s vykyvmi na trhoch s finanénymi ndstrojmi v regione

Ako vysledok reakcii medzinarodnych investorov na udalosti na trhu jedného §tatu alebo skupiny §tatov sa
moZe prejavit ,,efekt nakazy“, poCas ktorého sa cely region alebo skupina investicii ocitne v nepriazni
medzinarodnych investorov. Trh s finanénymi nastrojmi v Slovenskej republike alebo Slovenska republika
samotna tak mo6zu byt’ vystavené negativnemu dopadu nepriaznivého hospodarskeho alebo finanéného vyvoja
v ostatnych eurdpskych $tatoch alebo $tatoch s podobnym hodnotenim kreditného rizika ako méa Slovenska
republika. Hospodarstvo Slovenskej republiky vratane jej finan¢ného trhu, Grovne HDP a zamestnanosti bolo
nepriaznivo zasiahnuté takymto efektom nakazy uz niekolkokrat, vratane nedavnej svetovej hospodarskej
krizy a je namieste predvidat’, ze podobny vyvoj v budiicnosti, napr. v dosledku pretrvavania alebo prehibenia
dlhovej krizy v eurozéne, bude mat’ nepriaznivy vplyv ma hospodarstvo a finanény trh Slovenskej republiky
a tym aj na hodnotu Dlhopisov ako aj na finanént vykonnost’ a finanéné vyhliadky Emitenta.

Dlhopisy ako komplexny finanény ndstroj
Dlhopisy predstavuju komplexny finanény nastroj. Potencidlny investor by nemal investovat’ do Dlhopisov,
ktoré su komplexnym finanénym nastrojom, bez odborného posudenia (ktoré urobi sam alebo spolu S

finanénym poradcom) vyvoja vynosu Dlhopisu za meniacich sa podmienok determinujucich hodnotu
Dlhopisov a vplyvu, ktory bude takato investicia mat’ na investicné portfélio potencialneho investora.
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Riziko prijatia d’alSieho dlhového financovania vratane vydania d’alSich dlhopisov

Prijatie akéhokol'vek d’alsieho dlhového financovania alebo vydanie d’alSich dlhopisov méze spdsobit’, ze v
pripade konkurzného, restrukturalizacného konania, likvidacie alebo iného obdobného konania vo vztahu k
Emitentovi bud@ pohladavky z Dlhopisov, Vv &asti, v ktorej z akéhokol'vek dévodu nebuda povazované za
zabezpecené pohladavky, uspokojené v menSej miere, ako keby k prijatiu takého dlhového financovania
nedoslo. S rastom dlhového financovania Emitenta tieZ rastie riziko, ze sa Emitent méze dostat’ do omeskania s
plnenim svojich zavazkov z Dlhopisov.

Riziko tykajuce sa Zabezpecenia

Za ucelom posilnenia postavenia Majitelov dlhopisov st Dlhopisy zabezpeCené Zaloznym pravom
k Nehnutelnostiam vo vlastnictve Emitenta. Zalozné pravo sa zriaduje iba v prospech Zastupcu pre
zabezpedenie, Co predstavuje sposob Zabezpedenia, ktory nie je pravnym poriadkom Slovenskej republiky
vyslovne upraveny. Zalozné pravo k Nehnutelnostiam sa navySe zriadi az po Dni vydania dlhopisov,
vzhl'adom na to, Ze jeho vznik je viazany na vklad do Katastra. Zastupca pre zabezpelenie je v postaveni
spoloéného a nerozdielneho veritel'a kazdého penazného zavizku Emitenta vo¢i kazdému a ktorémukol'vek
Majitel'ovi dlhopisov vo vztahu k Dlhopisom. Ako zmluvna strana Zaloznej zmluvy bude vystupovat
Zastupca pre zabezpecenie. Zastupca pre zabezpeCenie bude opravneny pozadovat od Emitenta uhradenie
vSetkych ciastok, ktoré bude Emitent povinny uhradit’ Majitelom dlhopisov. Ak Emitent nesplni akykol'vek
zavazok voci ktorémukol'vek Majitel'ovi dlhopisov, Zastupca pre zabezpedenie bude opravneny na zaklade
rozhodnutia Schodze majitelov vykonavat’ prava, ktoré mu vyplyvaja zo Zaloznej zmluvy. Zastupca pre
zabezpeéenie bude opravneny prihlasovat’ pohladavky Majitelov dlhopisov v pripadnom konkurze resp.
reStrukturalizacii na majetok Emitenta v plnej vyske. Za predpokladu, Ze by niektory z Majitel'ov dlhopisov
uplatnil v ramci konkurzu resp. restrukturalizacie svoju pohladavku samostatne, v takom pripade zrejme bude
povazovany za nezabezpeceného veritela a moznost' Zastupcu pre zabezpeCenie uplatnit’ tuto pohladavku
v plnom rozsahu z pozicie zabezpeceného veritel'a bude obmedzena. Zaroven by takyto postup mohol sposobit’
Skodu ostatnym Majitelom dlhopisov a to najmé vo forme zniZenia ich uspokojenia z vytazku.

Institat zastupcu pre zabezpecenie nie je upraveny slovenskym pravom a Vv tejto oblasti neexistuje ani ziadna
relevantnd trhova prax. Slovenské sidy nemaji skisenosti s rozhodovanim o postaveni, pravach
a povinnostiach Zastupcu pre zabezpecenie, ktory je v postaveni spolo¢ného a nerozdielneho veritel'a kazdého
peiazného zaviazku Emitenta voéi kazdému a ktorémukol'vek Majitel'ovi dlhopisov. Preto slovenské sudy
modZzu interpretovat’ ustanovenia tohto Prospektu a sdvisiacich dokumentov vo vztahu k Zabezpedeniu inak,
nez Emitent zamysla. Odlisna aplikdcia pripadne neuznanie niektorych ustanoveni zo strany sudu, moze
vyrazne nepriaznivo ovplyvnit’ vykon prav Majitel'ov dlhopisov a Zastupcu pre zabezpecenie ¢i uz v konkurze
alebo mimo konkurzu Emitenta ato méze nepriaznivo ovplyvnit’ prava a postavenie Majitelov dlhopisov,
vratane vysky uspokojenia ich pohl'adavok z Dlhopisov.

Riziko spojené so Zastupcom pre zabezpecenie

Z&vézky Emitenta z dlhopisov budi zabezpefené Zaloznym pravom k Nehnutelnostiam vo vlastnictve
Emitenta. Majitelia dlhopisov su zastupeni Zastupcom pre zabezpecenie, ktory je v postaveni spolo¢ného
a nerozdielneho veritela kazdého peniazného zavidzku Emitenta voci kazdému a ktorémukol'vek Majitel'ovi
dlhopisov vo vztahu k Dlhopisom, pri¢om celé zabezpeGenie je zriadené v prospech Zastupcu pre
zabezpecCenie. Z tychto dévodov Majitelia dlhopisov nem6zu individualne vykonavat' prava zo Zabezpedenia
a svoje naroky z Dlhopisov musia uplatiiovat’ tak, aby neohrozili pravne uginky Zabezpecenia.

Podmienky Dlhopisov v uréitych pripadoch pripastaju zmenu Zastupcu pre zabezpelenie. Nastupnicky
Zastupca pre zabezpeCenie modze byt len banka alebo pobocka zahrani¢nej banky, obchodnik s cennymi
papiermi alebo ind domaca alebo zahrani¢na finan¢na institicia, ale napriek tomu nemusi disponovat
rovnakym vybavenim a skasenostami ako sugasny Zastupca pre zabezpeCenie v dosledku ¢oho moze byt
Znizena jeho schopnost’ uplatnit’ prava z DIhopisov a Zabezpeéenia vo¢i Emitentovi, a tym moze byt’ ohrozené
uspokojenie pohladavok jednotlivych Majitelov dlhopisov. Zmena Zastupcu pre zabezpeCenie spojena
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S postipenim alebo znovuzriadenim Zabezpecenia predstavuje za urcitych okolnosti riziko pre vykonatelnost
a pravnu ucinnost’ Zabezpecenia.

V pripade vykonu Zabezpelenia, Zastupca pre zabezpelenie bude drzat’ prostriedky ziskané z vykonu
Zabezpecenia pred tym, nez ich rozdeli Majitelom dlhopisov. Pocas tohto obdobia budi Majitelia dlhopisov
vystaveni kreditnému riziku Zastupcu pre zabezpecenie.

Podla Zakona o konkurze, akykol'vek zadvizok Emitenta, ktorého veritelom je alebo kedykol'vek pocas jeho
existencie bola osoba, ktora je alebo bola spriaznenou osobou Emitenta vo vyzname § 9 Zakona o konkurze
(d’alej len spriazneny zavazok), (i) bude v konkurze na majetok Emitenta vedenom v Slovenskej republike
(A) automaticky na zaklade zdkona podriadeny vSetkym ostatnym nepodriadenym zaviazkom Emitenta a takyto
spriazneny zavdzok nebude uspokojeny skdr, ako buda uspokojené vsetky ostatné nepodriadené zavizky
Emitenta voci veritelom, ktori si svoje pohl'adavky prihlasili do konkurzu na majetok Emitenta a (B) veritel
spriazneného zavizku nebude mat’ Ziadnu vyhodu zo zabezpecenia; a (ii) v reStrukturalizacii Emitenta nemoze
byt spriazneny zavidzok uspokojeny rovnakym alebo lep$im spdsobom ako akykolvek iny nepodriadeny
zaviazok Emitenta voci veritel'om, ktori si svoje pohladavky prihlasili do restrukturalizacie Emitenta. Zastupca
pre zabezpeenie ma pravo neuplatnit’ v konkurze alebo restrukturalizacii Emitenta pohladavky, ktoré
zodpovedaju spriaznenym zévézkom alebo o ktorych to Zastupca pre zabezpeéenie predpokladd. Majitelia
dlhopisov, ktori su veritel'mi takychto zaviazkov teda nebudti mat’ v pripade konkurzu alebo restrukturalizacie
Emitenta ziadne vyhody plynuce zo Zabezpecenia. Okrem toho, ak by Zastupca pre zabezpecenie bol alebo sa
stal osobou opravnenou zo spriazneného z&vézku (napriklad tak, ze Zastupca pre zabezpetenie alebo jeho
ovladajuca osoba priamo alebo nepriamo nadobudne viac nez 5% podiel na zakladnom imani Emitenta),
hodnota Zabezpedenia by bola vyrazne oslabena az eliminovana.

Riziko nezriadenia Zdalozného prava

Emitent sa zaviazal zriadit' Zalozné pravo k Nehnutelnostiam v lehote do 20. aprila 2014. Zabezpecenie
Dlhopisov teda vznikne az po Dni vydania dlhopisov a to na zaklade zapisu Zalozného prava do Katastra.
Napriek tomu, Ze sa Emitent zaviazal vyvinut’ maximalne Gsilie a poskytnit’ maximalnu sucinnost’ pri zapise
Zalozného prava do Katastra, nemozno vylucit, Ze Zalozné pravo nebude zapisané v uvedenej lehote, ¢o
sposobi, ze ZabezpecCenie celkom alebo Ciastocne nevznikne. Kym Zabezpecenie nevznikne, pohladavky
z Dlhopisov nebudu zabezpeéené, ¢o moze znamenat’ zvySenie rizika investicie do Dlhopisov.

Riziko straty hodnoty Nehnutel’nosti

Uttovna hodnota Nehnutelnosti ako predmetu Zabezpecenia k 30. septembru 2013 predstavuje 85,9 miliéna
EUR, ¢o predstavuje 122,7 % celkovej menovitej hodnoty emisie DIlhopisov. Hodnota Nehnutel'nosti nebola
stanovend alebo overend nezavislym znalcom a Ziadny odborny poradca ani tretia osoba nepreskiimala fakticky
ani pravny stav Nehnutelnosti, vratane vlastnickeho prdva Emitenta a akychkol'vek prav tretich oséb k
Nehnutel'nostiam. Uvedend hodnota Nehnutel'nosti nemusi odrazat’ trhova hodnotu Nehnutel'nosti a nemozno
vylucit, ze v ¢ase pripadného vykonu Zalozného prava nebude hodnota zaloZzenych Nehnutelnosti dostato¢na
pre uspokojenie pohladavok z DIhopisov.

Riziko tykajuce sa Schodze majitel’ ov

Prava Majitel'ov dlhopisov tykajuce sa pred¢asnej splatnosti Dlhopisov a vykonu Zabezpeéenia sU viazané na
rozhodnutie Schodze majitelov podla odseku 4.4(q) ,,Schédza majitelov tohto Prospektu. Institat schodze
majitelov dlhopisov nie je upraveny slovenskym pravom a v tejto oblasti neexistuje ani ziadna relevantna
trhova prax. Slovenské sidy nemaju skdsenosti s rozhodovanim o kolektivnom vykone prav Majitelov
dlhopisov. Preto slovenské sidy mozu interpretovat’ ustanovenia tohto Prospektu a suvisiacich dokumentov vo
vztahu k Schodzi majitelov inak, nez Emitent zamysla. OdliSna aplikécia pripadne neuznanie niektorych
ustanoveni zo strany sudu, mdze vyrazne nepriaznivo ovplyvnit’ vykon prav Majitelov dlhopisov a Zastupcu
pre zabezpecenie ¢i uz v konkurze alebo mimo konkurzu Emitenta a to moZe nepriaznivo ovplyvnit’ prava a
postavenie Majitel'ov dlhopisov, vratane vysky uspokojenia ich pohl'adavok z DIhopisov.
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Riziko likvidity

Emitent poZziada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB, ale neexistuje
istota, Ze sa vytvori dostato¢ne likvidny sekundarny trh s Dlhopismi. Skuto¢nost, Ze Dlhopisy moézu byt
obchodované na regulovanom vol'nom trhu, nemusi nutne viest’ k vyssej likvidite Dlhopisov. Na nelikvidnom
trhu nemusi byt investor schopny kedykol'vek predat’ Dlhopisy za adekvatnu trhovi cenu.

Poplatky

Celkova navratnost’ investicii do Dlhopisov moéze byt ovplyvnena uroviiou poplatkov uctovanych
sprostredkovatelom ktpy/predaja Dlhopisov alebo uctovanych relevantnym zuctovacim systémom
pouzivanym investorom. Takato osoba alebo institicia si méze Gctovat’ poplatky za zriadenie a vedenie uctu,
na ktorom st Dlhopisy evidovangé, prevody cennych papierov, sluzby spojené s tischovou cennych papierov, a
pod. Investor by mal v kazdom pripade zvazit vysku tychto poplatkov pred rozhodnutim investovat’ do
Dlhopisov. V pripade vymahania zavizkov Emitenta prostrednictvom Zastupcu pre zabezpecenie bude
vyt'azok zniZzeny okrem iného aj o nédklady a odmenu Zastupcu pre zabezpecenie.

Riziko nesplatenia
Dlhopisy rovnako ako akékol'vek ind p6zicka podliehajt riziku nesplatenia. Za urcitych okolnosti moze dojst’ k
tomu, ze Emitent nebude schopny vyplacat’ uroky z Dlhopisov a hodnota Dlhopisov mbéze byt pre Majitel'ov
dlhopisov pri ich odkupeni nizsia ako vyska ich povodnej investicie, a za uréitych okolnosti méze byt hodnota
Dlhopisov aj nula.

Riziko predcasného splatenia

Ak dojde k pred¢asnému splateniu Dlhopisov v sulade s Emisnymi podmienkami pred dilom ich splatnosti, je
Majitel’ dlhopisov vystaveny riziku niZSieho ako predpokladaného vynosu.

Zdanenie

Potencialni kupujuci ¢i predavajtici Dlhopisov by si mali byt vedomi, ze mozu byt’ povinni zaplatit’ dane alebo
iné naroky ¢i poplatky v stilade s pravom a zvyklostami §tatu, v ktorom dochadza k prevodu Dlhopisov, alebo
iného v danej situacii relevantného $tatu. V niektorych $tatoch nemusia byt k dispozicii ziadne oficialne
stanoviska daniovych tiradov alebo siidne rozhodnutia k finanénym nastrojom ako su dlhopisy. V tomto ohl'ade
by potencialni investori mali okrem rizik uvedenych v tomto ¢lanku rovnako zvazit informécie obsiahnuté v
¢lanku 4.6 ,,Zdanenie a devizova regulacia v Slovenskej republike a pripadné d’alsie informacie o zdaneni
obsiahnuté v tomto Prospekte. Investori by sa nemali pri nadobudnuti, predaji ¢i splateni Dlhopisov spoliehat’
na struéné a vsSeobecné zhrnutie danovych otdzok obsiahnutych v tomto Prospekte, ale mali by sa poradit
ohl'adom ich individudlneho zdanenia s dafiovymi poradcami. Pripadné zmeny dafiovych predpisov moézu
sposobit,, ze vysledny vynos Dlhopisov bude niz$i, nez investori povodne predpokladali alebo Ze investorovi
moze byt pri predaji alebo splatnosti Dlhopisov vyplatend niz$ia Ciastka, ako povodne predpokladal.

Riziko zraZkovej dane

Vynosy z Dlhopisov v gase vyhotovenia Prospektu nepodliehaju zrazkovej dani s vynimkou vynosov
vyplacanych danovnikom nezaloZenych alebo nezriadenych na podnikanie, Fondu narodného majetku
Slovenskej republiky a Narodnej banky Slovenska. Vzhl'adom na relativne ¢erstvii zmenu dafiového rezimu,
neexistuje ustalend aplikaéna prax. Zaroveti bola predmetnd zmena dafiovej legislativy prijata bez akejkol'vek
relevantnej diskusie, ktora je zvycajne Standardnou sucast'ou legislativneho procesu. Tento fakt sice nevytvara
pochybnosti o jej platnosti aucinnosti, avSak rychlost’ jej prijatia vytvara negativne vyhliadky na
predvidatelnost” a stabilitu slovenského danového prostredia a tym padom nemozno zarucit’ neskorsie zmeny
rezimu zrazkovej dane, ¢o by mohlo nepriaznivo ovplyvnit’ ocakavané vynosy z Dlhopisov.
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Inflacia

Potencialni kupujtci ¢i predavajici Dlhopisov by si mali byt vedomi, ze Dlhopisy neobsahuju protiinflacnt
dolozku a Ze redlna hodnota investicie do Dlhopisov méze klesat’ zaroven s tym, ako inflacia znizuje hodnotu
meny. Inflacia tiez spdsobuje pokles realneho vynosu z Dlhopisov. Ak vyska inflacie prekroci vysku
nominalnych vynosov z Dlhopisov, hodnota realnych vynosov z Dlhopisov bude negativna.

Zikonnost’ kupy

Investori do Dlhopisov by si mali byt vedomi, ze kupa Dlhopisov méze byt predmetom obmedzeni
vyplyvajlcich z pravnych predpisov ovplyviujicich platnost’ ich nadobudnutia. Ani Emitent ani Hlavny
manazér nema, ani neprebera zodpovednost za platné nadobudnutie Dlhopisov potencidlnym kupujicim
Dlhopisov, ¢i uz podla pravneho poriadku $tatu jeho zaloZenia, alebo pravneho poriadku $tatu kde vykonava
svoju cinnost’ (pokial’ sa lisia). Potencidlny kupujuci sa nemoéze spoliechat’ na Emitenta alebo na Hlavného
manazéra v suvislosti so svojim rozhodovanim ohl'adom platného nadobudnutia DIhopisov.

Zmena prava

Podmienky DIlhopisov uvedené v ¢lanku 4.4 ,Popis a podmienky Dlhopisov* sa riadia pravnymi predpismi
Slovenskej republiky platnymi ku ditu, ku ktorému bol tento Prospekt vyhotoveny. Zmeny pravnych predpisov
a zmeny sudnej alebo Uradnej praxe po dni, ku ktorému bol tento Prospekt vyhotoveny, mézu mat’ nepriaznivy
vplyv préva a povinnosti Majitel'ov dlhopisov ako aj na finanénu situaciu Emitenta, a teda na jeho schopnost’
riadne a vcas splatit’ Dlhopisy.

Menové riziko

V pripade, ze Dlhopis je emitovany v inej mene, ako je domaca mena Majitel'a dlhopisu, moze v pripade
nepriaznivého pohybu vymenného kurzu meny stratit’ investicia svoju predpokladani hodnotu.

Dlhopisy s pevnou Urokovou sadzbou

Investori musia tiez pocitat’ s tym, Ze hodnota Dlhopisov moze klesnut’ aj z dévodu celkového poklesu trhu s
dlhovymi cennymi papiermi. Majitel’ dlhopisu s pevnou Urokovou sadzbou je vystaveny riziku poklesu ceny
takéhoto Dlhopisu v dosledku zmeny trhovych urokovych sadzieb. Zatial ¢o nominadlna urokova sadzba
stanovend v tomto Prospekte je po dobu existencie Dlhopisov fixna, aktualna Urokova sadzba na kapitdlovom
trhu (pre ucely tohto odseku d’alej len trhova Urokova sadzba) sa spravidla denne meni. So zmenou trhovej
urokovej sadzby sa tiez meni hodnota Dlhopisu s pevnou trokovou sadzbou, ale v opaénom smere. Ak sa teda
trhova urokova sadzba zvysi, hodnota Dlhopisu s pevnou urokovou sadzbou spravidla klesne na troven, kedy
vynos takého Dlhopisu je priblizne rovny trhovej tirokovej sadzbe. Ak sa trhova urokova sadzba naopak znizi,
hodnota Dlhopisu s pevnou trokovou sadzbou sa spravidla zvysi na uroven, kedy vynos takého Dlhopisu je
priblizne rovny trhovej urokovej sadzbe.

Riziko nepredvidatel’nej udalosti tzv. ,,force majeure

Nepredvidatel'na udalost’ (napr. prirodna katastrofa, teroristicky utok) schopna sposobit’ poruchy na finanénych
trhoch a rychly pohyb menovych kurzov mézu mat’ vplyv na hodnotu Dlhopisov. Negativny vplyv takychto
udalosti by mohol sposobit’ zniZenie navratnosti penaznych prostriedkov investovanych Emitentom, a ohrozit’
tak schopnost Emitenta splatit vietky splatné sumy vyplyvajuce z Dlhopisov. Dalej mdze byt hodnota
Dlhopisov a akékol'vek prijmy z nich ovplyvnené globalnou udalostou (politickej, ekonomickej ¢i inej
povahy), ku ktorej moze dojst’ aj v inej krajine, nezZ v tej, kde st DIhopisy vydané a obchodované.
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3.1

(@)

(b)

3.2

(@)

UDAJE O EMITENTOVI
Zodpovedné osoby
Osoby zodpovedné za informacie

Osobou zodpovednou za informacie uvedené v tomto &lanku 3 ,,Udaje o Emitentovi “ je Emitent — spoloénost’
Tatry mountain resorts, a.s., so sidlom Demanovskd Dolina 72, Liptovsky Mikulas 030 01, Slovenska
republika, ICO: 31 560 636, zapisana v obchodnom registri Okresného sidu Zilina, oddiel: Sa, vloZka &islo:
62/L, v mene ktorej kona Ing. Bohu$ Hlavaty, predseda predstavenstva alIng. Jozef Hodek, ¢len
predstavenstva.

V Bratislave, dina 3. decembra 2013

Tatry mountain resorts, a.s.

/ .
/)

I /

/ A i./ 7 ( I"
L (f ¥ - o
Ing. Bohus$ Hlavaty Ing. Jozef Hodek
Predseda predstavenstva Clen predstavenstva

Vyhlésenie Emitenta

Emitent vyhlasuje, Ze pri vynalozeni vSetkej nalezitej starostlivosti si podla jeho najlepSieho vedomia idaje
obsiahnuté v tomto ¢lanku 3 ,,Udaje o Emitentovi“ v stilade so skuto¢nostou a Ze neboli opomenuté Ziadne
skutoénosti, ktoré by mohli ovplyvnit’ alebo zmenit ich vyznam.

V Bratislave, dina 3. decembra 2013

Tatry mountain resorts, a.s.

i o ]
" e

Pam o\,

f [ Q

Ing. Bohus$ Hlavaty Ing. Jozef Hodek
Predseda predstavenstva Clen predstavenstva

Z&konni auditori
Auditori Emitenta za obdobie, na ktoré sa vzt’ahuju historické finan¢né informacie

Konsolidovanu G¢tovnt zavierku Emitenta za finanény rok 2010/2011 kondiaci sa 31. oktébra 2011 aza
finan¢ény rok 2011/2012 kondiaci sa 31. okt6bra 2012, obe zostavené v stlade s medzinarodnymi uétovnymi
Standardmi IFRS, overila spolo¢nost’ KPMG Slovensko spol. s.r.o., so sidlom Dvotakovo nabrezie 10, 811 02
Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 348 238, zapisand v obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I,
oddiel: Sro, vlozka ¢&.: 4864/B, ktora je drzitelom licencie auditora &islo 96, pricom konkrétnym auditorom
zodpovednym za vykonanie auditu k 31. oktobru 2011 a 31. oktobru 2012 bol Cubos§ Vanco zapisany ako ¢len
Slovenskej komory auditorov, drzitel’ osvedcenia — licencie SKAU ¢&. 745.

Vyroky auditorov k vyssie uvedenym uctovnym zavierkam boli bez vyhrad.
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(b)

3.3

Zmeny auditorov pocas obdobia, na ktoré sa vzt’ahuju historické finan¢né informacie

V priebehu 0étovného obdobia, na ktoré sa vztahuju historické finanéné informacie v zmysle vyssie
uvedenych Uétovnych zavierok Emitenta, nedoslo k zmene auditora zodpovedného za overenie Uétovnej

zavierky.

Vybrané finan¢éné informacie tykajice sa Emitenta

Nasledujuce tabulky uvadzaja prehlad vybranych historickych finanénych tdajov Emitenta z Ro¢nej spravy
Emitenta a z ro¢nych auditovanych konsolidovanych G¢tovnych zavierok Emitenta za rok konéiaci 31. oktobra
2011 aza rok konciaci 31.oktdbra 2012, zostavenych v sllade s medzinarodnymi uétovnymi $tandardmi
IFRS. Zaroven sa poskytuju vybrané finanéné informacie z polro¢nej spravy Emitenta a z priebeznych
neauditovanych konsolidovanych tctovnych zavierok vypracovanych k 30. aprilu 2012 a k 30. aprilu 2013 tiez
zostavenych v stilade s medzinadrodnymi uctovnymi Standardmi IFRS.

Skréateny konsolidovany vykaz o sithrnnom vysledku hospodéarenia

Za 1. polrok koncdiaci

Za rok konc¢iaci

v tisicoch EUR 30.4.2013 30.4.2012 31.10.2012 31.10.2011 31.10.2010
(neauditované) (neauditované)  (auditované)  (auditované) (auditované)
Trzby 32.376 24.383 41.880 36.084 22.936
Ostatné prevadzkové vynosy 160 165 1.927 2.674 1.402
Vynosy celkom 32.536 24.548 43.807 38.758 24.338
Spotreba materialov a tovarov -5.391 -4.045 -6.272 -5.397 -3.560
Osobné a prevadzkové naklady -15.177 -12.725 -23.498 -21.894 -14.134
Iny zisk/ strata 172 57 -51 752 -11
Zisk pred urokmi, dafou, odpismi 12.140 7835 13.986 12219 6.633
a amortizéciou (EBITDA) ' ' ' ' '
Odpisy a amortizécia -4.818 -3.579 -7.763 -8.120 -6.831
Jednorazové polozky - - -173 -2.500 -505
Zisk pred urokmi, daiiou (EBIT) 7.322 4.256 6.050 1.599 -703
Urokové vynosy, netto 606 1.765 2.895 7.038 7.753
ﬁ;:(é(strata) z finan¢nych nastrojov, 152 231 1597 -1.706 -1.642
Strata z pridruzenych spolo¢nosti - -51 -1.418 -1.703 -46
Zéporny goodwill - - 3.241 8.106 122
Zisk pred zdanenim 7.776 6.201 12.295 13.334 5.484
Dan z prijmu -679 -29 -2.109 -4.307 275
Zisk 7.097 6.172 10.186 9.027 5.759
pripadajuci na:
- 0soby s podielom na viastnom 7.097 6.172 10.186 9.027 5.759
imani materskej spolo¢nosti
- nekontrolny podiel - - - - -
Precenenie majetku na redlnu 5 11 17 150 14
hodnotu
Celkovy suhrnny vysledok 7.102 6.161 10.169 9.177 5.745
pripadajuci na:
- 0soby s podielom na viastnom 7.102 6.161 10.169 9.177 5.745
imani materskej spolo¢nosti
- nekontrolny podiel - - - - -
Zisk pripadajuci na akciu (v EUR) 1,058 0,920 1,519 1,346 0,859
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Hlavné prevadzkové vysledky podl’a segmentov*

Za rok konc¢iaci

31.10.2011 31.10.2010
(auditované)  (auditované)

Za 1. polrok konciaci

30.4.2013 30.4.2012 31.10.2012
(neauditované) (neauditované)  (auditované)

v tisicoch EUR

Vynosy
Hory & Aquapark 24.480 18.352 31.836 28.097 17.410
Horské strediska 15.945 12.678 18.600 17.849 14.934
Aquapark 2.297 1.624 7.028 5.599 0
Restauracéné zariadenia 4.173 2.603 4.299 3.352 1.562
Sportové sluzby & obchody 2.066 1.447 1.910 1.297 913
Hotely 7.892 6.911 13.404 11.732 8.329
Realitné projekty 165 115 289 119 296
Vynosy celkom 32.536 25.377 45.530 39.948 26.034
EBITDA
Hory & Aquapark 10.376 6.693 10.879 8.764 4.952
Horské strediska 7.588 5.289 6.382 4.805 4.799
Aquapark 715 403 3.169 2.926 0
Restaura¢né zariadenia 1.414 607 995 814 127
Sportové sluzby & obchody 660 395 333 219 25
Hotely 1.641 1.137 3.224 2.768 1.556
Realitné projekty 124 73 96 7 174
EBITDA celkom 12.140 7.903 14.198 11.539 6.682

Pozndmka*:  Upravené prevadzkové vysledky za obdobie 1. polroku 2011/12, rokov 2011/12, 2010/11 a 2009/10 zahffiaja 100%
vysledky Grandhotela Stary Smokovec, vlastneného spoloénost'ou Interhouse Tatry, s.r.0. v danom obdobi. Podl'a IFRS bol
tento 50% podiel v danom obdobi vykazovany metodou vlastného imania. Vysledky za rok 2010/11 nezahfiaju vplyv
rozpustenia rezervy tvorenej v suvislosti s revitalizaciou Vysokych Tatier vo vyske 479 tis. EUR, ktora nema prevadzkovy
charakter a eliminuju zisk z precenenia investicii do nehnutel'nosti a opravné polozky z EBITDA. Auditované informécie
0 obchodnych segmentoch st uvedené v poznamkach ¢. 4 konsolidovanych uétovnych zavierok Emitenta za rok konéiaci
sa 31. oktobra 2011 a za rok konciaci sa 31. oktobra 2012.

1. polrok 2012/13

Za polro¢né obdobie od 1. novembra 2012 do 30. aprila 2013 skupina Emitenta (Tatry mountain resorts, a.s. a
jej dcérske spolocnosti) zaznamenala 28,2% narast porovnatelny s minuloroénym obdobim." Z toho sa trzby
zvysili 0 32,8%. Vsetky prevadzkové segmenty a subsegmenty zaznamenali medziro¢né zlepSenie vynosov v
dvojcifernych percentudlnych ¢islach, priCom v hlavnom segmente Hory & Aquapark najviac rastli
Restauraéné zariadenia, aZ +60,3%, a ostatné subsegmenty takisto zaznamenali solidny rast — Sportové sluzby
& obchody +42,8%, Aquapark +41,5% a Horské strediskd +25,7%. Zisk pred trokmi, dafami a odpismi
(EBITDA) medziro¢ne narastol na porovnatelnej urovni o 53,6%. Najvyraznejsie zlepSenie EBITDA v
absoldtnej hodnote zaznamenali Horské strediskd — zvySenie o 2,299 mil. EUR. Konsolidovany &isty zisk
skupiny Emitenta dosiahol 7,097 mil. EUR (v porovnani so 6,172 mil. EUR za 1. polrok 2011/2012), pricom
urokové vynosy sa znizili 0 60,1% v dosledku pouzitia troCenych zmeniek na Ciastocné financovanie
prebiehajucich kapitalovych investicii. Sahrnny vysledok hospodarenia po preceneni majetku na realnu
hodnotu dosiahol 7,102 mil. EUR (v porovnani so 6,161 mil. EUR za 1. polrok 2011/2012). Cisty zisk na akciu
tak dosiahol uroveni 1,06 EUR (v porovnani so 0,92 EUR za 1. polrok 2011/2012).

Hlavny dopad na vysledky 1. polroku 2012/13 mali zlepSené kl'u¢ové ukazovatele vykonnosti, a to hlavne
pocet navstevnikov v Horskych strediskach a Aquaparku a priemernd trzba na navStevnika, ¢o znamena
priemerné vydavky navitevnikov v segmente Hory & Agquapark. Poget osobo-dni? v Horskych strediskach

Za obdobie 1. polroka 2011/12 konsolidované vynosy podla IFRS nezahfali vynosy Grandhotela Stary Smokovec, vlastneného
spolo¢nostou Interhouse Tatry, s.r.o., v ktorej Emitent v tom obdobi vlastnil len 50%, a preto vysledky boli vykazované metédou
vlastného imania.

Navstevnost’ v horskych strediskach v zimnej sezone sa meria v predanych osobo-dioch, t.j. poget 0sob, ktoré navstivili horské stredisko
akukol'vek ¢ast’ dia alebo noci za G¢elom lyZovania, snowboardovania alebo iného druhu zjazdu. Napr. jeden predany 4-diovy listok
znamena $tyri osobo-dni.
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dosiahol 952 tisic (v porovnani so 835 tisic za 1. polrok 2011/2012), pricom Jasna Nizke Tatry vykazuje narast
0 26,2%. Tatralandia si polepsila navstevnost’ o 22,5% na 209 tisic (v porovnani so 171 tisic za 1. polrok
2011/2012). Zlepsené ukazovatele mozno pripisat’ hlavne investiciam z roku 2011/12 a 2010/11, ktoré zahfnali
komplexny projekt prepojenia severnej a juznej strany hory Chopok v stredisku Jasnd Nizke Tatry troma
novymi lanovkami a projekt Tropical Paradise v Aquaparku Tatralandia, ktory vyrazne posilnil trzby
aquaparku v zimnej sezéne. V segmente Hotely st rastiice vysledky odrazom hlavne zvySenej priemernej
dennej ceny (ADR) na trovni vazeného priemeru portfolia vo vyske 60,92 EUR (v porovnani so 51,96 EUR za
1. polrok 2011/2012), pricom obsadenost’ zostala medzirocne nezmenena na trovni 49,3%.

Financny rok 2011/12

Celkové konsolidované vynosy skupiny Emitenta za finanény rok 2011/12 dosiahli 43,807 mil. EUR (v
porovnani so 38,758 mil. EUR za finanény rok 2010/2011), o predstavuje narast o 13,0%. Z toho
prevadzkové trzby tvoria 41,880 mil. EUR (v porovnani so 36,084 mil. EUR za finan¢ny rok 2010/2011).
Pozitivny dopad na vynosy mala zvySend navstevnost’ v horskych stredisk&ch a aquaparku, zvySenie cien
vstupov a skipasov, zvySena priemerna trzba na navstevnika v jednotlivych subsegmentoch, ako aj rastuca
priemernd cena v hoteloch. V hlavnom segmente Hory & Aquapark si Horské strediska zlepsili vynosy o 4,2%,
Aquapark o 25,5%, aj ked’ v predchadzajicom obdobi boli vysledky zaznamenané len od aprila 2011, a vynosy
doplnkovych sluzieb rastli nasledovne: Restauraéné zariadenia +28,3% a Sportové sluzby & obchody +47,3%.
Ukazovatel EBITDA celkovo dosiahol medzirocne 15,5% zlepSenie. ZvySenie spotreby materialu a tovarov
zodpovedalo zvySeniu trzieb, avSak osobné a prevadzkové naklady sa zvysili len o 7,3%, ked’ze skupina
Emitenta operuje s relativne velkou prevadzkovou pakou a velka ¢ast’ prevadzkovych nakladov je fixna, teda
sa nezvySuje priamo umerne s trzbami. Ukazovatel’ prevadzkovej rentability Emitenta (EBITDA marza) zostal
takmer rovnaky na urovni 31,9% (v porovnani so 31,5% za finanény rok 2010/2011). Skupina Emitenta
dosiahla konsolidovany ¢isty zisk vo vyske 10,186 mil. EUR (v porovnani so 9,027 mil. EUR za finan¢ny rok
2010/2011), o predstavuje nérast 0 12,8%. Zisk na akciu tak dosiahol 1,52 EUR (v porovnani so 1,35 EUR za
finan¢ny rok 2010/2011). Po preceneni cennych papierov urcenych na predaj na realnu hodnotu suhrnny
vysledok hospodéarenia dosiahol 10,169 mil. EUR (v porovnani so 9,177 mil. EUR za finanény rok
2010/2011).

Navstevnost’ horskych stredisk a aquaparku sa za rok 2011/12 zlepsila o 8,9%; celkovo prislo 2,007 mil.
navstevnikov. V horskych strediskach bolo vratane Strbského plesa zaznamenanych 1,478 mil. navitevnikov/
0s0bo-dni, ¢o je nérast 0 5%. Do Aquaparku Tatralandia zavitalo 529 tis. navstevnikov — 0 21% viac oproti
437 tisicom minuly rok, avSak v roku 2010/11 bola vykonnost’ zaznamenana len za obdobie od aprila do
oktdbra. K vySe 14%-nému narastu vynosov hotelov prispela najmi vyssia priemernd dennd cena za izbu
(ADR), ktora vo vazenom priemere na Grovni portfolia dosiahla za finan¢ny rok 2011/12 vysku 45,20 EUR (v
porovnani so 41,34 EUR za finan¢ny rok 2010/2011), teda 9,3%-ny narast. Priemernad vazena obsadenost
portfdlia hotelov zostala takmer nezmenena na urovni 48,4% (v porovnani so 49,2% za finanény rok
2010/2011).

Pocas finan¢ného roka 2011/12 Emitent pokracoval vo vytyCenej intenzivnej investi¢nej stratégii s dovtedy
najvyssim roénym rozpoctom, celkom 44 mil. EUR. Hlavnou investiciou roka bolo dokoncenie prepojenia
severnej a juznej strany Chopka v stredisku Jasna Nizke Tatry troma novymi lanovkami. Druhym najva¢sim
projektom bol projekt Tropical Paradise v Aquaparku Tatralandia. Ide o tropicky komplex pod $pecidlnou
foliou, vd’aka ktorému Emitent eSte obmedzuje negativne vplyvy pocasia na prevadzku aquaparku, a tym aj
riziko sezénnosti, a ponaka celoroénti turistick destinaciu.

Skrateny konsolidovany vykaz finan¢nej pozicie

V tisicoch EUR 30.4.2013 30.4.2012 31.10.2012 31.10.2011 31.10.2010

(neauditované) (neauditované) (auditované) (auditované)  (auditované)

Majetok celkom 327.559 317.151 319.912 315.125 300.547
Dlhodoby majetok 282.528 228.887 264.407 213.821 136.578
Hmotny majetok 243.044 193.321 222117 175.833 118.888
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Ostatny dlhodoby majetok 39.484 35.566 42.290 37.988 17.690

Kratkodoby majetok 45.031 88.264 55.505 101.304 163.969
Likvidné prostriedky 15.468 53.469 32.278 73.197 101.391
Ostatny kratkodoby majetok 29.563 34.795 23.227 28.107 62.578

Vlastné imanie 276.408 272.408 276.416 272.686 269.009

Zavazky 51.151 44.743 43.496 42.439 31.538

Dlhodobé zavéazky 28.639 26.557 26.063 29.413 21.925

Kratkodobé zavazky 22.512 18.186 17.433 13.026 9.613

Celkovy dlh 21.205 16.646 16.153 19.071 14.179

Vlastné imanie a zavazky celkom 327.559 317.151 319.912 315.125 300.547

Vybrané finanéné udaje z konsolidovaného vykazu penaznych tokov

iy 1.11.2012—  1.11.2011—  1.11.2011- 1.11.2010— 1.11.2009 —

V tisicoch EUR 30.4.2013 304.2012 31102012 31102011  31.10.2010
(neauditované) (neauditované) (auditované) (auditované) (auditované)
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti -2.219 2.820 10.674 14.235 -3.276
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti -11.392 -22.701 -42.821 -67.761 -43.676
Penazné toky z finan¢nej ¢innosti 14.725 17.653 28.869 57.148 47.859
Cisty prirastok petiaznych prostriedkov a 1114 2928 3078 3622 907

peniaznych ekvivalentov

Rizikové faktory

Udaje o rizikovych faktoroch vo vztahu k Emitentovi st uvedené v ¢lanku 2 ,,Rizikové faktory .
Informacie o Emitentovi

Historia a vyvoj Emitenta

V marci 1992 bola Fondom narodného majetku Slovenskej republiky zalozena spolo¢nost’ SKI Jasna, a.s.,
ktord je pravnym predchodcom Emitenta. V roku 2003 spolo¢nost’” SKI Jasna a.s. zmenila meno na Jasna
Nizke Tatry, a.s.

V roku 2009 akcionari spolocnosti Jasna Nizke Tatry, a.s. rozhodli o navySeni kapitalu na 250 milionov EUR a
premenovani spolo¢nosti na Tatry mountain resorts, a.s.. Nasledne sa realizovala kotacia novej emisie akcii na
Bratislavskej burze cennych papierov. Emitent kuapil spolo¢nost’ Tatranské lanové drahy, a.s. (TLD), ktora
zanikla bez likvidacie a zlucila sa s Emitentom k datumu 1.méja 2010. Zarovein Emitent ako néstupnicka
spolocnost’ pokracuje v podnikatel'skej ¢innosti TLD, najméd v prevadzkovani lyziarskych stredisk Vysoké
Tatry — Tatranskd Lomnica a Stary Smokovec. 28. decembra 2009 Emitent nadobudol 100% podiel v
spoloc¢nosti Grandhotel Praha, a.s. (Grandhotel Praha) a 50% podiel v spolocnosti Interhouse Tatry, s.r.o.,
ktord je vlastnikom Grandhotela Stary Smokovec.

V oktobri 2010 Emitent kapil vSetky akcie spolo¢nosti Tatry mountain resorts services, a.s., ¢im sa stal jej
100% majitelom. V decembri 2010 Emitent zadal spolu prevadzkovat stredisko Strbské Pleso.

V aprili 2011 doslo k akvizicii Tatralandia Holiday Resort. Tato znacka reprezentuje Aquapark Tatralandia,
ubytovaci komplex Holiday Village Tatralandia, zabavny areal Fun Park a Tropical Paradise. Ziskanie
Tatralandie bolo pre Emitenta vyznamnym krokom pri napifiani stratégie budovania celoro¢nej turistickej

destinacie.

V oktobri 2012 bola zrealizovana dualna kotacia akcii Emitenta na burzach vo VarSave a Prahe.
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Od zimnej sezény 2012/13 sa Emitent podiel'a na prevadzke strediska Spindlertiv Mlyn v Ceskej republike
prostrednictvom spolo¢nosti Melida, a.s., v ktorej Emitent v sucasnosti vlastni 19% podiel.

Dnal6. februara 2013 Emitent odkupil zvy$ny 50%-ny podiel v spoloénosti Interhouse Tatry, s.r.o., ktora
vlastnila Grandhotel Stary Smokovec, a tym sa Emitent stal vyluénym vlastnikom a prevadzkovatel'om hotela.

V marci 2013 predstavenstvo rozhodlo o zli¢eni dcérskych spolo¢nosti Emitenta - Tatry mountain resorts
services, a.s., GRANDHOTEL PRAHA as. a Interhouse Tatry, s.r.o. — s Emitentom ako nastupnickou
spolo¢nostou s datumom ucinnosti od 1. maja 2013. Hlavnym dovodom je zjednoduSenie prevadzkovych
vztahov medzi spolo¢nostami v Skupine, lepSie vyuzitie vzajomnych synergii a redukcia administrativnych
Ukonov a nékladov.

.....

v Slovenskej republike s rozvijajacimi sa aktivitami v susediacich krajinach, najma v Ceskej republike.
Vynosy Emitenta pochadzaju z prevadzky lyziarskych stredisk, aquaparku, z poskytovania ubytovacich a
suvisiacich sluzieb v reStaura¢nych zariadeniach a v sieti Sportovych obchodov v strediskidch. Z pohladu
rozlozenia vynosov, najvicsia ¢ast’ pochadza z predaja skipasov a listkov na lanovky v lyziarskych strediskach
az predaja vstupov v aquaparku. Dalsie vynosy pochadzaju z ubytovacich sluzieb v hoteloch, ktoré Emitent
vlastni a/alebo prevadzkuje a z ostatnych sluzieb poskytovanych v sieti restauraénych zariadeni na svahoch
a Sportovych obchodoch. Okrem uvedenych obchodnych ¢innosti Emitent rozvija svoje aktivity v oblasti
realitnych projektov, z ktorych sa odakavaju vynosy z predaja, prenajmu a prevadzky priestorov a hotelov.
Vsetky doteraj$ie obchodné ¢innosti Emitent vykonaval v regiénoch Vysokych a Nizkych Tatier v Slovenskej
republike a v regione Krkonds v Ceskej republike. V ramci horskych stredisk poskytuje komplexné sluzby, ako
prevadzku horskych lanoviek a zjazdoviek, gastro sluzby, lyziarske $koly, $portové obchody, zapoZi¢iavanie
a servis Sportového vystroja a zimné a letné atrakcie. Doplnkové sluzby (okrem gastro sluzieb) zastreSuje
znacka Tatry Motion, ktord marketingovo tieto aktivity podporuje a prinasa synergicky efekt.

Portfolio Emitenta zahffia v Nizkych Tatrach horské stredisko Jasna Nizke Tatry, hotely Tri StudniCky™****,
Wellness hotel Grand Jasnd****, Chalets Jasnd de Luxe**** Hotel Srdie¢ko**. V blizkosti Jasnej sa tiez
nachadza Aquapark Tatralandia s bungalovmi Holiday Village Tatralandia. Emitent zaroven vlastni
a prenajima Hotel Liptov**, Ski&Fun Z&hradky** a Chatu Kosodrevina.

Vo Vysokych Tatrach Emitent vlastni a prevadzkuje horské strediskad Vysoké Tatry — Tatranska Lomnica a
Stary Smokovec a hotely Grandhotel Praha**** Tatranska Lomnica, Grandhotel**** Stary Smokovec, Hotel
FIS*** na Strbskom plese avlastni aprenajima tretej strane Hotel Slovakia*** Emitent je tieZ
spoluprevadzkovatelom horského strediska Vysoké Tatry — Strbské Pleso.

Zéakladné Gdaje o Emitentovi

Obchodné meno: Tatry mountain resorts, a.s.

Miesto registracie: Slovenska republika, obchodny register Okresného sidu Zilina, oddiel: Sa,
vlozka ¢islo: 62/L

ICO: 31 560 636

Vznik Emitenta: Emitent vznikol dia 30. marca 1992, kedy doslo k jeho zapisu do obchodného
registra Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 5175/B.

Doba trvania: Emitent bol zaloZzeny na dobu neurc¢itt.

Sposob zaloZenia: Emitent bol zalozeny ako akciova spolo¢nost’ zakladatel'skou listinou zo dia 20.
marca 1992.

Pravna forma a pravny  Akciova spoloc¢nost’ zalozena a existujuca podl'a pravnych predpisov Slovenske;j
poriadok: republiky

Sidlo: Demadnovské dolina 72, Liptovsky Mikulas 31 01, Slovenska republika
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Telefonne ¢islo: + 421 850 606 202

Z&kladné imanie: Po zniZeni zdkladného imania s u¢innost'ou od 22. oktobra 2013 je zakladné
imanie Emitenta 46 950 386 EUR

Z&kladné imanie Emitenta je rozvrhnuté na 6 707 198 ks kmenovych akcii na
dorucitel’a v zaknihovanej podobe, s menovitou hodnotou kazdej akcie 7 EUR.

Upisané zakladné imanie bolo v plnom rozsahu splatené.

Zakladatel’ské listina Emitent bol zaloZeny zakladatel'skou zmluvou diia 20. marca 1992 a rozhodnutim
a stanovy: zakladatel’'a podl'a Obchodného zékonnika, Emitent nésledne prijal stanovy, ktoré

upravuju zékladné vztahy v Spolocnosti. Posledné znenie stanov Emitenta bolo
prijaté 15. oktobra 2013.

Predmet ¢innosti: Emitent je pravnickou osobou zalozenou za uéelom podnikania. Predmet
podnikania Emitenta je uvedeny v ¢lanku II stanov Emitenta (zoznam predmetu
podnikania blizsie v odseku 3.6(a) ,,Predmet cinnosti“.

Hlavné pravne Emitent vykonava svoju ¢innost’ v sulade s pravnymi predpismi Slovenske;j
predpisy, na zaklade republiky, o zahffia najmi, nie v8ak vylu¢ne nasledovné pravne predpisy (vzdy v
ktorych Emitent platnom zneni):
vykonava svoju ¢innost’

e  Obchodny z&konnik;

e zédkon €. 40/1964 Zb., Obciansky zakonnik
e zédkon €. 455/1991 Zb., o zivnostenskom podnikani (Zivnostensky zakon);
e zédkon ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov; a

e zakon €. 7/2005 Z. z. o konkurze a reStrukturalizacii.

NajnovSie a najdolezitejsie udalosti délezité pre vyhodnotenie solventnosti Emitenta
Nesplatené Gvery Emitenta

Emitent sa poCas svojej existencie nikdy neocitol v platobnej neschopnosti. Ku diiu vyhotovenia tohto
Prospektu Emitent neeviduje Ziadne nesplatené uvery alebo pdzicky poskytnuté zo strany tretich osob, ktoré by
boli relevantné vo vztahu k postudeniu platobnej schopnosti Emitenta, resp. schopnosti Emitenta splatit’ si
svoje zavdzky z Dlhopisov. Pre tuplnost, prehlad nesplatenych tverov Emitenta je uvedeny v c¢lanku
3.14,, Vyznamné zmluvy “.

Zdalozné a obdobné prava viaznuce na majetku Emitenta

Ako zabezpelenie pohladavok z Uverovych zmldv, Emitenta zriadil v prospech veritela Tatra banka, a.s.
zélozné pravo k hnutelnym veciam vo vlastnictve Emitenta a tiez nasledovnym nehnutelnostiam vo
vlastnictve Emitenta: Aquapark Tatralandia bez ubytovacej Casti, lanovky v Tatranskej Lomnici a v Starom
Smokovci a stavby nachddzajlce sa pri tychto lanovkich a pozemky ktoré sa tykaju priamo lyZiarskeho
strediska, Hotel Slovakia, Hotel Tri Studni¢ky, Hotel Liptov, Hotel SKI & FUN, Chata Kosodrevina, Hotel
Srdie¢ko, lanovky v Jasnej okrem lanoviek Funitel a Twinliner atiez pozemky a stavby tykajlce sa tychto
lanoviek a zjazdoviek v stredisku Jasna, Chalets Jasna a tiez pozemky na Strbskom plese.

Vyplatenie dividendy akciondrom
Diia 27. aprila 2013 valné zhromazdenie Emitenta schvalilo vyplatu dividendy akcionarom v hodnote

7110000 EUR resp. 1,06 EUR na akciu. Dividenda bola vyplatena v lehote do 60 dni od rozhodného diia
3. maja 2013.
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Zlucenie

Dna 1. mija 2013 nadobudlo G¢innost =zluCenie Emitenta ako materskej spolocnosti s dcérskymi
spolocnostami GRANDHOTEL PRAHA a.s., Interhouse Tatry s.r.o. a Tatry mountain resorts services, a.s.
Tymto difiom sa nastupnickou spolo¢nost'ou stal Emitent a prebral vSetky pravne, obchodné a iné zavizky ako
aj majetok svojich dcérskych spolocnosti. VSetky dcérske spolocnosti zanikli zli¢enim s materskou
spolo¢nost'ou. Emitent momentalne vlastni len mensinovy 19% podiel v pol'skej spolo¢nosti Korona Ziemi Sp.
z 0.0. a V Ceskej spolocnosti Melida a.s.

ZniZenie zakladného imania

Diia 22. augusta 2013 rozhodlo mimoriadne valné zhromazdenie Emitenta o zniZzeni zakladného imania
Emitenta 0174 387 148 EUR na celkovl hodnotu 46 950 386 EUR. Do obchodného registra bola tato
skuto¢nost’ zapisana dia 22. oktobra 2013.

Prostriedky na realizované investicie a akvizicie Emitenta v poslednych rokoch boli poskytnuté najma
akcionarmi Emitenta, ¢o viedlo k vyraznému navySeniu vlastného imania Emitenta, ktoré k 31. oktobru 2012
podl'a auditovanej konsolidovanej G¢tovnej zavierky Emitenta bolo vo vyske 276,4 mil. EUR. Prostrednictvom
vyssie uvedeného znizenia zakladného imania Emitenta bude ¢ast tychto prostriedkov, zodpovedajucich vyske
znizenia zakladného imania, vyplatena akciondrom.

Po znizeni zakladného imania Emitenta toto predstavuje 46 950 386 EUR a je rozvrhnuté na 6 707 198 ks
kmenovych akcii na dorucitel’a v zaknihovanej podobe, s menovitou hodnotou kazdej akcie 7 EUR.

Investicie

V ¢ase od datumu poslednej auditovanej konsolidovanej G¢tovnej zavierky za fiskalny rok 2011/2012 do dna,
ku ktorému bol tento Prospekt vyhotoveny boli Emitentom zac¢até alebo uskutoénené tieto vyznamné investicie
s planovanym rozpoctom 45 mil. EUR:

. Vymena lanovky Start — Skalnaté pleso v stredisku Vysoké Tatry - Tatranska Lomnica. Star( lanovku
nahradi 15-miestna gondola, rovnaka ako na Chopku Juh.

. Rozsirenie zasnezovania a vystavba zabran na prilahlych zjazdovkach Esicka, Bukova hora, ¢i
Generél 11 vo Vysokych Tatréch.

. Uprava zjazdoviek v Jasnej Nizke Tatry a vystavba novej 6-sedackovej lanovky so zjazdovkou na
severnej strane Chopka v lokalite Lucky. Vznikne tak novy nastupny bod do strediska s vybavenim z
parkoviska Lucky.

o Dokongenie oplastenia nastupnych a vystupnych stanic novych lanoviek na Chopku.

. Renovacia vyhliadkovej reStauracie Rotunda na vrchole Chopka v Jasnej.

. Vystavba 350-miestnej kongresovej saly pri hoteli Wellness hotel Grand Jasné (dokonéena pred ditom

vyhotovenia tohto Prospektu).

. Vystavba Siestich novych apartmanov Chalets Zahradky de Luxe v Jasnej.

. Rozsirenie gastra na Skalnatom plese vo Vysokych Tatrach.

. Renovacia Hotela Srdiecko v Nizkych Tatrach - vstupnej Casti recepcie, loby baru a wellness
priestorov.
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Vsetky prebichajice investicné projekty maji planované dokonéenie k zaciatku zimnej sezony 2013/14.

V stredisku Spindlertv Mlyn spolo¢nost’ Melida a.s., v ktorej Emitent vlastni mensinovy podiel, odsthlasila na
rok 2013 investicie vo vyske 130 mil. CZK. Investicie v tomto stredisku smeruju hlavne do rozvoja
doplnkovych sluzieb, tj. do vystavby poziovni Sportového vystroja, gastro prevadzok, obchodov a
lyziarskych skol.

Prehlad podnikatel’skej ¢innosti

Predmet ¢innosti

Podra ¢l. 1I. stanov Emitenta je predmetom ¢innosti Emitenta:

o prevadzkovanie lanovych drah,
. prevadzkovanie dopravy na drahe,
. prevadzkovanie lyziarskych vlekov,

ako aj prenajom reklamnych ploch, prevadzkovanie lyziarskej Skoly, prevadzkovanie snowboardovej $koly,
uskuto¢iovanie stavieb a ich zmien, uskuto¢iiovanie jednoduchych stavieb, drobnych stavieb a ich zmien,
sprostredkovanie predaja, prendjmu a kupy nehnutel'nosti (realitna ¢innost’), organizovanie vol'ného casu deti
okrem ¢innosti cestovnej kancelarie, prevadzkovanie lyziarskych trati, iprava lyziarskych trati, terénne Gpravy,
prevoz Sportovej vystroje a batoziny, uschovia, usporadivanie Skoleni, seminarov, vzdelavacich podujati,
kultarnych a kultarno-spolo¢enskych podujati, organizovanie vystav, prevadzkovanie parkovisk, poskytovanie
datovych sluzieb- internetova Citaren, prevadzkovanie nevyhernych hracich automatov a hudobnych
automatov, reprografické sluzby, prevadzkovanie cestovnej kanceldrie, prevadzkovanie cestovnej agentury,
sprievodca cestovného ruchu, leasing a prenajom nehnutelnych veci, spotrebného tovaru, vypoctovej techniky
a technoldgii, osobna cestna doprava vozidlami do 9 miest vratane vodica, okrem taxisluzby, sprostredkovanie
a predaj vlastnych outdoorovych - §portovych sluZieb, mikrovinné §irenie televizneho signalu v hotelovych a
ubytovacich zariadeniach, S§irenie reklamy, reklamnych spotov prostrednictvom mikrovinného S§irenia
televizneho signalu, tvorba internetovych a webovych stranok, opatrovanie deti predskolského veku, oprava a
udrzba Sportovych potrieb a naradia, faktoring a forfaiting, nakladanie s vysledkami tvorivej Cinnosti so
suhlasom autora, vydavatel'ska ¢innost’ v rozsahu volnej Zivnosti, vedenie uctovnictva, podnikatel'ské
poradenstvo v oblasti marketingu a prieskumu trhu, priprava a predaj na priamu konzumaciu tepelne rychlo
upravovanych mésovych vyrobkov a obvyklych priloh, ako aj bezmasitych jedal, predaj stravy pripravenej a
dovezenej od opravneného vyrobcu vo vydajniach stravy, v cukrarni a v predajni lahédok, priprava a predaj na
priamu konzumdciu nealkoholickych a priemyselne vyrabanych mlie¢nych napojov, koktailov, piva, vina a
destilatov, poziciavanie Sportovych potrieb, ¢innost’ zabavnych parkov, prevadzkovanie Sportovych arealov,
organizovanie $portovych podujati, pozi¢iavanie ¢lnov, vykon ¢éinnosti vedenia uskuto¢iiovania stavieb na
individuadlnu rekreéaciu, prizemnych stavieb a stavieb zariadenia staveniska, ak ich zastavand plocha
nepresahuje 300 m* a vysku 15 m, drobnych stavieb a ich zmien, vypracovanie dokumentacie a projektu
stavebnej Casti jednoduchych stavieb, drobnych stavieb a zmien tychto stavieb, inzinierska cinnost,
obstaravanie sluzieb spojenych so spravou bytového a nebytového fondu, poskytovanie sluzby vedenia
cudzieho motorového vozidla, vykon ¢innosti stavebného dozoru - pozemné stavby, kiipa tovaru na tcely jeho
predaja konecnému spotrebitelovi (maloobchod) alebo inym prevadzkovatelom zivnosti (velkoobchod),
pripravné prace k realizacii stavby, sprostredkovatel'skd cinnost' v oblasti obchodu, sprostredkovatel'ska
¢innost’ v oblasti sluzieb, pocitacové sluzby, sluzby suvisiace s pocitaovym spracovanim udajov, prendjom
nehnutel'nosti spojeny s poskytovanim inych nez zakladnych sluzieb spojenych s prenajmom, prendjom
hnutel'nych veci, administrativne sluzby, ¢innost’ podnikatel'skych, organizaénych a ekonomickych poradcov,
prevadzkovanie kultirnych, spolocenskych a zabavnych zariadeni, prevadzkovanie Sportovych zariadeni,
reklamné a marketingové sluzby, prieskum trhu a verejnej mienky, kadernictvo, kozmetické sluzby,
pohostinska Cinnost, zimna udrzba komunikécii, prevadzkovanie zariadeni sliZiacich na regeneraciu a
rekondiciu, ubytovacie sluzby v ubytovacich zariadeniach s prevadzkovanim pohostinskych ¢innosti v tychto

33



(b)

zariadeniach a v chatovej osade triedy 3, v kempingoch triedy 3 a 4, pranie, Zehlenie a manglovanie bielizne a
Satstva, masérske sluzby, zmenarenska ¢innost’ - ndkup penaznych prostriedkov v cudzej mene za slovenska
menu v hotovosti, horska vodcovska ¢innost’, vratane vedenia a sprevadzania osob po turistickych chodnikoch
a traséch a vniitrostatna nepravidelna autobusova doprava.

Hlavné ¢innosti

Hlavnou ¢innostou Emitenta je poskytovanie sluzieb v oblasti cestovného ruchu v Slovenskej republike
s rozvijajlcimi sa aktivitami v susediacich krajinach (najmé Ceska republika). Vynosy Emitenta pochadzaju
z prevadzky horskych stredisk, aquaparku, z poskytovania ubytovacich a stvisiacich sluzieb v reStauraénych
zariadeniach a v sieti $portovych obchodov v strediskach. Podnikatel'ska ¢innost’ Emitenta je ststredena do
troch klI'ai¢ovych segmentov: Hory a Aquapark, Hotely a Realitné projekty.

Clenenie vynosov*

0.6%
29.4%

M Horské strediska
W Aquapark
I Restauracné zariadenia

m Sportové sluzby &

obchody
4.2% H Hotely
0,
9.4% 15.4% o Realitné projekty

*podla prevadzkovych upravenych vynosov za fiskalny rok 2011/12

HORY A AQUAPARK

Hlavny segment Hory a Aquapark zahfia vlastnictvo a prevadzku dvoch horskych stredisk Jasna Nizke Tatry —
Chopok Sever a Juh a Vysoké Tatry — Tatranskd Lomnica, Stary Smokovec a Strbské Pleso, pric¢om Emitent
Strbské Pleso nevlastni ale spoluprevadzkuje. Strediska spolu ponukaji v su¢asnosti 67 km zjazdoviek s
prepravnou kapacitou prekracujucou 52 tisic 0osdb za hodinu. Od zimnej sezony 2012/13 Emitent tieZ
spolumanazuje lyziarske stredisko Spindleriv MIyn v Ceskej republike, ktoré si na aspoi 20 rokov prenajima
spolo¢nost’ Melida a.s., v ktorej m& Emitent v si¢asnosti podiel vo vyske 20 %. Hlavny segment tieZ zahfiia
celoroény Aquapark Tatralandia so 14 bazénmi, 30 toboganmi a mnoZzstvom rdznych d’al§ich aktivit pod
strechou aj v exteriéri. Na komplexné pokrytie vietkych potrieb svojich klientov Emitent v ramci segmentu
Hory a Aquapark ponuka aj Siroké spektrum doplnkovych sluzieb ako napr. lyziarske Skoly, pozi¢ovne, servis
vystroja, obchody so Sportovymi potrebami, ¢i reStaura¢né zariadenia.

Vysoké Tatry

Vysoké Tatry ako najvyssie pohorie na Slovensku su zaroven aj najstar§im narodnym parkom na naSom tizemi
(Tatransky Narodny Park — TANAP). Preto vietky aktivity cestovného ruchu vykondvame v izkom prepojeni
so zachovavanim ochrany prirody a vzacnych biotopov. V lokalite Vysoké Tatry Emitent vlastni a prevadzkuje
lanové drahy v Tatranskej Lomnici a Starom Smokovci a tzko spolupracuje s majitelom horského strediska
Strbské Pleso, ktoré Emitent spoluprevéadzkuje.
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Horské strediska

Tatranskd Lomnica

Zimna sezbna

Stredisko Tatranska Lomnica si na Slovensku drzi prvenstvo s najdlhSou 6,5 km zjazdovkou s tisic metrovym
prevySenim. Zaroven zjazdovka Lomnické sedlo je najvysSie polozenou zjazdovkou v strednej Europe.
Vychodiskovy bod strediska ja v tidolnej Casti Sest'sedackovej lanovky v Tatranskej Lomnici v nadmorskej
vyske 888 m n.m. a jeho najvys$sim bodom je vrcholova stanica visutej lanovej drahy na Lomnicky $tit v 2 634
m n.m. Zjazdovky roznej obtiaznosti dokazu uspokojit’ vSetkych lyziarov od zaciato¢nikov az po expertov.
Lomnické sedlo navstevujii okrem beznych lyziarov, freeriderov, milovnikov adrenalinu aj individualni
navstevnici. Stredisko je vybavené modernym zasnezovacim systémom, ktorého postupné budovanie dosiahlo
az po najvyssi bod zjazdovky General na Skalnatom plese.

Letna sezéna

Tatransk& Lomnica je v letnych mesiacoch atraktivnym turistickym centrom oddychu a zabavy pre celd rodinu.
Poskytuje moznost’ vyletu lanovkami az na vrchol Lomnického $titu v 2 634 m n.m. Stredisko Svoju ponuku
sluzieb pravidelne rozsiruje a dnes pontka mnoZstvo atrakcii ako zjazdy na kolobezkach, trampoliny a
lukostrel’ba, ale aj originalny projekt pre deti — Tatranskd divocina. Ide o zdbavno — nau¢ny chodnik z
Tatranskej Lomnice, okolo Skalnatého plesa, Starého Smokovca a Hrebienka, ako aj na Strbskom Plese s
hrami a stitazami a mini ekoparkom Svistia krajinka na Skalnatom plese uréenym prednostne detom.

Zjazdovky

Lyziarske stredisko v Tatranskej Lomnici ponuka az 44,4 hektarov zjazdoviek (z ¢oho takmer 32 ha je umelo
zasnezovanych) s celkovou dizkou trati takmer 10 km. Zjazdovky v stredisku st prevazne I'ahké (Sest trati - 4
850 m) az stredne tazké (Styri trate - 3 890 m) vybavené umelym zasnezovanim. Zjazdovka t'azkej obtiaznosti
v Lomnickom sedle (1 240 m) je uréena pre naro¢nejsich lyziarov s priemernym sklonom takmer 47 %. Okrem
lyzovania ¢i snowboardingu su navstevnikom k dispozicii aj atrakcie ako snowbike, skifox a snowscoot.

Dopravné prostriedky

V stredisku je k dispozicii jedna gondola, dve kabinkové lanovky a tyri sedackové lanovky s celkovou dizkou
9 285 m. Ich maximalna prepravna kapacita dosahuje 10 145 0s6b za hodinu. Skala dopravnych zariadeni v
stredisku sa snazi vyhoviet’ r6znym poziadavkam klientov, preto s zariadenia aj kabinkové, ale aj sedackové
lanovky. Dve sedackové lanovky su vybavené zaklapnymi §titmi tzv. bublinami, a jedna aj vyhrievanymi
sedadlami a vetru odolnej$im systtmom (RPD). Pred zimnou sezénou 2012/2013 bola v ramci planu
rekonstruovana sedackova lanovka v Lomnickom sedle. Celoro¢ne najatraktivnejSou z lanoviek ostava visuta
lanovka na Lomnicky §tit, ktord navstevnikov za 8 minut vyvezie az na vrchol druhého najvysSieho Stitu
Vysokych Tatier. Na vrchole sa nachaddza Stylova kaviaren, visutd terasa a botanicka zahradka. Navstevnici tu
taktiez majii moznost’ prenocovat’ v najvyssie poloZzenom apartmane v strednej Eurdpe. Pripravovanou je 15-
miestna kabinkova lanovka zo Startu na Skalnaté pleso, ktorej spustenie je planované v sezone 2013/2014.

Stary Smokovec

Zimn& sezbna

Stredisko Stary Smokovec — Hrebienok a Jakubkova lika, je v Case zimnej sezény zamerané na slabsich
lyziarov a rodiny s detmi, ako aj na alternativne zdbavné aktivity snowtubing, sankovanie na 2,7 km dlhe;j

sankarskej drahe a funtools — skifox, snowbike, snowscoot. Ustrednou &astou je pozemna lanové draha, a
niekol’ko lyziarskych vlekov. Vrcholova stanica komfortnej panoramatickej pozemnej lanovej drahy zo
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Starého Smokovca na Hrebienok je zvyCajnym Startom pre zimnu turistiku k vysokohorskym chatdm a
vodopadom.

Letna sezéna

Pocas leta st navstevnikom k dispozicii atrakcie ako summertubing, kolobezky, kary alebo trampoliny. V
stredisku je prevadzkovany aj bike park s dvoma trasami — ¢ervenou pre naro¢nejsich a modrou tzv. turistickou
uréenou skor rodindm. Stary Smokovec a Hrebienok je idedlnym miestom pre peSiu vysokohorsku turistiku
roznej obtiaznosti. Stredisko je zname aj vel'mi Gspe$nou pravidelnou organizaciou Medvedich dni, projektu
venovanému rodindm s detmi.

Zjazdovky

Lyziarske trate s celkovou dizkou 4 325 m, ktoré sa tu nachadzaji, st vhodnejsie pre zaciato¢nikov. Styri z
piatich tras st l'ahké, zjazdovka Hrebienok Horna Liika je uréend skor skusenej$im lyziarom so stredne tazkou
naro¢nostou.

Dopravné prostriedky

Stredisko disponuje modernou pozemnou lanovou drahou zo Starého Smokovca na Hrebienok a piatimi vliekmi
v oblasti Hrebienok a Jakubkova Luka. Celkova prepravna kapacita strediska je 4 340 o0s6b za hodinu, z toho
1 600 modernou pozemnou lanovou drahou. Lanovou drahou sa pasazieri dostanii do nadmorskej vysky 1272
m n.m. v priebehu 7 mintt a prekonaju tak prevysenie 255 m z tdolnej stanice (1 025 m n.m.).

Strbské Pleso
Zimna sezona

Stredisko v najvysie poloZenej tatranskej osade na Strbskom Plese je uréené aj klientom pozadujucim najvyssi
Standard sluzieb, ktory toto Specifické stredisko svojim navstevnikom poskytuje. Vyse sedem kilometrov
Pahkych a stredne tazkych zjazdoviek a viac ako 17 km bezeckych trati vyuzivaji s rodiny s detmi ako aj
pokro¢ili lyziari. Vysoké Tatry — Strbské Pleso umoziiuje svojim navitevnikom vyuzivat sluzby pozi¢ovni
lyZi, snowboardov, ski — servisov a lyZiarskych $kél pre zaéiato¢nikov. Stredisko okrem nad$encov zimnych
$portov vita aj rekreantov.

Letna sez6na

Letna sezdna v stredisku je vyhl'adavanym miestom pre turistov, nakolko je idedlnym miestom pre zaciatok
vysokohorskych tir, alebo jednoduchych prechadzok okolo Strbského, ¢ Popradského plesa. Po rokoch
sledovania stavu Strbského plesa bolo v roku 2008 umoznené opitovne spustit’ do prevadzky ¢Inkovanie na
plese s viac ako 130-ro¢nou tradiciou. K dispozicii je 11 drevenych pramic a jedna Sportova pramica, ktoré st
pristavené v novovybudovanom mole s vyhl'adom na tatranské konciare. Pre najmenSich klientov je
prevadzkovany Mini Tatralandia park priamo pod skokanskymi mostikmi, ale aj mnozstvo inych aktivit.

Zjazdovky

Lyziarske stredisko na Strbskom Plese ponuka klientom niekol’ko moznosti od I'ahkych (Styri trate — 1 360 m)
po stredne tazké (pat trati — 6 000 m) zjazdovky. Spolu stredisko disponuje 7 360 metrami umelo
zasnezovanych zjazdovych trati. Cast’ strediska je vybavena osvetlenim pre vederné lyzovanie. Zjazdovky v
stredisku spolu prekonavaju prevySenie 1 251 m a aj vdaka pravidelnej nadielke prirodného snehu patria
medzi najvyhl'adavanejsie.
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Dopravné prostriedky

V stredisku je k dispozicii sedem lanovych zariadeni, z toho tri si sedackové lanovky a Styri vleky s celkovou
dizkou 5 469 metrov. Ich maximalna prepravna kapacita dosahuje 6 900 0sdb za hodinu. Dve sedatkové
lanovky st vyuzivané na dopravu navstevnikov smerom na vrcholovu stanicu Solisko (1 840 m n.m.), jedna
Stvorsedacka z tidolnej &asti Strbské Pleso (1 351 m n.m.) a druhé Sestsedacka z Furkotskej doliny. Tretia
sedacka s tromi miestami sa nachddza paralelne so skokanskymi mostikmi a zjazdovkou Interski, kde st
umiestnené aj d’alsie vleky.

Restauracné zariadenia
Café Dedo — Lomnicky stit 2 634 m n.m.

Kaviarenn s vyhliadkovou terasou na druhom najvy$Som S§tite na Slovensku méa nazov Kaviarein Dedo. Jej
pomenovanie suvisi s Lomnickym §titom, ktory Tatranci od nepaméti nazyvali Dedo. Kaviareni je vhodnym
miestom aj pre uzavreté spolocenské podujatia na najvyssej urovni.

Panorama Restaurant — Skalnaté pleso 1 751 m n.m.

Je jednou z najvyssie polozenych restauracii vo Vysokych Tatrach. Jej 250-miestna slne¢na terasa poskytuje
prekrasne panoramatické vyhlady na okolité skalné Stity a turistické chodniky, alebo na najstrmsiu zjazdovku
na Slovensku, Lomnické sedlo.

Restaurant Pizza & Pasta — Start 1 145 m n.m.

Medzistanica lanovky Start v polovici cesty na Skalnaté pleso kabinkovej ukryva restauriciu s talianskou
kuchynou ale aj tradicnymi jedlami. Vo vecernych hodinach sa toto miesto meni na vecer plny prijemnych
zazitkov s rdznym zaujimavym programom pre navstevnikov.

Aprés Ski Bar — Tatransk& Lomnica 850 m n.m.

Najvicsi apres ski bar v Tatrach aj na Slovensku pri udolnej stanici lanovky v Tatranskej Lomnici poskytuje
lyZziarom moznost’ oblerstvenia pocas lyzovacky.

Snack Bar — Hrebienok 1 285 m n.m.

Obl'tibené miesto na jednoduché obcerstvenie pri vystupe alebo nastupe sa nachadza v budove pozemnej
lanovky na Hrebienku. V ponuke Snack Bar Hrebienok najdete potraviny rychleho obcerstvenia ako aj rozne
suveniry.

Sportové sluzby a obchody

Doplnkové sluzby a obchody st sustredené v ramci spolo¢nosti Emitenta pod znackou Tatry Motion, ktora
podporuje synergie a umozZiiuje ich Pahku identifik4ciu. Siet’ $iestich dizajnovo zaujimavych predajni ponuika
trendovi mddu réznych svetovych znaciek. Siet’ obchodov vo Vysokych Tatrach pozostava z troch prevadzok
v Tatranskej Lomnici — Shop Grand, New Shop Lomnica a Exit Shop, jedného v Starom Smokovci v budove
pozemnej lanovky a dvoch na Strbskom Plese — Tatry Motion Shop a Caffe Industry Shop.

Nizke Tatry

Nizke Tatry su najva¢s$im narodnym parkom na naSom uzemi (Nizkotatransky Narodny Park — NAPANT)
tiahnucim sa 82 kilometrov strednym Slovenskom. Druhy najvyssi stit v Nizkych Tatrach je Chopok s vyskou
2 024 m n.m., priCom tesne pod jeho vrchol sa mozno dostat’ lanovymi drahami z Liptova aj z Horehronia. Aj

vd’aka tomu je oblast’ Chopku najnavstevovanejSim miestom v Nizkych Tatrach.
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Horské strediska

Jasna Nizke Tatry

Zimna sezbna

Stredisko Jasna Nizke Tatry je najvaé$im slovenskym lyZziarskym arealom s vybornymi podmienkami pre
zimné Sporty na severnej i juznej strane Chopku. Stredisko ponika mnozstvo zjazdoviek od modrych po
ierne, rovnako aj freeride zony a snow park. Vecer byva denne pripraveny zaujimavy aprés ski program. V
uplynulom fiskalnom roku 2011/12 boli dokonéené nové kabinkové lanovky na Chopok zo severnej aj juznej
strany a Sikmy vytah Twinliner Biela Put’ — Prichyba, ¢im sa opdt’ po mnohych rokoch obnovuje prepojenie
strediska lanovymi dréhami. V oktdbri 2012 bolo stredisko Jasna zaradené medzi top 10 zimnych destinacii v
Eurdpe prestiznym vydavatel'om turistickych bedekrov Lonely Planet.

Letna sezéna

V lete stredisko pontika viaceré moznosti pre Sportové vyzitie — kurzy paraglidingu, horské kolobezky,
Tarzénia, nordic walking a jazdu v horskom bike parku na takmer 13 km trati. Bike park na jednej zo §tyroch
rozne naroc¢nych trati z Rovnej hole vyuZziva prirodné danosti a spolu s drevenymi prekazkami a terénnymi
upravami poskytuje kvalitné podmienky a priestor na tréning a rozvoj zru¢nosti profesionalnych jazdcov a aj
pre menej skuisenych, rekreaénych cyklistov a rodiny s detmi. Na severnej aj juznej strane Chopku je pre
rodiny s det'mi prichystany rozpravkovo — nau¢ny chodnik so zabavnym programom.

Zjazdovky

Jasna Nizke Tatry ako najvicsie lyziarske stredisko na Slovensku je preduréena poskytovat’ sluzby vsetkym
kategoriam klientov a tomu je prisposobena aj $kala zjazdovych trati. Zjazdovky sa nachadzaju na 91
hektaroch pddy. Spolu je ich 39 v celkovej dizke viac nez 45 km. Na 26,5 km zjazdoviek je vybudovany plne
automatizovany vysokotlakovy zasnezovaci systém s 388 zasnezovacimi bodmi. Systém zasnezovania bol pre
sezoénu 2012/2013 dobudovany az na Chopok zo severnej strany a v juznej Casti boli okrem zasnezovacich
bodov vybudované aj Cerpacie stanice zasnezovacieho systému. Z pohladu obtiaznosti je v stredisku osem
lahkych zjazdoviek v celkovej dizke 10 735 m, 15 stredne tazkych v celkovej dizke 18 210 m a Sest’ tazkych
zjazdoviek v celkovej dizke 7 125 m. Okrem zjazdoviek je v stredisku 10 lyziarskych ciest v dizke 8 960 m. V
stredisku sa nachadza aj pat’ freeridovych zon roznych obtiaznosti, dve bezecké trate a snow park. Dve trate v
diZke 2 580 m st vybavené umelym osvetlenim pre ucely vederného lyzovania.

Dopravné prostriedky

V stredisku je prevadzkovanych 29 lanoviek a vlekov s celkovou kapacitou 30 744 osob za hodinu. Sedackové
lanovky pozostavaju z dvoch Sest’sedaciek, Styroch Stvorsedaciek a jednej dvojsedacky. Kabinkové lanovky su
Styri- 24-miestny Funitel, 15- a 8miestna gondola a 50-miestna pozemna lanovka Twinliner. VSetky kabinkové
lanovky okrem osemmiestnej gondoly boli dokoncené v roku 2011/12.

Vystavbou kabinkovej lanovky Funitel Doppelmayr 24-FUN z Prichyby na Chopok sa zaviSilo ¢akanie na
prepojenie severnej a juznej Casti strediska, ale aj komfortné dopravné spojenie z udolnej Casti strediska
Zahradky (spolu so Sest'sedackovou lanovkou) az na Chopok. Kabinkova lanovka Funitel patri k
najmodernejSim technolégiam svojho druhu na svete a umoziuje prevadzku aj pri rychlosti vetra az do 120
km/h. Specifikom zariadenia je upevnenie kabin na dvoch lanach s dvomi pohonmi, &im sa dosahuje vyssia
bezpecnost’ a odolnost’ voci vetru. Lanovkovy systém ma 22 kabin pre 24 osdb, ¢im sa dosahuje hodinova
kapacita prepravy 2 480 0sob. Udolna stanica na Priehybe je vo vyske 1 349 m n.m. a vrcholova 2 004 m n.m.,
¢im zariadenie prekonava prevysenie 655 metrov pri vzdialenosti 2 130 metrov. Dopravna rychlost’ zariadenia
je 7 m/s a samotna preprava navstevnikov trva priblizne 6,5 mintty.
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Na dopravné zariadenie zo severnej strany je naviazana kabinkova lanovka — gondola z Doppelmayr 15-MGD
z juznej strany. Zariadenie ma svoju udolnu stanicu vo vyske 1 488 m n.m. na Kosodrevine a vrcholova
identicky s Funitelom na Chopku vo vyske 2 004 m n.m.. Gondola umoznuje prevadzku pri rychlosti vetra az
do 90 km/hod. a prechadza maximalnym sklonom trate az 74,91°. Dizka trate je 1 433 m, s prevySenim 516 m.
Doba jazdy je pri dopravnej rychlosti 6 m/s iba 5,44 minaty. Kapacita zariadenia je 2 800 osdb/hod. v
osemnastich 15-miestnych kabinach.

Prepojenie k udolnej stanici Funitelu na Prichybe zabezpecuje d’al§ia novinka na Slovensku, Sikmy vytah
Twinliner 50-SSB od vyrobcu Doppelmayr. Ulohou nového zariadenia je umoznit’ presun klientom z Bielej
Pute k udolnej stanici Funitelu aj v ¢ase nepriaznivého pocasia, kedy iné dopravné zariadenia nemézu byt v
prevadzke. Zariadenie je vybavené jednym 50 miestnym voziiom, ktorého ¢as jazdy je Styri mintty pri
dopravnej rychlosti 2 m/s. Celkova kapacita je 324 osdb/hod. Vozeii je vedeny po kol'ajniciach a tahany
taznym lanom. Cela trat’ je postavena na 26-tich podperdch nad uroviiou terénu.

Vsetky tri nové zariadenia boli v horskych podmienkach na Slovensku pouzité prvykrat a gondola 15-MGD je
uplne prva v ramci celého sveta, na inych miestach st pri tomto type lanovky pouzité kabiny len s mensou
kapacitou.

Re$tauracné zariadenia

Emitent prevadzkuje jedenast’ stravovacich zariadeni v rezorte Jasnd Nizke Tatry.

Happy End Disco & Restaurant 1 117 m n. m.— Biela Put' 1 117 m n.m.

Happy End, centrum nocnej zabavy a zimnej klubovej scény na Liptove je v prevadzke od zimnej sezony
2010/2011. Pocas dna pontika kvalitni reStauraciu s kapacitou 500 osob, po lyZzovacke aprés ski zabavu a
vecer najvacsiu diskotéku v regione s live koncertmi a kapacitou viac ako 1 000 hosti.

Bernardino Burger Restaurant — Brhliska 1 423 m n.m.

Restauracia pontka skvelé hamburger menu, Salaty a dezerty a nachadza sa vo vrcholovej stanici kabinkovej
lanovky Grand Jet, odkial’ vedie mierna — tzv. modra zjazdovka. Pre rodicov s detmi je k dispozicii najvacsi
detsky kutik na svahu.

Von Roll Restaurant — Lukova 1 670 m n.m.

Vyhliadkova a la carte restaurdcia Von Roll je vybudovana v historickej budove lanovky v stanici Lukova.
Historické konstrukcie a zariadenia sa zachovali aj po rekonStrukcii, a tak dodavaju takzvanej Museum
Restaurant nezvycajnu atmosféru.

Apreés ski bary

Aprés ski bary v stredisku ponukaja denne oblerstvenie priamo na svahu, pravidelné akcie, hudbu, drinky a
sutaze. Apres ski bary st miestom stretnutia lyZiarov priamo na svahoch a rychlym miestom na obcerstvenie.

FUNIBAR — Priehyba 1 349 m n.m. — je novy apres ski bar pri nastupnej stanici novej lanovky Funitel.
Snow Bar — Zadné Derese 1 440 m n.m. —je miestom pre obcerstvenie na Chopku Juh.

FIS BAR 1 028 m n.m., Biela Put, Srdiecko —1 213 m n.m. — aprés ski bary v Gdolnych staniciach Zahradky su
prirodzenymi branami do lyziarskych stredisk.
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Snack Bar - Rovnd Hola 1 491 m n.m.

Snack Bar Rovna Hola ma vynikajicu polohu s pohodlnym pristupom pre prichadzajucich lyziarov
prepravovanych 6-miestnou sedaékovou lanovkou zo Zahradiek.

Snack Bar Rotunda - Chopok 2 004 m n.m.

Snack Bar Rotunda pod Chopkom je novinkou sezény 2012/2013. Nachadza sa pri vystupnej stanici lanoviek
Funitel a 15-miestnej kabinkovej lanovky.

Restaurant Kosodrevina - Kosodrevina 1 494 m n.m.

Restauracia sa tesi obl'ube najmé vd’aka svojej vel'kej slnecnej terase orientovanej na juh. Sucastou restauracie
je aj mini mizeum — Vlekarova izba, venované lanovke a navstevnikom obl'ubujicim hory.

Restaurant La Collina
Talianska restauracia len 50 m od nastupne;j stanice 4-sedackovej lanovky Biela Put’.
Sportové sluzby a obchody

Doplnkové sluzby v strediskach su ststredené pri nastupnych staniciach. Podobne ako vo Vysokych Tatrach st
tieto aktivity zastreSené znackou Tatry Motion. V stredisku Jasnad Nizke Tatry je mozné sa s nim stretnut’
viackrat — okrem pocetnych $portovych obchodov a poziovni aj v lyZiarskej $kole a $kolke Maxiland s
kazdodennymi animaciami. V ramci Lokality Zahradky st to Drive in Shop a Intersport Zahradky, lokalita
Biela Pt zahfiia Shop Biela Pat’ a Maxiland Shop so zameranim na detské oblecenie, doplnky a suveniry.
Sucastou obchodu je aj miesto rezervacie sluzieb lyziarskej Skoly. Lokalita pri lanovke GrandJet zahfia
obchod s luxusnym znackovym obleCenim Café Fashion, obchod s obleCenim nie len pre snowboardistov
Board Shop a suvenirovy obchodik Souvenir Shop. V lokalite Hotela Grand je to Shop Grand a lokalite
Chopku juh je to Shop Srdiec¢ko. Sucast'ou niektorych obchodov st aj poZi¢ovne a tschovne lyziarskej vystroje
a servisy. Samostatnou prevadzkou servisu je Ski servis hned’ vedla Café Fashion s moznostou servisu lyzi
technologicky $pickovym servisovacim strojom na pockanie.

Spindleriiv Mlyn

Stredisko SKIAREAL Spindleritv MIyn sa v sucasnosti radi na prvé miesto medzi horskymi strediskami na
juznej Ceskej strane Krkon0s. K dispozicii je 25 km zjazdoviek so 16 vlekmi a lanovkami a troma snowparkmi.
Na uzemi dne$ného strediska sa nachadza 43 hotelov, 134 penziénov a 23 horskych chat. Stredisko pozostava
z troch lyziarskych arealov: Svity Peter, Medvedin a Hromovka.

Emitent sa podiela na prevadzke stredisko od zimnej sezony 2012/2013 prostrednictvom mensinového podielu
v spolo¢nosti Melida a.s. NajomnU zmluvu na stredisko uzavrela spolo¢nost’ Melida a.s. na 20 rokov a za tento
Cas sa do strediska zaviazala preinvestovat’ 800 miliénov ¢eskych kortn. Investicie p6jdu najmé do vystavby
novych lanoviek, zjazdovych trati a d’alSej infrastruktury.

Aquapark Tatralandia

Aquapark Tatralandia s ubytovacim komplexom Holiday Village je najvacsim celoroénym aquaparkom v
strednej Eurdpe. Svojim navstevnikom ponuka 14 bazénov a 30 toboganov, z toho devét’ celorocnych a pat
letnych bazénov ako aj saunovy svet a Wellness Paradise. VV rdmci aquaparku sa nachadza aj Fun Park
Tatralandia, najvacsi zabavny aredl na Slovensku, ktory navstevnikom pontka jedine¢ni show s mnozstvom
hereckych a kaskadérskych vykonov. Novinkou roku 2012 je sprevadzkovanie krytého celoroéného komplexu
Tropical Paradise v tvare musSle s bazénmi so slanou morskou vodou, Specidlnym streSnym plastom
umoziujucim opalovanie, ale aj so $norchlovacim bazénom s pravymi koralovymi Utesmi a morskymi

40



zivo¢ichmi. Vystavba projektu Tropical Paradise s rozpoctom 5,2 miliona EUR sa zacala na jar 2012 a prva
faza bola otvorena v juli 2012. Druha faza bola dokoncend na jesen 2012 a otvorena pre navstevnikov v
decembri 2012.

V aquaparku Emitent prevadzkuje re$tauraéné zariadenia Paradiso Restaurant, Barbados Bar, Zbojnicka koliba
a Marina Bar.

HOTELY

V segmente Hotely Emitent v stiCasnosti vlastni a/alebo prevadzkuje portfolio deviatich hotelov a ubytovacich
zariadeni vo Vysokych a Nizkych Tatrach v kategéridch od dvoch do Styroch hviezdi¢iek a vlastni a prenajima
tretim stranam Styri hotely. Ponuku prevadzkovanych hotelov tak tvori viac ako 2 000 16zok. Hotely dokazu
uspokojit’ potreby Sirokého spektra zakaznikov, od jednotlivcov, rodin, az po firemn( klientelu. Hotelové
zariadenia poskytuju tiez vhodné priestory na konferencie a firemné stretnutia, ktoré tak efektivne dokazu
vykryt’ pripadné obdobie medzi sezénami.

Vysoké Tatry
Grandhotel Praha**** Tatranska Lomnica

Pocet izieb 125, pocet 1620k 236. Hotel je situovany v centre Tatranskej Lomnice, na Upéti Lomnického stitu.
Otvoreny je od roku 1905. Pocas svojej existencie bol viackrat rekonstruovany. Od minulého roku ma nové
wellness centrum Grand Mountain Spa.

Grandhotel **** Stary Smokovec

Pocet izieb 75, pocet 1620k 147. Bol uvedeny do prevadzky v roku 1904. V sucasnosti Grandhotel ponuka
svoje sluzby v Standarde moderného hotela kategorie ****, ked’ v uplynulych rokoch presiel vyraznou
rekonstrukciou a modernizaciou ubytovacej Casti aj odbytovych stredisk.

Hotel FIS *** Strbské Pleso

Pocet izieb 80, pocet 16zok 194. Horsky ski in-ski out hotel FIS sa nachddza priamo pod zjazdovkou FIS, v
centre $portového arealu na Strbskom Plese. Hotel bol otvoreny v roku 1970. V poslednom obdobi presiel
renovaciou wellness centra a priestorov recepcie, haly, kaviarne a loby baru.

Nizke Tatry

Hotel Tri Studnicky ****

Pocet izieb 36, pocet 16zok 100. Hotel Tri Studnic¢ky sa nachadza na zaciatku Demédnovskej doliny v Nizkych
Tatrach. Hotel je relativne novootvoreny. V roku 2010 pribudli v hoteli nové konferenéné priestory wellness
centrum s prvou horskou plazou v Tatrach.

Wellness hotel Grand Jasng ****

Pocet izieb 157, pocet 16zok 311. Horsky hotel je situovany v centre Jasnej, v nadmorskej vyske 1 100 m n.m.,
priamo pri Udolnej stanici modernej 8-miestnej kabinkovej lanovke Grand Jet. Ski in-ski out hotel bol otvoreny

vroku 1994. V hoteli bolo minulom roku poslednych zrenovovanych 27 hostovskych izieb. Nové je aj
wellness centrum. V auguste 2013 bola dokon¢ena vystavba novych konferenénych a banketovych priestorov.
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Chalets Jasnéa de Luxe ****

Pocet izieb 4, polet 1670k 16. Luxusné apartmany v S$tyle franclzskych alpskych chat boli spustené do
prevadzky len na zadiatku zimnej sezony 2010/2011. Strategicka je ich ski in-ski out poloha priamo na svahu
na Zahradkach a ponuka nadstandardnych sluzieb. K datumu vydania tohto Prospektu prebieha vystavba
d’al$ich Siestich apartmanov.

Hotel Srdiecko **

Pocet izieb 45, pocet 1620k 125. Hotel bol otvoreny v roku 1960. Je umiestneny priamo pod svahom v
stredisku Jasna Nizke Tatry — Chopok Juh. Momentalne v fiom prebieha rekonstrukcia restauracie, lobby baru
a wellness centra.

Holiday Village Tatralandia

Pocet zrubov a apartmanov 155, pocet 16zok 700. Ubytovaci komplex sa nachadza na okraji mesta Liptovsky
Mikulas v tesnom susedstve s Aquaparkom Tatralandia. Tvori ho 155 bungalovov a apartmanov rozdelenych
do 11 tematickych osad s kompletnym zazemim recepcie, restauracie a komplexnymi hotelovymi sluzbami

REALITNE PROJEKTY

Najnovsou obchodnou aktivitou Emitenta su realitné projekty, ktorych cielom je rozvoj infrastruktury a
vystavby v horskych oblastiach. V suvislosti s ich realizaciou Emitent planuje vyuzit' jedine¢nu polohu v
regione Vysokych a Nizkych Tatier. Stratégia Emitenta v tomto segmente je hlavne vystavba a predaj bytov a
nebytovych priestorov. Projekt Grand Residences Tatranska Lomnica je uz zrealizovany. Dalsie tri projekty st
vo faze planovania (Centrum Tatranska Lomnica, Projekt Tatransk4 Lomnica, Centrum Jasna). Realizacia
d’alSich projektov a nasledny predaj alebo prendjom apartmanov a komerénych priestorov zavisi od vyvoja na
trhu s nehnutelnost'ami. Okrem tychto projektov sa buduje tiez potrebna infrastruktira pre prirodzeny rozvoj
cestovného ruchu v nasledujudcich oblastiach — lanové drahy, siete, trate, informaéné tabule.

Emitent neplanuje nové projekty ,na zelenej like” (v novych zénach nedotknutych ludskou aktivitou).
Sustred’uje sa vyluéne na tradi¢né, uz urbanizované oblasti, kde ma Sport a cestovny ruch historiu uz dlhé
desatrocia.

Emitent tiez v rdmci segmentu Realitné projekty vlastni a prenajima hotely Liptov**, Hotel Slovakia, Hotel
SKI & FUN ** a Chatu Kosodrevina v Jasnej. Vynosy zo segmentu Realitné projekty doposial’ pochadzali
najma z prenajmu hotelov.

Grand Residences Tatransk& Lomnica

Tento projekt predstavuje prestavbu predtym nevyuZzivanej pristavby k hotelu Grandhotel Praha. Projekt
pristavby zahfia 17 apartmanov Stvorhviezdi¢kového Standardu s celkovou ploche 739m2. Realizacia projektu
bola ukonéena v decembri 2011 a apartmany st uréené na predaj alebo na prendjom v ramci hotela.

Od maja 2013 Emitent ponlka na predaj bungalovy v Holiday Village Tatralandia.

Obchodna stratégia

Dlhodobym strategickym cielom Emitenta v ¢asovom horizonte na najbliz§ich desat’ rokov je ziskat’ veducu
poziciu v zimnom aj letnom cestovnom ruchu v regidne strednej a vychodnej Eurdpy. Liderstvo v oblasti
cestovného ruchu stavia Emitenta do pozicie, vd’aka ktorej je Emitent schopny uréovat’ trendy a $tandardy v

tomto sektore. Zarovenn ho vedie k stratégii diferenciacie. Vo vysledku sa teda Emitent usiluje poskytovat
prémiové sluzby, ktoré je schopny stale predat’ za rozumné ceny v celoeurépskom meradle. Sirka spektra a
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kvalita ponuky s kIiCové pre smerovanie Emitenta. Tento ciel’ je zaloZeny na troch pilieroch, ktoré su
navzajom prepojené:

1. pilier: ZvysSovanie kvality prostrednictvom investicii

Do konca roku 2012 a za poslednych 6 rokov vo svojich strediskach a hoteloch Emitent preinvestoval 144
miliénov euro, ktoré prispeli k vyraznému skvalitneniu poskytovanych sluzieb vo Vysokych a Nizkych
Tatrach. Dokoncené investicie za poslednych Sest’ rokov zahfiiaji osem novych lanoviek, o znamena zvySenie
transportnej kapacity o 50%, rozsirenie technického zasnezovania o 76% na celkovych 44 km
vyprodukovaného 386 sneznymi delami, rozsirenie lyziarskych trati o 40% na celkovych 67 km vo Vysokych
a Nizkych Tatrach a viacero novych restauracnych zariadeni na svahoch lyziarskych stredisk.

Investiény plan na obdobie kalendarneho roku 2013 pocita s preinvestovanim 45 milibnov EUR. Tieto
investicie smeruji do rozvijania a renovovania ubytovacich zariadeni a do infrastruktry v horskych
oblastiach.

Prvy cyklus intenzivneho investiéného planu by sa mal skoncCit’ rokom 2013/14. Po ukonceni tohto cyklu
Emitent planuje rast’ organicky a tazit’ najmé z dokonéenych investicii.

2. pilier: Strategické akvizicie a expanzia v regione

Po naplneni prvotnej vizie Novej éry Tatier sa Emitent okrem organického rastu ststred’uje na strategické
akvizicie lyZiarskych stredisk a zdbavnych parkov na domacom trhu, ako aj na medzinarodnej Grovni, a to v
regione strednej a vychodnej Eurdpy. Poslednou akviziciou bol Holiday Resort Tatralandia v aprili 2011, ktory
zahfiia Aquapark Tatralandia a Holiday Village Tatralandia.

Strategické rozsirenie obchodnej ¢innosti na ¢esky trh z konca roku 2012 zahfia uéast’ na prevadzke strediska
Spindleriiv Mlyn. V prvom polroku 2013 Emitent zaloZil pol'ska spoloénost’ Korona Ziemi Sp. z 0.0. spolu s
pol'skou obcou Zawoja v ramci pripravy rozvoja svojej obchodnej ¢innosti v Pol'sku. Emitent ma v sucasnosti
19%-ny podiel na spolo¢nosti Korona Ziemi Sp. z 0.0. s celkovou vyskou zdkladného imania 2,605 mil. PLN.

3. pilier: ZlepSovanie kvality a rozsirovanie ponuky sluzieb

Intenzivny rast poétu navstevnikov chce Emitent docielit’ primarne intenzivnou orientaciou na zakaznika.
Strategické kroky na dosiahnutie tohto ciel’a zahfiajii zvySenie komplexnosti a kvality poskytovanych sluzieb.
Okrem rozsirovania spektra ponukanych atrakcii a zlepSovania kvality sa Emitent snazi optimalizovat
dopravné moznosti do stredisk a spolupracuje s miestnymi podnikatel'skymi a $tatnymi subjektmi v ramci
regionalnych spolkov a klastrov.

Dalsimi strategickymi krokmi sti koncentracia smerom k bonitnejsej klientele, zvy$ovanie kvality manazmentu
a obsluhujldceho personalu a sofistikovand marketingova stratégia. V ramci tohto pilieru Emitent naplno
vyuziva synergické efekty medzi svojimi segmentmi a subsegmentmi, vd’aka ¢omu zefektiviiuje ponukané
sluzby a rozsiruje ponuku produktov a sluzieb.

Hlavné trhy
Ciel'ovou skupinou Emitenta su turisti z krajin strednej a vychodnej Eurdpy, obzvlast zo Slovenska, Ceskej
republiky, Pol'ska, Ukrajiny a Ruska. Navstevnost' stredisk Emitenta je do istej miery ovplyvnena vyvojom

ekonomickej situdcie na trhoch krajin, z ktorych turisti pochadzaju.

Slovenska republika

V poslednych rokoch Slovensko zaznamenavalo jeden z najlepSich ekonomickych rastov v Eurdpe, a to najma
vdaka externému dopytu a pozitivnej obchodnej bilancii. Podl'a Statistického tiradu SR v roku 2012 hruby
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domaci produkt (HDP) za cely rok medziro¢ne narastol o 2%. Export, ktory je naviazany najmi na nemecku
ekonomiku, tvori v Slovenskej republike az 80% HDP. Vydavky spotrebitelov vSak najmé kvoli rastucej
inflacii (v roku 2012 na Urovni 3,6%) a pretrvavajlcej vysokej nezamestnanosti (na Urovni 14%) miernym
tempom klesali, a to najméa v prvej polovici minulého roka.

Rast ekonomiky by sa podl'a NBS mal spomalit’ v roku 2013 na 0,6% s naslednym zrychlenim tempa rastu na
2,3% v 2014 a 3,3% v 2015. Okrem slabsicho externého dopytu by mal byt rast slovenskej ekonomiky v
najblizSom obdobi tlmeny aj pretrvavajicou neistotou a konsolidaciou verejnych financii. Pri absencii
dopytovych faktorov by sa inflacia v tomto obdobi mala pohybovat’ pod 2%.

Ceska republika

Po poklese HDP v roku 2012 pokraéuje poklesom HDP aj v roku 2013. Podl’a Ceskej narodnej banky (CNB) v
druhom $tvrtroku medziroéne HDP v Ceskej republike poklesol o 1,3%, aj ked’ v medzikvartalnom porovnani
stapol o 0,6%.

Pre dalsi vyvoj CNB predpoklada, e celkovo slaby doméci dopyt ovplyvneny doterajsou fiskalnou
konsolidaciou a len pozvol'na sa ozivujucim zahrani¢nym dopytom spdsobi v tomto roku pokles HDP o 1,5%.
V roku 2014 najmi vd'aka oZiveniu externého dopytu CNB predpoveda rast ekonomiky na trovni 2%.

Pol'sko

Na zéaklade udajov Centralneho Statistického tradu Pol'ska, rast HDP v tejto krajine v roku 2012 dosiahol
2,0%, ¢o znamenalo pokles v porovnani s rokom 2011, kedy dosiahol 4,3%. Pokles bol spdsobeny nizSou
domacou spotrebou a niz$imi investiciami.

Narodna banka Pol'ska (NBP) predpoklada, ze vd’aka silnejucemu exportu bude HDP krajiny v najblizSom
obdobi postupne rast’, aj ked’ pod svojim potencidlom, a to na urovni 1,3% za rok 2013 a 2,6% v roku 2014.

Ukrajina

Pokles priemyselnej produkcie a klesajlci export v poslednom obdobi sposobil, Ze ukrajinska ekonomika
zamerana na nerastné suroviny v roku 2012 vstdpila v druhom kvartali do recesie. Podl'a Medzinarodného
menového fondu (IMF), v roku 2012 sice celkovo HDP naréstol o 2,5%, v predchadzajicom roku to vsak bolo
az 5,2%. Na rok 2013 IMF predpokladd rast HDP na urovni 3,5%, ten je vSak stale pod potencidlom
ekonomiky, ktora sa musi dokazat’ lepsie prispdsobit’ rychlo sa meniacim vonkajs$im vplyvom.

Ruska federécia

Rast HDP Ruskej federdcie na urovni 3,7% bol v roku 2012 ovplyvneny najmi zvySenim vydavkov
doméacnosti a domacim dopytom. Hoci vyznamne zaostaval za robustnym rastom z rokov 2007 a 2008, ktory
bol v predkrizovom obdobi ovplyvneny vysokymi cenami ropy a plynu, v Eurdpe bol stéle jednym z
najvyssich. Aj podla predpovedi IMF je projektovany rast HDP na trovni 4% v najblizsich rokoch jednym z
najvyssich v Eurdpe, a to aj vd’aka tomu, ze v poslednych rokoch ruska ekonomika demonstruje schopnost’
odolavat’ vysokej volatilite financnych a komoditnych trhov.

Cestovny ruch v regiéne strednej a vychodnej Eurépy

Strednd a vychodna Eurdpa preukazala v poslednom obdobi v oblasti cestového ruchu silny rastovy potencial,
ked’Ze polty medzinarodnych turistickych prijazdov za poslednych pat’ rokov stabilne rastli. V roku 2012 sa
medziro¢ne zvysili o viac ako 7%. Za prvych Sest mesiacov roku 2013 sa medzinarodné prijazdy v regione
strednej a vychodnej Eurdpy medziroéne zvysili o 9,6%, a teda najviac v Eurdpe.® Budce pozitivne vysledky

Podl'a World Tourism Organization (UNWTO). Tlac¢ova sprava. 26. august 2013.
http://dtxtq4w60xgpw.cloudfront.net/sites/all/files/pdf/unwto_barom13_04 august excerpt.pdf
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regiénu v prevaznej miere zavisia na tom, do akej miery budi miestne vlady uprednostiovat’ cestovny ruch,
hlavne s ohl'adom na proces udel'ovania turistickych viz, propagéciu cestovného ruchu a branding.

Slovensky cestovny ruch

Podla Statistického uradu SR, Slovensko je prevazne navitevované turistami zo susediacich krajin, pri¢om
vigsina turistov prichddza z Ceskej republiky a Pol'ska. Hlavnu kategériu turistov na Slovensku tvoria domaci
cestovatelia, pricom pomer domdcich cestovatel'ov k zahraniénym bol 60/40 v rokoch 2012 aj 2011. V roku
2012 sa celkovy pocet medzinarodnych prijazdov na Slovensko zvysil o 4,5% na 1,5 miliona, pricom v
absolitnom vyjadreni bolo najviac zahrani¢nych turistov z Ceskej republiky (491 tisic, medziroény narast o
2,9%). Vyznamny percentudlny narast bol medzi navstevnikmi z Ruskej federacie (takmer 41 tisic, +16,2%),
ktori zvykni navitevovat’ Slovensko v zimnej sezone.’ Rast odvetvia cestovného ruchu Slovenska v
nasledujucich rokoch sa podla World Travel & Tourism Council odhaduje na rychlejsi ako napr. Ukrajiny
alebo Ceskej republiky, ale pomal3i ako v Pol'sku a rovnako rychly ako v Rusku.’

Turisticky ruch na Slovensku sa v roku 2012 priamo podiel’al na HDP s 2,3% (vyskou 1,6 miliardy EUR).
Cestovanie a cestovny ruch vyprodukovali v roku 2012 2,4% z celkovych pracovnych miest a tento podiel by
sa mal zachovat aj v nasledujicom obdobi. Do roku 2022 by mal pocet turistickych prijazdov podl'a odhadu
dosiahnut’ 8,1 miliona, generujuc vydavky na turisticky ruch v hodnote 2,2 miliardy EUR, narast o 3,1%
ro¢ne.®

Pri porovnavani atraktivity a rozvoja cestovného ruchu na Slovensku s ostatnymi vyspelymi ekonomikami je
Slovensko vnimané ako najmenej atraktivne. V Indexe konkurencieschopnosti cestovania a cestovného ruchu
priestoru.” Rast odvetvia cestovného ruchu Slovenska v nasledujicich rokoch sa odhaduje na rychlejsi ako
napr. Ukrajiny alebo Ceskej republiky, ale pomal§i ako v Pol'sku a rovnako rychly ako v Rusku.

Ocakava sa, ze slovensky cestovny ruch bude t'azit’ z nedavno schvalenej novely zakona o podpore cestovného
ruchu (¢innej od 1. decembra 2011), ktorej cielom je pozdvihnut' slovensky cestovny ruch prostrednictvom
organizovanej spoluprace miest, podnikatel'skych subjektov a §tdtu. V roku 2012 bol rozpocet od miest a
podnikatel'skych subjektov uréeny na organizované projekty cestovného ruchu v hodnote 3,2 miliona EUR s
d’alsimi 3,2 milionmi EUR, ktorymi prispel §tat.®

Postavenie Emitenta na eurépskom regionalnom trhu

Eurdpa, predovsetkym region strednej a vychodnej Eurdpy, je relevantnym trhom na podnikatel'ska ¢innost’

.....

Stredna a vychodna Eurdpa je atraktivna len pre 6% lyziarov, aj ked’ tato oblast’ produkuje 14 % lyZiarov na
celom svete. To predstavuje prilezitost k rastu ponuky lyziarskych stredisk aspon tak, aby uspokojila
regionalny dopyt. Medzi alpskymi krajinami, va¢sina vacsich lyziarskych stredisk (s vySe 1 milionom navstev
lyziarov) sa nachadza vo Francuzsku — 14 a tam pride aj najvyssi pocet lyziarov za rok: 54,2 mil., aj ked’
Rakuisko zaznamenava najviac navitev na obyvatela, 2,14, zatial’ ¢o Svajéiarsko ma najvyssi podiel domacich
lyziarov — 37% a Franctizsko ma najvyssi poCet domacich lyziarov: 12 mil. Horsky cestovny ruch vSeobecne je
kapitadlovo velmi naro¢ny kvoli nutnym investicidm do lanoviek a dalSich strediskovych zariadeni, o
predstavuje velké bariéry vstupu. Dal§im zisadnym kritériom je napr. poloha strediska, ked’ze lyzovanie
vyzaduje horské oblasti s miernejsim/chladnejsim podnebim. Co sa tyka vlastnosti horskych stredisk, lisia sa

Podra Statistického tradu Slovenskej republiky. http://portal.statistics.sk/showdoc.do?docid=8474

Podl'a World Travel & Tourism Council. Travel & Tourism Economic Impact 2013 Slovakia.
http://www.wttc.org/site_media/uploads/downloads/slovakia2013_2.pdf

Podra Statistického tradu Slovenskej republiky. http:/portal.statistics.sk/showdoc.do?docid=8474

Podl'a World Economic Forum. Travel & Tourism Competitiveness Report 2012.
http://www3.weforum.org/docs/WEF_TTCR_ASEAN_Rankings_2012.pdf

Podra Statistického tradu Slovenskej republiky. http://www.sacr.sk/odborna-verejnost/analyzy-a-statistiky/statistiky/
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velkost'ou, vlastnictvom a uroviiou infrastruktary. V niektorych alpskych krajinach ich vaésinou prevadzkuje
vel'ké mnozstvo malych sakromnych operatorov, ktori spolupracujii s miestnymi samospravami a propaguju
stredisko alebo horsky region ako celok, ako napriklad v Taliansku, Svajéiarsku alebo Rakusku. Vo
Franctzsku, na druhej strane, je prevadzka najmé vel'kych lyziarskych stredisk ststredena u jedného velkého
prevadzkovatela. Nemecké rezorty su tiez rozdrobené, ale znacne mensSie ako v ostatnych alpskych krajinach.
Velké alpské strediskd zvycajne ponukaju Spickovu infrastruktiru a vybavenie, vySe 100 km zjazdoviek,
prepravnu kapacitu vyse 50 000 osob/hod. a viac ako 30 lyziarskych vlekov. Tiez reinvestuji vel'ké finanéné
prostriedky do zlepSovania stredisk. Strediskd Emitenta moZno porovnat’ k stredne velkym alpskym
lyziarskym strediskam.

Prehlad regiondlneho cestovného ruchu — zimné strediska®

Pomer
lyziarskych
navstev k
poctu
zahrani¢nych
turistov

Pocet vicsich Pomer
Pocet stredisk (>1 Podet % lyZiarskych

Krajina lyziarskych | mil SI(;?(ec:v lyziarskych zahrani¢nych | navstev k

oblasti lyziarskych navstevnikov | lyZiarov poctu
navstevnikov) obyvatelov

Alpskeé krajiny

Rakusko 254 12 3028 52962000 66% 2.19 1.63
Franclzsko 325 14 3595 55646 000  28% 0.63 0.21
Taliansko 349 4 2127 28 260 000 15% 0.41 0.1
Svajéiarsko 240 7 1749 27200186  50% 1.79 1.64
Nemecko 510 0 1827 14322000 10% 0.16 0.06
Vychodna Eurépa

Ceska rep. 176 0 816 8700 000 35% 0.55 0.50
Madarsko 34 0 70 500 000 10% 0.05 0.01
Ukrajina 41 0 98 800 000 5% 0.02 0
Pol'sko 182 0 832 5000 000 10% 0.12 0.04
Rusko 170 0 414 3000 000 2% 0.02 0
Slovenska rep. 91 0 547 5000 000 25% 0.69 0.96

Porovnanie vybranych zapado a stredoeurépskych lyZiarskych stredisk™

Vybrané zapado a stredoeurdpske lyZiarske strediska - sezéna 2012/2013
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4 mil., nasleduje Slovensko s 3,9 mil. Co sa tyka po¢tu domacich lyziarov, Rusko v regione produkuje najvyssi
absolutny pocet lyziarov - 3 miliony, aj ked ti tvoria len 3% populacie. Pol'skych lyziarov je len 6% z

Podl'a Vanat, Laurent. Medzinarodna sprava o horskom cestovnom ruchu 2013. M4j 2013.
http://www.vanat.ch/RM-world-report-2013.pdf
Podla webovych sidiel uvedenych stredisk a portalu http://www.skiresort.info.
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populacie, &o predstavuje obrovsky potencial na tomto trhu. Slovensko a Ceska republika produkuju podstatne
vyssie percento lyZziarov — 18% a 20%, aj ked’ Ceskych je ovela viac v absolitnom poéte — 2 miliény.
Slovensko ma v ponuke konkurenént vyhodu, pretoze 80 % geografickej oblasti sa nachadza nad 750 metrov
nad hladinou mora a oblast’ zahffia najvyssie pohorie v regione Tatier, s najvyssim vrchom — Gerlachovskym
stitom — s vykou 2 655 metrov. '

V ramci horského cestovného ruchu pozorovatelné trendy zahfiiaji rozsirenie Skaly sluzieb v horskych
strediskach, ako st lyziarske Skoly, lyZiarsky servis a obchody, rovnako ako nelyZziarske aktivity, ako st apres
ski bary, no¢ny Zzivot, restauracie, rodinné aktivity a akcie. Pokial’ ide o letné aktivity, doraz je kladeny na
adrenalinové Sporty, letné akcie pre rodiny, jazdu na bicykli, dokazom coho je zvySeny rozvoj stredisk,
cykloturistika a intenzivnej$i marketing. Na zaklade sktisenosti s nepriaznivym pocéasim v regiéne v zimnom
obdobi 2010/2011, horské strediskd maji sklon k rozSirovaniu technického zasnezovania. Takisto turistov
horskych stredisk lakali ponuky ubytovacich balickov a skipasov, a preto sa ofakava, ze tento trend bude
pokracovat. Daldim trendom v horskych strediskach je konsolidacia marketingovych aktivit vysokohorskej
destinacie alebo regiénu a vzajomna spolupraca prevadzkovatel'ov horskych stredisk. Popisané trendy mozno
takisto pozorovat’ vo vSetkych lokalitich prevadzkovanych Emitentom. Slovenska agentlra pre cestovny ruch
(SACR) spolupracuje so strediskovymi a ubytovacimi prevadzkovatelmi na tvorbe atraktivnych pontik pre
zahrani¢nych navstevnikov. Emitent tiez spolupracuje s inymi prevadzkovateI'mi horskych stredisk v oblasti
marketingu a v ponuke spolo¢nych skipasov. Dalii vel’ky potenciél pre regionalny, najmi Slovensky cestovny
ruch, ma ukrajinsky trh vd’aka svojej blizkosti a velkosti. Rumunski turisti tiez zacali prichadzat’ na Slovensko
vo vi¢som rozsahu, a to aj vd’aka novému &lenstvu v EU.

Postavenie Emitenta na lokalnom trhu

Na slovenskom trhu horského cestovného ruchu je Emitent jasnym lidrom z pohladu poctu stredisk,
lyziarskych vlekov, prepravnej kapacity, kilometrov zjazdovych trati, lyziarskych vlekov a vynosov s trhovym
podielom 69%. Druh4 najvicsia spolo¢nost’ na trhu je Omnitrade a. s. (sikromnd) s 15%-nym podielom na
trhu a ProSki a. s. (sukromnd) s 5 % podielom. Celkovo je na Slovensku asi 19 spolo¢nosti pdsobiacich v
oblasti horského cestovného ruchu, va¢sinou stikromné a priblizne 47 vyznamnych lyziarskych stredisk (3*, 4*
a 5% kvality). Pri porovnavani jednotlivych rezortov a ich kilometrov lyziarskych trati, je Emitent so
strediskami Jasna Nizke Tatry (45 km) a Vysoké Tatry — Tatranska Lomnica, Stary Smokovec a Strbské pleso
(22 km) najvacsim na Slovensku, nasledovali Vratna Free Time Zone (14 km), Skipark Kubinska Hola (14
km), Vel'ka Raca Oscadnica (14,7 km) a Winter Park Martinky (12,1 km)."

Km zjazdoviek poprednych lyZiarskych stredisk na
Slovensku v roku 2012

Vratna Free Winter Park ~ Drienica- Velks Rata
Time Zone, 14.q Martinky, 12.1 ¥s3,13-2°  0Og¢adnica, 14.G5yi park
i\ B RuZomberok,

Ski Park 12.0

Kubinska Park Snow

hola, 14.0 Donovaly, 12.0
Ski Bachledova,

11.0
Vysoké Tatry, Jasna, Nizke

21.7 Tatry, 45.0

1
12

Vanat, Laurent. Medzinarodna sprava o horskom cestovnom ruchu 2012. M4j 2013. http://www.vanat.ch/RM-world-report-2013.pdf
Priloha tyzdennika Trend. 44/2011, Dovolenka v zime, str. 4,11.
Podra Statistického tradu Slovenskej republiky. http://www.sacr.sk/odborna-verejnost/analyzy-a-statistiky/statistiky/.
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Lokélny hotelovy trh

Podra Statistického turadu SR, hotelovy trh na Slovensku celkovo nasleduje vzostupny trend; za rok 2011 sa
trzby tohto sektoru zvysili v porovnani s rovnakym obdobim predchadzajiaceho roka o 1%, v roku 2012 o0 5,6%
a za prvy polrok 2013 medziro¢ne stupli o 9,4%. Hotely Emitenta sa nachadzaji v horskych strediskach a v
aquaparku Emitenta a vdésina klientov vyuziva hotelové sluzby Emitenta pri navstevach tychto rezortov. Prave
preto hotely Emitenta sutazia o klientov s inymi poskytovateI'mi ubytovania v danom stredisku. V zimnej
sezéne je vykonnost' hotelov obzvlast uzko prepojena s vykonnostou horskych stredisk. V Aquaparku
Tatralandia sa nachadza len jedno ubytovacie zariadenie, takze Emitent tu drzi monopol. V horskych
strediskach pdsobia d’alsi, prevazne sukromni, prevadzkovatelia strediskovych hotelov, penzidénov, apartmanov
a chat. Region, do ktorého patri Jasna Nizke Tatry a Tatralandia zaznamenal narast trzieb z ubytovania o 9,4%
za prvych Sest’ mesiacov 2013 a region, kam patria Vysoké Tatry, vykézal narast o 6,4% za rovnaké obdobie.
Kategorie hotelov Emitenta sa pohybuju od dvoch do Styroch hviezdi¢iek. V strediskach prevazuje
konkurencia v segmente hotelov nizsej kategdrie. Trendom v hotelovom sektore v strediskach je tzka
spolupraca s prevadzkovatelmi horskych stredisk s cielom prilakat’ klientov na vyhodné pobytové baliky.
Tento trend prevazoval aj v zimnej sezone 2012/13. Hotelovy trh v strediskach Emitenta nie je saturovany,
ked’ze Emitent tu investoval znaény kapital v poslednych rokoch, a tak strediska stale pritahuju novych
investorov.

Lokalne trendy na trhu aquaparkov

Na tzemi Slovenska sa nachadza priblizne 12 aquaparkov a termalnych kupalisk. Tatralandia drzi asi 19%-ny
trhovy podiel. Pocet navstevnikov predovSetkym zavisi od rozsahu a kvality pontkanych sluzieb a od poétu
zorganizovanych podujati, nezavislych od pocasia. Prevddzkovatelia aquaparkov 0(zko spolupracujd s
miestnymi hotelmi a prevadzkovateI'mi ubytovania a vytvaraju alebo sa stavaju ¢lenmi oblastnych organizacii
cestovného ruchu (OOCR). Konkurencia v susediacich krajindch je relevantnd obzvlast' blizko hranic
Slovenska — tri aquaparky sa nachadzaju v blizkosti Slovenska v Pol'sku, devit v Ceskej republike a sedem v
Madarsku.™®

Regiondlne trendy na trhu s nehnutel’'nost’ami

Ako dosledok svetovej finanénej krizy, ktora mala dopad aj na trh s nehnutelnostami, a kvoli neistému
ekonomickému vyvoju v Eurdpe, situacia na realitnom trhu zostava nepriazniva a t'azko predvidatelna. Pre
vacésinu trhov v regione strednej a vychodnej Eur6py bol rok 2012 ako celok solidny avsak bez vyrazného
medzirocného oZivenia.

Prvy polrok 2013 v regione strednej a vychodnej Eurdpy zaznamenal investiéné transakcie v celkovom objeme
1.74 mld eur, ¢o predstavuje narast o 38% oproti transakciam, ktoré sa udiali v prvej polovici roka 2012.
Pol'sko si udrziava svoju stabilni poziciu s 56% podielom na trhu, nasleduje Ceskd republika (23%),
Madarsko (10%), Slovensko (6%) a Rumunsko (4%)."* Trhova situ4cia v ramci regiénu ostava krehké. Vykon
regionalnych trhov s nehnutenostami bude zavisiet hlavne od stability dopytu, ktory je ovplyvneny
makroekonomickym vyvojom, udalostami na trhu prace, rastom prijmov a pristupom k bankovému
financovaniu.

Organizad¢na Struktira
Pozicia Emitenta v skupine

Emitent nie je ovladany ani kontrolovany ziadnou osobou. Vsetci akciondri Emitenta s podielom na zékladnom

¢

imani Emitenta nad 5% su uvedeni v odseku 3.12(a) ,,Kontrola nad Emitentom “.

13
14

Trend Top v cestovani 18/2012, str. 30 — 33.
Podrl'a Jones Lang LaSalle. Su¢asné trendy na investi¢nych trhoch strednej a vychodnej Eur6py. Jul 2013.
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Po zluceni Emitenta ako materskej spolocnosti s dcérskymi spolo¢nostami GRANDHOTEL PRAHA as.,
Interhouse Tatry s.r.o. a Tatry mountain resorts services, a.s. diia 1. maja 2013 a po znizeni podielu Emitenta v
spoloénostiach Melida a.s. a Korona Ziemi Sp. z 0.0. na 19% v priebehu mesiacov september a oktober 2013,
Emitent nie je sucastou konsolidovanej skupiny.

Organiza¢na Struktara skupiny

Emitent nie je ovladany a ani kontrolovany ziadnou osobou a nie je stiCastou ziadnej skupiny.
Zavislost’ Emitenta od subjektov zo skupiny

Emitent nie je ovladany a ani kontrolovany ziadnou osobou a nie je si¢ast’'ou ziadnej skupiny.
Informacie o trende

Ziadne negativne zmeny vo vyhliadkach

Emitent vyhlasuje, ze od datumu jeho poslednej zverejnenej auditovanej konsolidovanej uctovnej zavierky
nedoslo k Ziadnej podstatnej negativnej zmene jeho vyhliadok.

Informacie o trendoch, neistotach, narokoch, zavazkoch alebo udalostiach, ktoré budi mat’ podstatny
vplyv na perspektivu Emitenta

Vplyv na Emitenta buda mat’ trendy v cestovnom ruchu v regione strednej a vychodnej Eurdpy, trendy v
slovenskom cestovnom ruchu a osobitne trendy na slovenskom hotelovom trhu, trendy na trhu aquaparkov
atiez trendy na trhu s nehnutelnostami opisané v odseku 3.6(d) ,, Hlavné trhy“ a, pokial tieto predstavuju
vyznamné riziko, tiez v prislusnych odsekoch ¢lanku 2.1 ,,Rizikové faktory vztahujiice sa k Emitentovi®.

Emitentovi nie st zndme iné trendy, neistoty, naroky, zavazky alebo udalosti, ktoré by s realnou pravdepodob-
nost’ou mali mat’ podstatny vplyv na perspektivu Emitenta minimalne po¢as bezného finan¢ného roka.

Prognézy a odhady zisku

Emitent pre finan¢ny rok 2013/2014 zacinajuci 1. novembra 2013 nezverejnil ziadnu prognézu ani odhad zisku
a ani ich v tomto Prospekte neuvadza.

Riadiace a dozorné organy

Emitent je akciovou spolo¢nostou zaloZenou a existujucou podl'a pravnych predpisov Slovenskej republiky.
Riadiacim orgdnom Emitenta je predstavenstvo a dozornym organom Emitenta je dozorna rada.

Clenovia riadiacich a dozornych organov
Predstavenstvo Emitenta

Predstavenstvo je Statutarnym organom Emitenta. Predstavenstvo riadi ¢innost Emitenta a rozhoduje o
vsetkych zalezitostiach Emitenta, pokial’ nie st pravnymi predpismi alebo stanovami Emitenta vyhradené do
posobnosti valného zhromazdenia alebo dozornej rady. Predstavenstvo predklada na schvélenie dozornej rade
okrem iného aj navrh investicného a finan¢ného planu a zodpoveda za jeho splnenie. Predstavenstvo predklada
valnému zhromazdeniu na schvalenie stanovy Spolocnosti. Predstavenstvo zvolava valné zhromazdenie
minimalne raz do roka.

Konat v mene Emitenta st vo vSetkych veciach opravneni vzdy dvaja ¢lenovia predstavenstva spolocne.
Predstavenstvo nema svoj vlastny Statat a nema Vybory.
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Predstavenstvo méa (6) Sest &lenov, volenych a odvoldvanych valnym zhromazdenim Emitenta. Clenom
predstavenstva moze byt len fyzickd osoba. Funkéné obdobie ¢lena predstavenstva je (5) pat rokov. Clenov
predstavenstva voli a odvolava dozorna rada. Opdtovna vol'ba je mozna. Dozorna rada zaroven uréi, ktory z
Elenov predstavenstva je predsedom predstavenstva a podpredsedom predstavenstva.

Predstavenstvo zasada podla potreby, najmenej raz za dva mesiace. Predstavenstvo je uznasaniaschopné, ak je
na zasadnuti pritomna nadpolovi¢na vécsina vsetkych ¢lenov predstavenstva. Rozhodnutie predstavenstva je
prijaté, ak zan hlasovala viac ako polovica vsetkych ¢lenov predstavenstva.

Predsedom predstavenstva Emitenta je Ing. Bohu§ Hlavaty. Podpredsedom predstavenstva Emitenta je Ing.
Branislav Gabris. Clenovia predstavenstva Emitenta st Ing. Andrej Devecka, Ing. Jozef Hodek, Ing. Michal
Krolék a Ing. Dusan Slavkovsky. Pracovna kontaktna adresa vSetkych ¢lenov predstavenstva je Deménovska
Dolina 72, 030 01 Liptovsky Mikula§. Prehlad relevantnych udajov o ¢lenoch predstavenstva Emitenta je
uvedeny niz§ie.

Ing. Bohu$ Hlavaty

Funkcia s diiom vzniku: Predseda predstavenstva od 29. jina 2009

Vzdelanie, prax a iné Ing. Hlavaty bol zvoleny za ¢lena predstavenstva a zaroven za predsedu
relevantné informacie: predstavenstva Emitenta v jani 2009. Od roku 2009 zaroven vykonava funkciu

generalneho riaditel'a Emitenta, pod vedenim ktorého Emitent presla tspes$nou
revitalizaciou a zacala vyuzivat’ synergie v ramci dcérskych spolo¢nosti. Riadil
uspesnu emisiu akcii Emitenta na Burze cennych papierov v Bratislave. Od
roku 2006 zastaval mnohé seniorské manazérske funkcie v hotelovom a
turistickom sektore vo Vysokych a Nizkych Tatrach. V rokoch 2006 az 2008
zastaval poziciu generalneho manazéra JASNA Nizke Tatry (predchodca
Emitenta) a generalneho manaZéra Tatranské lanové drahy. Predtym zastaval
vrcholové manazérske posty v slovenskych, pol'skych a ceskych FMCG (fast
moving consumer goods) spoloc¢nostiach, vratane Wyborova SA (Pernod Ricard
Poland) — riaditel’ predaja (2001 — 2003) a Seagram Poland — riaditel’ predaja
(1995 - 2001).

Od novembra 2011 je Ing. Hlavaty spolo¢nikom vo firme BAKK s.r.o.

Ing. Branislav Gabris

Funkcia s diiom vzniku: Podpredseda predstavenstva od 18. februara 2011

Vzdelanie a prax a iné Ing. Gabri§ bol zvoleny za ¢lena predstavenstva a zaroven za podpredsedu

relevantné informacie: predstavenstva vo februari 2011. Predtym posobil ako manazér informaénych
technologii v realitnej spolocnosti NITRA REAL GROUP, a.s., kde dodnes
zastava post predsedu predstavenstva. Ziskal titul inziniera z Technickej
univerzity v Kosiciach.

Okrem p6sobenia v predstavenstve Emitenta a NITRA REAL GROUP je Ing.
Gabris konatel'om v spolo¢nostiach PARMA EXIM,s.r.0., XETA, s.r.0. a
SANUS Real, s.r.0. a predsedom predstavenstva spolo¢nosti Tatralandia a.s.
a TAVIS, as.

Ing. Jozef Hodek

Funkcia s diiom vzniku: Clen predstavenstva od 29. jna 2009

Vzdelanie a prax a iné Ing. Hodek bol zvoleny za ¢lena predstavenstva v jini 2009. U Emitenta

relevantné informacie: spociatku zastaval funkciu finanény riaditel’ v roku 2007 a neskor pokrac¢oval
vo finanénej konsolidacii spoloénosti, ktoré su teraz sucast'ou Emitenta. Od
roku 2008 do 2009 vykonaval funkciu finan¢ného riaditel'a spolo¢nosti Tatry
mountain resort services, a.s., ktora sa stala su¢astou Emitenta. Podiel’al sa na
procesoch zefektiviiovania Emitenta, emisie novych akcii a kot4cie na Burze
cennych papierov v Bratislave. Predtym p6osobil v oblasti auditu v
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Ing. Michal Krolak

Pricewaterhouse Cooper Slovensko v rokoch 2006 az 2007. Uspesne absolvoval
Ekonomicku univerzitu, Fakultu hospodarskej informatiky v Bratislave.

Funkcia s diilom vzniku:

Vzdelanie a prax a iné
relevantné informaécie:

Ing. Andrej Devecka

Clen predstavenstva od 18.februara 2011

Ing. Krolak bol zvoleny za ¢lena predstavenstva vo februari 2011. V
Spoloc¢nosti pracuje od marca 2006, odkedy sa podiel’al na vytvoreni a
prevadzkovani siete reStauracii a gastro prevadzok vo Vysokych a Nizkych
Tatrach. Od roku 2010 zodpoveda aj za koordinaciu a rozvoj hotelov Emitenta.
Aktivne spolupracuje s viacerymi alpskymi strediskami a hotelmi, vd’aka comu
uplatiiyje inovativne metddy rozvoja daného segmentu v Tatrach, ktorych
vysledkami su narasty trzieb. Predtym posobil ako hotelovy manazér v
Grandhoteli Stary Smokovec a ako F&B manazér v Hoteli Slovan v KoSiciach.
Uz pocas vysokoskolskych studii sa podielal na rozbehnuti a rozvoji cestovnej
kancelérie a lyziarskej $koly na Strbskom Plese. V roku 2005 zalozil cestovnu
kancelé&riu zameranu na rozvoj turistického ruchu v Tatrach.

Okrem funkcie ¢lena predstavenstva Emitenta Ing. Krolak pésobi ako konatel’
Vv spolo¢nostiach ESPERANZA Travel, s.r.o. a HT Service s.r.o.

Funkcia s diilom vzniku:

Vzdelanie a prax a iné
relevantné informacie:

Ing. Dusan Slavkovsky

Clen predstavenstva od 22. decembra 2011

Ing. Devecka bol zvoleny za ¢lena predstavenstva v decembri 2011. Od roku
1991 posobil ako majitel’, podnikatel’, spoluvlastnik, konatel’ a ¢len dozornych
rad vo viacerych spolo¢nostiach. Predtym vykonaval funkciu senior manazéra v
technologickej strojarskej spolo¢nosti Tesla Liptovsky Hradok. Ziskal
inziniersky titul na Technickej vysokej skole v Liptovskom Mikulasi so
zameranim na mikroelektroniku a laserova technoldgiu.

Okrem pOsobenia v predstavenstve Emitenta Ing. Devecka figuruje ako konatel
Vv spolo¢nosti HOLLYWOOD C.E.S, s.r.o.

Funkcia s diilom vzniku:

Vzdelanie a prax a iné
relevantné informéacie:

Dozorna rada Emitenta

Clen predstavenstva od 1. maja 2010

Ing. Slavkovsky bol zvoleny za ¢lena predstavenstva v maji 2010. Zaroven
vykondva funkciu riaditel’'a horskych stredisk u Emitenta. Predtym p6sobil ako
riaditel’ spolo¢nosti Tatranské lanové drahy, a.s. Pod jeho vedenim sa strediska,
ktorych prevaznou ¢innost'ou je celoroéné prevadzkovanie lanovych dréh,
zmenili na strediska cestovného ruchu poskytujuce komplexné, kvalitné sluzby
s celoroénym vyzitim. Predchadzajice posobenie zahfiia Odstepny zavod ZSR
Tatranské lanové drahy (riaditel’) a Tatranské lanové drahy, a. s. (riaditel’).

Okrem pOsobenia u Emitenta, Ing. Slavkovsky figuruje v predstavenstve
spolo¢nosti 1. Tatranskd, akciova spolo¢nost’ a Tatranské dopravné druzstvo.

Dozorna rada je najvys$im kontrolnym organom Emitenta. Dohliada na vykon posobnosti predstavenstva a
uskuto¢novanie podnikatel’skej ¢innosti Emitenta. V pripadoch uvedenych v § 196a Obchodného zdkonnika
dava predchddzajuci suhlas predstavenstvu k uzavretiu prislusnych zmluv. Dozornd rada okrem iného
schvaluje predstavenstvom predlozené finan¢né plany, vyznamné investicie a iné vyznamné financné a
obchodné transakcie na prislusny hospodarsky rok, schvaluje pravidla odmenovania ¢lenov predstavenstva a
valnému zhromazdeniu predkladé vysledky kontrolnej ¢innosti.
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Dozorna rada ma devit (9) ¢lenov. Funkéné obdobie &lenov dozornej rady je pit’ (5) rokov. Clenov dozornej
rady voli a odvolava valné zhromazdenie. Ak ma Emitent v ¢ase vol'by viac ako péatdesiat (50) zamestnancov
v hlavnom pracovnom pomere, dve tretiny ¢lenov dozornej rady voli a odvolava valné zhromazdenie a jednu
tretinu volia a odvolavaju zamestnanci Emitenta. Dozorna rada voli predsedu a podpredsedu dozornej rady zo

svojho stredu.

Dozorna rada je zloZena z nasledujtcich osob:

(i) Ing. Igor Rattaj, ¢len dozornej rady;

(ii) Ing. FrantiSek Hodorovsky, ¢len dozornej rady;
(iii) Jifi Uvira, ¢len dozornej rady;

(iv) Boris Kollar, ¢len dozornej rady;

(V) Roman Kudlaéek, ¢len dozornej rady;

(vi) Ing. Jan Stetka, ¢len dozornej rady;

(vii) Ing. Peter Kubena, ¢len dozornej rady;

(viii)  Ing. Miroslav Roth, ¢len dozornej rady

(ix) Ing. Pavol Mikusiak, ¢len dozornej rady;

Pracovna kontaktnd adresa vsetkych Clenov dozornej rady je Deminovska Dolina 72, 030 01 Liptovsky
Mikulas. Prehl’ad relevantnych udajov o jednotlivych ¢lenoch dozornej rady Emitenta je uvedeny niZSie.

Ing. lgor Rattaj

Funkcia s diilom vzniku:

Vzdelanie a prax a iné
relevantné informéacie:

Ing. FrantiSek Hodorovsky

Clen dozornej rady od 29. jiina 2009

Ing. Rattaj pdsobi ako predseda dozornej rady od jana 2009, kedy bol zvoleny
valnym zhromazdenim za ¢lena dozornej rady. Absolvoval $tadium na
Slovenskej technickej univerzite, Fakulta elektrotechnického inZinierstva v
Bratislave. Disponuje rozsiahlymi skusenostami vo finanénictve. V minulosti
posobil ako riaditel’ obchodovania s cennymi papiermi v spolo¢nosti J&T
Securities. Predtym zastaval funkciu podpredsedu predstavenstva a riaditel’a
privatneho bankovnictva v Podnikatel'skej banke v Prahe.

Okrem postu predsedu dozornej rady Emitenta Ing. Rattaj zastava funkcie ¢lena
predstavenstva spolo¢nosti 1. Garantovana, a.s., Capital Industrial, a.s.,
konatel’a v spolo¢nostiach KPRHT 5, s. r. 0., Thalia s.r.o., a RCBT, s.r. 0.,
¢lena kontrolnej komisie PoI'nohospodérskeho druzstva MENGUSOVCE a
¢lena dozornej rady spolo¢nosti RIVERSAND a. s., Snowparadise a.s.,
SOLIVARY akciova spolognost’ Presov v konkurze, a STUDIO KOLIBA a.s.

Funkcia s diiom vzniku:

Vzdelanie a prax a iné
relevantné informacie:

Clen dozornej rady od 18. januara 2011

Ing. Hodorovsky bol valnym zhromazdenim zvoleny za ¢lena dozornej rady v
januari 2011 a zaroven zvoleny dozornou radou za podpredsedu dozornej rady,
z doévodu akvizicie Tatralandie, ktorej bol majite’'om. Absolvoval stadium na
Ekonomickej univerzite v Bratislave, Fakulta podnikového manazmentu. Od
roku 1996 zastaval r6zne pozicie, ako pravny zastupca, partner a akcionar vo
viacerych spolo¢nostiach posobiacich v oblasti turizmu.

Okrem funkcie ¢lena dozornej rady Emitenta Ing. Hodorovsky posobi ako
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JiFi Uvira

konatel’ v spolo¢nostiach BELGOMET, s.r.o0., , ELAFINA, s.r.o., FOREST
HILL COMPANY, s.r. 0., MINERVASIS, s.r.0., SLOVKARPATIA
DANUBE, s. r. 0., SLOVKARPATIA, s.r.0. a TLD, s. r. 0.; spolo¢nik v
spolo¢nostiach E-is-W, s.r.o., DITERGO, s.r.0., a ¢len predstavenstva
SUERTINVEST, a.s.

Funkcia s diilom vzniku:

Vzdelanie a prax a iné
relevantné informacie:

Boris Kollar

Clen dozornej rady od 18. januara 2011

Péan Uvira bol zvoleny za ¢lena dozornej rady v januari 2011 valnym
zhromazdenim. Uspesne ukonéil $tadium na Masarykovej univerzite v Brne,
Fakulta prava so $pecializaciou na pravo a medzinarodny obchod. Od roku 2002
do dnes$ného dia zastaval rézne posty v spolo¢nosti J&T Finance Group.
Vykonaval funkciu ekonomického riaditel’a v J&T Banke v Prahe a do roku
2011 bol tiez ¢lenom vrcholového manazmentu J&T Finance Group a J&T
Bank Moscow, kde bol zvoleny za ¢lena predstavenstva.

Funkcia s diilom vzniku:

Vzdelanie a prax a iné
relevantné informacie:

Roman Kudlacek

Clen dozornej rady od 30. aprila 2011

Péan Kollar bol zvoleny za ¢lena dozornej rady v aprili 2011 valnym
zhromazdenim. Ma dlhodobé podnikatel'ské skusenosti. Je majitelom a
konatel'om celonarodného radia Funradio. Ma tiez rozsiahle skuisenosti vo
vol'no¢asovom a turistickom priemysle a je byvaly majitel’ dvoch horskych
stredisk na Slovensku.

Okrem c¢lenstva v dozornej rade Emitenta pan Kollar pdsobi aj v pozicii
konatel’a v spolo¢nostiach AIS - BERK, s.r.o., ARKER, s.r.o., BS & SC s.r.o.,
BSSC, s.r.o., DEXON, spol. s r.0., FUN MEDIA, s.r.0., FUNSERVER, s.r.0.,
ICE BERG PROJECT s.r.0., KONSTRUKTOR SLOVAKIA s.r.o., MAGURA
INVEST, s.r.o0., PATRIOL, spol. s.r.o., RADIO SERVIS, s.r.0. v likvidacii,
SINTRAX, s.r.o, TV SERVIS, spol. s.r.0., spoloénik v spolo¢nostiach
ANTENA FM, s.r.0., Cafe Milano s.r.0., ¢len dozornej rady v spolo¢nostiach
FUN MEDIA GROUP a.s., FUN MOBILE a.s., Havana Cafe, a.s., a predseda
predstavenstva v spolo¢nostiach GOIMPEX BRATISLAVA, a.s. a RADIO, a.s.

Funkcia s diilom vzniku:

Vzdelanie a prax a iné
relevantné informacie:

Ing. Jan Stetka

Clen dozornej rady od 21. aprila 2012

Pan Kudlacek bol zvoleny za ¢lena dozornej rady v aprili 2012 valnym
zhromazdenim. Ma dlhodobé skusenosti v strojarstve a inzinierstve. V
minulosti zastaval post predsedu predstavenstva spolocnosti K&M, a.s. v
rokoch 2001 az 2008 bol konatel'om spoloc¢nosti Liptosol, s.r.o. v Liptovskom
Mikulési. Predtym vykonaval funkciu predsedu predstavenstva strojarske;j
spolo¢nosti LIPTOVSKE STROJARNE plus, a.s. (1997 —1999). Od roku 1993
do roku 1999 pdsobil ako konatel’ v spolo¢nosti RBL, s.r.0. Predchéadzajlce dva
roky sa venoval podnikatel'skej ¢innosti v oblasti retailu.

Okrem p6sobenia v dozornej rade Emitenta je v su¢asnosti pan Kudlacek
konatel'om spolo¢nosti NORDBELL s.r.0.

Funkcia s diilom vzniku:

Vzdelanie a prax a iné
relevantné informacie:

Clen dozornej rady od 30. jina 2012

Ing. Stetka bol zvoleny za ¢lena dozornej rady v jini 2012 zamestnancami
Emitenta. Ziskal inziniersky titul na Slovenskej technickej univerzite, Bratislava
so zameranim na mechanické inzinierstvo. U Emitenta v st¢asnosti pdsobi ako
prevadzkovy riaditel’ lanoviek od roku 1998. Pred prichodom k Emitentovi
posobil ako riaditel’ lanovych drah v spolo¢nosti Telemar, a.s. predtym pracoval
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v cestovnej kancelarii Javorina.

Ing. Peter Kubeinia

Funkcia s diiom vzniku: Clen dozornej rady od 30. jina 2012

Vzdelanie a prax a iné Pan Kubena bol zvoleny za ¢lena dozornej rady v jini 2012 zamestnancami
relevantné informécie: Emitenta. Studoval zdhradnictvo a krajinné inzinierstvo na Slovenskej

pol'nohospodarskej univerzite. U Emitenta momentalne pracuje ako riaditel’
facility manazmentu v Aquaparku Tatralandia, kde pdsobi od roku 1998.

Ing. Miroslav Roth

Funkcia s diiom vzniku: Clen dozornej rady od 30. jina 2012

Vzdelanie a prax a iné Pén Roth bol zvoleny za ¢lena dozornej rady v juni 2012 zamestnancami
relevantné informacie: Emitenta. V Spolocnosti pdsobi ako technik elektrickych sieti, o je pozicia,
ktort zastaval predtym od roku 1985 v spolo¢nosti Tatranské lanové drahy.

Ing. Pavol Mikusiak

Funkcia s dilom vzniku: Clen dozornej rady od 27. aprila 2013

Vzdelanie a prax a iné Ing. Mikusiak vyStudoval Vysoku $kolu technickt v Kosiciach, Fakultu

relevantné informacie: informaénych technolédgii a programovania. V aprili 2013 bol zvoleny za ¢lena
dozornej rady Valnym zhromazdenim. Od roku 1996 zastava funkciu
obchodného riaditel’a spolo¢nosti CBA Verex, a.s. Predtym pracoval ako
riaditel’ zahrani¢éného obchodu spolo¢nosti Verex, s.r.0. (1992 — 1996) a ako

vedecko-vyskumny pracovnik vo Vyskumnom ustave v Liptovskom Mikulasi
(1987 — 1992).

V stcasnosti okrem posobenia v dozornej rade Emitenta figuruje aj ako ¢len
dozornej rady CBA SK, a.s., OSKO, a.s., VEREX REALITY s.r.0. a LEVEL
a.s. Zaroven zastava funkciu podpredsedu predstavenstva CBA VEREX,

a.s., VEREX HOLDING, a.s. a VEREX-ELTO, a.s.; je konatel'om spolo¢nosti
ELTO REALITY, s.r.o., HYDINA HOLDING, s.r.0., PeLiM, pracovne

a Cistiarne, s.r.o.

Stret zaujmov na Urovni riadiacich a dozornych organov

Emitent prehlasuje, Ze na ¢lenov predstavenstva a dozornej rady Emitenta sa vztahuju zakonné obmedzenia
podla § 196 Obchodného zakonnika, tykajiice sa zakazu konkurencie. Clenovia predstavenstva a dozornej rady
nesmi: (a) vo vlasthom mene alebo na vlastny ucet uzavierat' obchody, ktoré suvisia s podnikatel'skou
¢innost'ou Emitenta, (b) sprostredktivat’ pre iné osoby obchody Emitenta, (¢) zu¢astiiovat’ sa na podnikani inej
spolocnosti ako spolo¢nik s neobmedzenym rucenim a (d) vykonavat’ ¢innost’ ako Statutarny organ alebo ¢len
Statutarneho alebo iného organu inej pravnickej osoby s podobnym predmetom podnikania, ibaze ide o
spolocnost’, na ktorej podnikani sa zic¢astiuje spolocnost,, ktorej Statutarneho organu su ¢lenom.

Emitent si nie je vedomy Ziadneho mozného stretu zaujmov medzi povinnostami Clenov predstavenstva a
dozornej rady vo vzt'ahu k Emitentovi a ich sitkromnymi zaujmami alebo inymi povinnostami.

Postupy organov a dedrZiavanie principov spravy a riadenia spolo¢nosti

Revizny vybor Emitenta

Emitent ma zriadeny vybor pre audit. Vybor sleduje zostavenie uctovnej zavierky a odportca schvalenie
auditora na vykon auditu pre G¢tovna zavierku. Ostatné funkcie vyboru si vymedzené zadkonom a stanovami

Spoloc¢nosti. Vybor pre audit sa skladd z dvoch ¢lenov, ktorych voli a odvolava valné zhromazdenie na navrh
predstavenstva alebo akcionarov spolocnosti.
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K 31. oktobru 2012 mal vybor pre audit dvoch ¢lenov:

. Jozef Hodek — finan¢ny riaditel’ Emitenta a ¢len predstavenstva
. Viera Prokopova — nezavisly ¢len Vyboru pre audit

Rezim riadenia podnikov — kddex Corporate Governance

Emitent sa v sucasnosti spravuje a dodrzuje vSetky poziadavky na spravu a riadenie spolocnosti, ktoré
Stanovuju pravne predpisy Slovenskej republiky, najmd Obchodny zdkonnik. Zaroven, ako spolo¢nost, ktorej
akcie st obchodované na troch stredoeurdpskych burzach (BCPB, Varsavska burza a Burza cennych papierov
Praha) si Emitent plne uvedomuje dolezitost’ udrziavania principov Corporate Governance v zmysle
prislusnych kodexov spravy ariadenia spolo¢nosti. Tie st v sulasnosti iba odporicanim a nepredstavujl
vSeobecne zavazné pravidla, ktorych dodrziavanie by bolo pre Emitenta povinné.

Predstavenstvo Emitenta vyhlasilo dodrziavanie zasad Kodexu spravy a riadenia spolo¢nosti na Slovensku
odpora¢anom BCPB dna 3. novembra 2010. Vyhlasenie obsahuje kompletné informéacie o metddach riadenia v
Spolo¢nosti ako aj informacie o odchylkach od Kodexu. NavySe Emitent 8. oktébra 2012 vyhlasil
dodrziavanie zasad Kodexu spravy a riadenia spolo¢nosti kdtovanych na VarSavskej burze. Dodrziavanie
jednotlivych kdédexov a odchylky od nich su zverejnené na webovom sidle Emitenta: http://www.tmr.sk/pre-
investorov/sprava-a-riadenie/.

Od Kdédexu spravy a riadenia spolo¢nosti na Slovensku sa Emitent odchyl'uje v nasledujucich bodoch:
LA.5. Pravo volit a odvolavat clenov organov spolocnosti:

Spiiia ¢iasto¢ne. Valné zhromazdenie voli a odvolava ¢lenov dozornej rady a vyboru pre audit. Predstavenstvo
voli a odvolava dozorna rada.

LC.1. Bez ohladu na prerozdelenie moci v spoloc¢nosti by mala byt stratégia odmernovania a akdkolvek jej
zasadnejsia zmena samostatnym bodom rokovania VZ:

Spifia ¢iastoéne. Emitent postupuje v sulade s Obchodnym zédkonnikom a Stanovami. Valné zhromaZdenie
schval'uje pravidla odmenovania ¢lenov dozornej rady. Pravidla odmenovania ¢lenov predstavenstva a vyboru
pre audit schval’'uje dozorna rada.

1.C.3. Akciondari by mali dostat dostatocné informdcie umoznujuce im dokladne zvazit' rozhodnutie o
odmernovani viazanom na akcie:

Spiia giastoéne. Emitent postupuje v stlade s Obchodnym zakonnikom a Stanovami. Valné zhromazdenie
schval'uje pravidla odmenovania ¢lenov dozornej rady. Pravidla odmenovania ¢lenov predstavenstva a vyboru
pre audit schval'uje dozorna rada.

1.D.3. Akciondrom by mala byt ulahcend ucast na klucovych rozhodnutiach tykajucich sa spravy spolocnosti,
ako napriklad navrhovanie a volba ¢lenov orgdnov spolocnosti. Akcionari by mali mat’ moznost vyjadrit’ svoj
nazor na politiku odmenovania ¢lenov organov spolocnosti a klucovych osob exekutivy. Akciovu zloZku (opcie
na akcie) schém odmerniovania ¢lenov organov spolocnosti a zamestnancov by mali schvalit’ akcionari:

Spia Giastogne. V rozsahu podla platnych pravnych predpisov, v ramci diskusie k prerokovavanému bodu

programu valného zhromazdenia maju akcionari pravo vyjadrit svoj nazor pisomne alebo ustne. Toto pravo
nie je obmedzené. Navrhovanie a vol'bu ¢lenov predstavenstva vykonava dozorna rada.
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11.A.4. Prekazky spojené s cezhranicnym hlasovanim by mali byt odstranené:

Spiia ¢iasto¢ne. Lehoty umozituju reakcie ako domécich, tak aj zahrani¢nych akcionarov. Emitent zatial
neumoZiiuje vyuZzivanie prostriedkov modernych technoldgii (napr. elektronické hlasovanie) pri hlasovani na
valnom zhromazdeni.

1V.A.4.Spolocnosti by mali zverejniovat’ aspon nasledovné podstatné informdcie:
d) hlavné podmienky a zdévodnenie ziskania rocnych prémii a nepenaznych vyhod:

Splna ¢iastoéne. Pohybliva zlozku odmenovania predstavenstva uréujt pravidla odmenovania predstavenstva.
Pravidla odmenovania predstavenstva schvaluje Dozorna rada. Pravidla odmenovania nezahifajii nepenazné

vyhody.
e) zékladny opis doplnkového déchodku alebo odmien v pripade predcasného odchodu z funkcie:

Nespiia. Emitent nema schvalené pravidla doplnkového ddchodku alebo odmien v pripade predéasného
odchodu z funkcie.

1) informdciu o pripravnych pracach a o rozhodovacom procese tykajiicom sa stratégie odmerniovania:

Nesplia. Pohyblivii zlozku odmenovania predstavenstva uréuji pravidla odmenovania predstavenstva, ktoré sa
viazu na dosiahnuté vysledky spolo¢nosti. Pravidla odmefiovania predstavenstva schval'uje Dozorna rada.

g) d. suhrn odmien poskytnutych za sluzby poskytnuté mimo ramca funkcie, f. sthrn prispevkov do
doplnkového dochodkového systéemu, g. odhadovany suhrn neperniaznych vyhod poskytnutych v ramci
odmernovania:

Nesplifia. Doteraz to nebolo vyznamné.

IV.A.9. Vnatorné usporiadanie organov a stratégiu v oblasti spravy a riadenia spolocnosti, najmd obsah
Koédexu spravy a riadenia spolocnosti, postup pri jeho implementacii:

Spita Giastoéne. Momentalne je tvorba interného Kodexu spravy a riadenia spolo¢nosti v procese tvorby.
Sprava a riadenie spolo¢nosti vychadza z Koédexu spravy a riadenia spolo¢nosti na Slovensku, z Etického
kdédexu Emitenta a zo Stanov a internych smernic/zdokumentovanych procesov platnych v spolo¢nosti.

IV.F. Ramec spravy a riadenia spolocnosti by mal byt doplneny o efektivny postup, ktory urcuje a podporuje
obstaravanie analyz a poradenstva od analytikov, obchodnikov s cennymi papiermi, ratingovych agentur a
inych. Tieto analyzy a poradenstvo, relevantné pre rozhodovanie investorov, by nemali byt zataZené
konfliktom zaujmov, ktory by mohol znehodnotit ich integritu:

Nespliia. Interny koédex spravy a riadenia Emitenta je momentalne v procese tvorby. St¢asni externi
poradcovia v oblasti vztahov s investormi su zaroven zamestnancami spolo¢nosti patriacej do skupiny jedného
z byvalych akcionarov (J&T Banka, a.s.). AvSak pripadny konflikt zdujmov je zmluvne oSetreny
prostrednictvom "Chinese walls" zo strany poradcov, ako aj etickym kodexom spolocnosti poradcov, ktori
konajt vylucne v najlepSom zaujme klienta.

V.E.1. Dozorna rada by mala pozostavat aj z nezavislych clenov, aby mohla kontrolu manazmentu vykonavat
efektivne. Predseda dozornej rady by mal byt vzdy nezavisly:

Spina ¢iastoéne. V dozornej rade je jeden nezavisly &len. Predseda dozornej rady ma akcionarsky podiel.
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V.E.3. informéciu o tom, ktori c¢lenovia dozornej rady (alebo jej vyborov) s povazovani dozornou radou za
nezavislych, ako aj dovody preco, musia byt ndlezite pravidelne zverejiiované. Tato informacia musi byt
zrejma aj v pripade nomindcii na volbu novych ¢lenov:

Splna ciastocne. Informacie o nezavislosti ¢lenov dozornej rady doteraz neboli systematicky zverejiiované,
boli vSak uvedené pri predstaveni kandidatov pre tcely schval'ovania valnym zhromazdenim.

V.E.4.A. Vybor pre menovanie moze pozostavat tak z ¢lenov dozornej rady, ako aj z ¢lenov predstavenstva,
resp. manazmentu, avSak vicsinu jeho clenov by mali tvorit nezavisli clenovia dozornej rady. Jeho hlavnou
ulohou by malo byt davat odporucania tykajuce sa volby a odvoldavania clenov organov spolocnosti a hodnotit
celkové zlozenia organov, ako aj jednotlivych clenov tychto organov:

Nesplia. Emitenta nezriadil vybor pre menovanie. O menovani ¢lenov predstavenstva rozhoduje dozorné rada.

V.E.4.B. Vybor pre odmernovanie by sa mal skladat vylucne z clenov dozornej rady, z ktorych vacsinu by mali
tvorit nezavisli ¢lenovia dozornej rady. Jeho hlavnou ulohou by malo byt podavanie navrhov a odporucani
tykajucich sa pravidiel vsetkych foriem odmernovania clenov predstavenstva a pripadne aj dalsieho klicového
manazmentu spolocnosti, ako aj dohliadat, aby bolo odmernovanie jednotlivcov v sulade s pravidlami
odmeriovania spolocnosti:

Spiia ¢iastoéne. Emitenta nezriadil vybor pre odmefiovanie. O odmetiovani predstavenstva rozhoduje dozorna
rada.

V.E.4.C. Vybor pre audit by sa mal skladat vylucne z clenov dozornej rady a z clenov menovanych valnym
zhromazdenim, z ktorych vicsinu by mali tvorit nezavisli clenovia dozornej rady. Jeho hlavnou ulohou by malo
byt davanie navrhov a odporucani tykajucich sa vykonu vnutornej kontroly a externého auditu a dohliadanie
nad dodrziavanim pravnych predpisov a odporucani tykajucich sa financného vykaznictva a auditu v
spolocnosti. Vybor by mal o svojej cinnosti a zisteniach podavat dozornej rade spravy aspon raz za Sest
mesiacov.

Splna ciastocne. Vybor pre audit sa skladd z dvoch ¢lenov: z ¢lena predstavenstva a nezavislého ¢lena
menovaného valnym zhromazdenim.

Ohl'adom Kodexu spravy a riadenia spolo¢nosti kotovanych na Var$avskej burze sprava a riadenie Emitenta sa
odchyl'uje od tohto kodexu v nasledujtcich bodoch:

Pravidlo 1.9: podla ktorého by malo byt zaistené rovnomerné zastupenie Zien a muzZov v manaZmente a
dozornych funkciach v spolocnosti.

Momentalne zeny nie st zastipené v top manazmente alebo dozornej rade. Vybor pre audit ma jednu ¢lenku.
Avs$ak Emitent plne podporuje rovnost’ $anci zien a muzov a za rok 2011/12 je percentualny podiel vSetkych
zamestnancov Emitenta v prospech Zien. Emitent nevylu¢uje moznost, Zze odporic¢ania na dosadenie zien do

organov a vedenia Emitenta budd implementované v buddcnosti.

Pravidlo 11.1.9a): podla ktorého by Spoloc¢nost mala viest korpordtnu webstranku a na nej zverejiiovat audio
alebo video zaznam z valného zhromazdenia.

Doteraz Emitent neuverejiioval audio alebo video zdznam z valnych zhromazdeni. Namiesto toho uverejiuje
zapisnicu. V buduicnosti sa bude Emitent snazit’ zaviest’ tito prax.

Pravidlo I11.6: podla ktorého by aspon dvaja clenovia dozornej rady mali byt nezavislymi.

Momentalne ma Emitent iba jedného nezéavislého c¢lena dozornej rady. Emitent vSak nevyluCuje, Zze v
budicnosti sa zvysi podet nezavislych ¢lenov dozornej rady v zavislosti od rozhodnutia valného zhromazdenia.
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3.12

(@)

(b)

3.13

(@)

Pravidlo 1V.10: Spolocnost by mala umoznit' svojim akcionarom ucast na valnom zhromazdeni elektronickou
formou.

Emitent doteraz nespristupnioval valné zhromazdenia prostrednictvom Zzivého vysielania, ani neumoznoval
akciondrom bilateralnu komunikdciu na valnom zhromazdeni z iného miesta ako z miesta konania valného
zhromazdenia. Emitent vSak nevylucuje, Ze v buducnosti tento proces zavedie.

Hlavni akcionari
Kontrola nad Emitentom

Emitent je verejne obchodovana spolo¢nost. Akcie Emitenta su obchodované na trhoch BCBP, Var§avskej
burzy aBurzy cennych papierov Praha. Akcionarska Struktira Emitenta sa preto neustile meni. Podla
informéacii dostupnych Emitentovi su k datumu vyhotovenia tohto Prospektu akciondrmi Emitenta s podielom
na zakladnom imani a hlasovacich pravach nad 5%:

Nazov spolo¢nosti /meno Pocet CP  Podiel na zdkladnom imani Hlasovacie prava
v tis. eur % %
CONTIGY DEVELOPMENT LIMITED 349 511 2 447 5.2% 5.2%
Postova banka, a.s. 505 782 3540 7.5% 7.5%
J&T Securities Management Limited 531 029 3717 7.9% 7.9%
KEY DEE LIMITED 664 000 4648 9.9% 9.9%
Tinsel Enterprises Limited 657 894 4 605 9.8% 9.8%
Capital Industrial, a.s. 660 000 4620 9.8% 9.8%
EGNARO INVESTMENTS LIMITED 649 680 4 548 9.7% 9.7%
BELGOMET s.r.o. 474 373 3321 7.1% 7.1%
drobni akcionari <5% 2214 929 15505 33.0% 33.0%
Celkom 6 707 198 46 950 100.0% 100.0%

Zo zloZenia akcionarskych podielov vyplyva, Ze Emitent nie je ovladany ziadnou osobou a ziadna osoba nema
nad Emitentom kontrolu.

Opatrenia na zabezpecenie, aby pripadnd kontrola nad Emitentom nebola zneuzivana, vyplyvaju z pravnych
predpisov Slovenskej republiky. Osobitné opatrenia nad ramec pravnych predpisov Slovenskej republiky
Emitent neprijal.

Dojednania, ktoré mozu viest’ k zmene kontroly nad Emitentom

Emitentovi nie st zndme ziadne mechanizmy ani dojednania, ktoré by mohli viest ku zmene ovladania a
kontroly nad Emitentom.

Financné informacie tykajuce sa aktiv, pasiv, finan¢nej situacie a ziskov a strat Emitenta

Historické a predbezné finanéné idaje

Emitent pbsobi na trhu pod menom Tatry mountain resorts, a.s. od roku 2009, odkedy publikuje auditované
konsolidované uctovné zavierky zostavené podla Medzinarodnych Standardov pre finan¢né vykaznictvo —

IFRS. Od 1. novembra 2010 sa finanény rok Emitenta konéi 31. oktébra nasledujiceho roka.

Za finanény rok 2010/2011 kongiaci 31. oktobra 2011 a za finan¢ny rok 2011/2012 konéiaci 31. oktobra 2012
vypracoval Emitent konsolidované uétovné zavierky zostavené podla Medzinarodnych S$tandardov pre
finan¢né vykaznictvo — IFRS. Tieto konsolidované uctovné zavierky Emitenta boli overené auditorom. Spravy
auditora tvoria sic¢ast’ uétovnych zavierok Emitenta. Do tohto Prospektu st formou odkazu zahrnuté:
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(i) Auditovana konsolidovana uctovnd zavierka Emitenta za rok konciaci 31. oktdbra 2011 vratane
auditorskej spravy vypracovani podla medzinarodnych uétovnych $tandardov IFRS, ktora je ako
stcast’ ro¢nej spravy Emitenta za rok 2010/2011 od 29. februara 2012 zverejnena na webovom sidle
Emitenta na www.tmr.sk/pre-investorov/financne-informacie/vyrocne-spravy, a ktora bola predlozena

NBS prostrednictvom systému CERI dna 29. februara 2012; a

(i)

Auditovani konsolidovana uétovna zavierka Emitenta za rok konciaci 31. oktdbra 2012 vratane

auditorskej spravy vypracovani podla medzinarodnych uétovnych Standardov IFRS, ktora je ako
sucast’ ro¢nej spravy Emitenta za rok 2011/2012 od 28. februara 2013 zverejnena na webovom sidle
Emitenta na www.tmr.sk/pre-investorov/financne-informacie/vyrocne-spravy, a ktora bola predlozena

NBS prostrednictvom systému CERI diia 28. februara 2013.

Emitent zarovenl kazdoro¢ne publikuje k datumu 30. aprila polrocné finan¢né spravy, ktorych sucastou st
neauditované konsolidované ti€tovné zavierky zostavené podl'a medzinarodnych uctovnych standardov IFRS.

Do tohto Prospektu je tiez formou odkazu zahrnutd neauditovand priebeznéd konsolidovana uctovna zavierka
Emitenta za prvy polrok kon¢iaci 30. aprila 2013 vypracovand podl'a medzinarodnych Gétovnych Standardov
IFRS, ktora je ako stcast’ polrocnej spravy Emitenta od 28. juna 2013 zverejnend na webovom sidle Emitenta
na www.tmr.sk/pre-investorov/financne-informacie/hospodarske-vysledky, aktora bola predlozend NBS

prostrednictvom systému CERI diia 28. jina 2013.

Finan¢né udaje Emitenta vyplyvajice z uvedenych konsolidovanych uctovnych zavierok st nasledovné:

Konsolidovany vykaz o sihrnnom vysledku hospodéarenia

Predbezné finan¢né Udaje

Historické finan¢né udaje

Za 1. polrok konciaci

Za rok kon¢iaci

v tisicoch EUR 30.4.2013 30.4.2012 31.10.2012 31.10.2011 31.10.2010
(neauditované) (neauditované)  (auditované) (auditované) (auditované)

Trzby 32.376 24.383 41.880 36.084 22.936
Ostatné prevadzkové vynosy 160 165 1.927 2.674 1.402
Vynosy celkom 32.536 24.548 43.807 38.758 24.338
Spotreba materialov a tovarov -5.391 -4.045 -6.272 -5.397 -3.560
Nakupované sluzby -8.440 -7.181 -12.561 -12.110 8.459
Osobné naklady -6.343 -5.205 -10.412 -8.764 -5.404
Ostatné prevadzkové naklady -394 -339 -525 -1.020 -271
Zisk z predaja majetku 125 50 102 362 66
Zisk z precenenia investicii do

N - - - 394 -
nehnutelnosti
Zisk z predaja spolo¢nosti - 1 1 - -
Tvor’ba,opravnych poloziek k 47 6 154 a 77
pohladdvkam
Zisk pred tirokmi, dafiou,
odpismi a amortizaciou 12.140 7.835 13.986 12.219 6.633
(EBITDA)
Odpisy a amortizacia -4.818 -3.579 -7.763 -8.120 -6.831
Rozpustenie straty zo znizenia ) ) ) )
hodnoty hmotného majetku 800 505
Strata zo znizZenia hodnoty ) ) 173 -3.300 )
goodwill
Zisk pred trokmi, dafiou (EBIT) 7.322 4.256 6.050 1.599 -703
Qrokové vynosy 837 2.098 3.433 7.556 8.296
Urokové néklady -231 -333 -538 -518 -543
Zisk/(strata) z finanénjch -152 231 1527 -1.706 -1.642
nastrojov, netto
Strata z pridruzenych spolo¢nosti - -51 -1.418 -1.703 -46
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Zaporny Goodwill
Zisk pred zdanenim

Daii z prijmu

Zisk

pripadajuci na:

- osoby s podielom na vlastnom
imani materskej spolo¢nosti

- nekontrolny podiel

Ostatné stcasti sthrnného
vysledku

Precenenie cennych papierov
urenych na predaj na realnu
hodnotu

Precenenie hmotného majetku
pri presune do investicii v
nehnutelnostiach

Celkovy suhrnny vysledok
Pripadajuci na:

- 0soby s podielom na vlastnom
imani materskej spolo¢nosti

- nekontrolny podiel

Zisk pripadajuci na akciu (v €)

7.776

-679
7.097

7.097

7.102
7.102

1.058

6.201

-29
6.172

6.172

-11

6.161
6.161

0.920

3.241 8.106 122
12.295 13.334 5.484
-2.109 -4.307 275
10.186 9.027 5.759
10.186 9.027 5.759

-17 -15 -14

- 165 -
10.169 9.177 5.745
10.169 9.177 5.745
1.519 1.346 0.859

Konsolidovany vykaz financnej pozicie

Predbezné finan¢né udaje

Historické finan¢né udaje

V tisicoch EUR

30.4.2013

30.4.2012

(neauditované) (neauditované)

31.10.2012 31.10.2011 31.10.2010
(auditované) (auditované)  (auditované)

Majetok

Goodwill a ostatny nehmotny
majetok

Budovy, vybavenie a zariadenie
Investicie v nehnutelnostiach
Pohl'adavky z obchodného styku
Uvery poskytnuté

Ostatné pohl'adavky

Investicia do pridruzenej spolo¢nosti
OdloZena dafiova pohladavka
Dlhodoby majetok celkom

Zasoby

Pohladavky z obchodného styku
Uvery poskytnuté

Ostatné pohladavky

Finan¢né investicie

Penazné prostriedky a peniazné
ekvivalenty

Ostatny majetok

Aktiva drzané na predaj
Kratkodoby majetok celkom
Majetok celkom

Vlastné imanie

Zakladné imanie

Emisné azio

Nerozdeleny zisk a ostatné fondy

7.902

238.850
4.194
19
12.913
18.353
137

6
282.528

1.800
9.665
5.786
14.747
7.045

4.227

1.761

0
45.031
327.559

221.338
30.430
24.640
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4.004

200.079
4.194
1.354
8.054
16.951
5.081
33

239.750

1.384
2.394
172
41.343
15.626

6.410

3.715
1.554
72.598
312.348

221.338
30.430
21.596

3.848 3.805 3.897
217.923 171.639 115.174
4.194 4.194 3.714
0 1.153 1.220
10.050 7.674 5.116
24.529 18.095 206
3.802 5.179 6.882
61 2.082 369
264.407 213.821 136.578
1.567 985 676
3.194 4.046 6.273
171 236 48.272
32.037 70.225 104.498
13.207 17.337 85
3.113 6.391 2.769
2.216 1.626 1.396

0 458
55.505 101.304 163.969
319.912 315.125 300.547
221.338 221.338 221.338
30.430 30.430 30.430
24.648 20.918 17.241



Nekontrolny podiel 0 0 0 0 0
Vlastné imanie celkom 276.408 273.364 276.416 272.686 269.009
Zavazky
Uvery a pozicky 12.772 13.259 12.890 15.410 11.924
Zéavazky z obchodného styku 124 22 0 13 73
Rezervy 20 20 20 20 20
Ostatné dlhodobé zavazky 515 466 104 8 879
Odlozeny danovy zavédzok 15.208 11.871 13.049 13.962 9.029
Dlhodobé zavazky celkom 28.639 25.638 26.063 29.413 21.925
Uvery a pozicky 8.433 2.856 3.263 3.661 2.255
Zéavazky z obchodného styku 4.502 6.733 10.985 4915 2.798
Rezervy 0 87 101 101 310
Z&vazky zo splatnej dane 0 0 0 1.121 52
Ostatné kratkodobé zavazky 9.577 3.670 3.084 3.228 4.198
Kratkodobé zavazky celkom 22.512 13.346 17.433 13.026 9.613
Zavazky celkom 51.151 38.984 43.496 42.439 31.538
Vlastné imanie a zavazky celkom 327.559 312.348 319.912 315.125 300.547
Konsolidovany vykaz peiiaznych tokov
Predbezné finan¢né udaje Historické financné udaje

. 1.11.2012 - 1.11.2011 - 1.11.2011 - 1.11.2010 - 1.11.2009 -

V tisicoch EUR 30.4.2013 30.4.2012 31102012 31102011  31.10.2010

PREVADZKOVA CINNOST
Zisk

Upravy tykajlce sa:

Zisk z predaja pozemkov, budov
a zariadenia a nehmotného majetku
Odpisy a amortizacia

Rozpustenie opravnych poloziek k
pohladavkam

Strata zo znizenia hodnoty goodwillu
Rozpustenie straty zo zniZenia
hodnoty hmotného majetku

Zisk z precenenia investicii do
nehnutelnosti

Strata z pridruZzenych spolo¢nosti
(Zisk)/strata z finanénych nastrojov,
netto

Zisk z predaja spolo¢nosti
Urokové vynosy, netto

Zéporny goodwill

Zmena stavu rezerv

Dan z prijmu

Zmena v pohladavkach

z obchodného styku, ostatnych
pohl'adavkach a ostatnom majetku
Zmena v zasobéch

Zmena v z&vézkoch z obchodného
styku a ostatnych zavazkoch
Pefiazné toky z prevadzkovej
¢innosti pred zaplatenou dafiou

z prijmu

Zaplatena dat z prijmu

Peiiazné toky z prevadzkovej
¢innosti

(neauditované)

7.097

-125
4818
-47

152

-606

-101
679

-6.209

-157
-7.380
-1.879

-340
-2.219

61

(neauditované)

6.172

51
-231
-1.765

-377
29

-3.255
-354
801
4.591

-1.771
2.820

(auditované)

10.186

-108
7.763
154
173

1.418
-1.527

-2.895
-3.241

2.109
673
-582
-1.090
13.032

-2.358
10.674

(auditované)

9.027

-326
8.120
4
3.300
-800

-394
1.703
1.706

-7.038
-8.106
-209
4.307

1.121

-309
2.187

14.293

14.235

(auditované)

5.759

-66
6.831
77

505

46
1.642

-7.753
-122
-20
-275
-8.965
64
-999

-3.276

-3.276



INVESTICNA CINNOST
Obstaranie pozemkov, budov

- . X . -14.942 -22.490 -47.869 -27.174 -18.164
a zariadenia a nehmotného majetku
Obstgramg pozeka\f, t?udoy 1111 241 -338 i i
a zariadenia na finan¢ny leasing
Prijmy z predaja pozemkov, budov 6.046 - 432 1.078 285
a zariadenia a nehmotného majetku
Vydavky na podnikové kombinécie,
ocistené o ziskané penazné -7.442 - -243 -10.200 -25.700
prostriedky
Prijem z predaja spolo¢nosti - 1 1 - -
Poskytnuté zalohy - - - -19.251 -
_Vyda\{k_){ na obstaranie finanénych ) 1.961 1.961 -16.860 -99
investicii
Prijmy z predaja finanénych 6.057 1.506 6.856 - ;
investicii
Prijaté Groky - - 1 4.329 2
Prijaté dividendy - 2 300 317 -
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti -11.392 -22.701 -42.821 -67.761 -43.676
FINANCNA CINNOST
Znizenie imania - - - - -249
Prijmy zo splatenych zmeniek 18.405 19.387 40.642 94.690 110.657
Nové zmenky - - - -78.038 -12.184
Uvery poskytnuté -8.291 -123 -1.965 -31.895 -50.562
Spléatky poskytnutych tverov 44 81 84 75.488 4.275
ISI’gilﬁglny zavézkov z finanéného -308 82 212 -830 1214
Splétky prijatych Gverov a p6zigiek -1.544 -1.279 -2.707 -2.254 -2.248
Nové uvery a pozicky 6.635 - - 6.000 -73
Zaplatené Groky -216 -331 -534 -518 -543
Zaplatené dividendy - - -6.439 -5.495 -
Penazné toky z financnej ¢innosti 14.725 17.653 28.869 57.148 47.859
Cisty prirastok/(iibytok)
pefiaznych prostriedkov 1.114 -2.228 -3.278 3.622 907
a penaznych ekvivalentov
PefiaZne prostriedky a pefiazn 3.113 6.301 6.301 2.769 1.862
ekvivalenty na za¢iatku roka
Pefiazné prostriedky a pefiazné 4.227 4.163 3.113 6.391 2.769
ekvivalenty na konci roka
Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani za obdobie od 1. novembra 2010 do 31. okt6bra 2011
(historické finan¢né tidaje, auditované)
Podiely
pripadajlce
osobam
. . s podielom na
V tisicoch EUR vlastnom
Zakonny imani
Z&kladné Emisné rezervny Fondy z Nerozdelen materskej Nekontroln
imanie aZio fond  precenenia y zisk spolo¢nosti y podiel Celkom
Zostatok k 1. novembru 2010 221.338  30.430 1.436 -14 15.819 269.009 - 269.009
Celkovy sthrnny vysledok za obdobie
Zisk bezného G¢tovného obdobia - - - - 9.027 9.027 - 9.027
Ostatné sucasti sihrnného vysledku
Precenenie cennych papierov
uréenych na predaj na realnu - - - -15 - -15 - -15
hodnotu
Precenenie hmotného majetku
pri presune do investicii v - - - 165 - 165 - 165
nehnutel'nostiach
Ostatné sucasti suhrnného ) ) ) 150 ) 150 R 150

vysledku celkom
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Celkovy sthrnny vysledok za

obdobie - - - 150 9.027 9.177 - 9.177
Transakcie s vlastnikmi Gétované priamo do vlastného imania
Prispevky do fondu - - 965 - -965 - - -
Zaplatené dividendy - - - - -5.500 -5.500 - -5.500
Celkové transakcie s - - 965 - -6.465 -5.500 - 5500
vlastnikmi
Zostatok k 31 oktébru 2011 221.338  30.430 2.401 136 18.381 272.686 - 272.686
Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani za obdobie od 1. novembra 2011 do 31. oktdbra 2012
(historické finan¢né udaje, auditované)
Podiely
pripadajlce
osobam
.. s podielom na
V tisicoch EUR Viastnom
Zakonny imani
Zakladné Emisné rezervny Fondy z  Nerozdelen materskej  Nekontroln
imanie aZio fond  precenenia y zisk spolo¢nosti y podiel Celkom
Zostatok k 1. novembru 2011 221.338  30.430 2.401 138 18.387 272.686 - 272.686
Celkovy sthrnny vysledok za obdobie
Zisk bezného uctovného obdobia - - - - 10 186 10 186 - 10 186
Ostatné sucasti sihrnného vysledku
Precenenie cennych papierov
urenych na predaj na realnu - - - -17 - -17 - -17
hodnotu
O§tatne sucasti suhrnného ) ) ) 17 ) 17 } 17
vysledku celkom
Celkovy sthrnny vysledok za ) ) ) 17 10186 10.169 ) 10.169
obdobie
Transakcie s vlastnikmi Gétované priamo do vlastného imania
Prispevky do fondu - - 886 - -886 - - -
Zaplatené dividendy - - - - -6.439 -6.439 - -6.439
Celkové transakcie s
vlastnikmi - - 886 - -7.325 -6.439 - -6.439
Zostatok k 31 oktdbru 2012 221.338  30.430 3.287 119 21.242 276.416 - 276416
Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani za obdobie od 1. novembra 2012 do 30. aprila 2013
(predbezné finan¢né udaje, neauditované)
Podiely
pripadajlce
osobam
. s podielom na
V tisicoch EUR viastnom
Zakonny imani
Z&kladné Emisné rezervny Fondy z Nerozdelen materskej Nekontroln
imanie azio fond  precenenia y zisk spoloénosti y podiel Celkom
Zostatok k 1. novembru 2012 221.338  30.430 3.287 119 21.242 276.416 - 276416
Celkovy sthrnny vysledok za obdobie
Zisk bezného uctovného obdobia - - - - 7.097 7.097 - 7.097
Ostatné sucasti sihrnného vysledku
Precenenie cennych papierov
uréenych na predaj na realnu - - - 5 - 5 - 5
hodnotu
Ostatné sucasti sthrnného ) ) ) 5 ) 5 ) 5
vysledku celkom
Celkovy sthrnny vysledok za ) ) ) 5 7097 7102 ) 7102
obdobie
Transakcie s vlastnikmi u¢tované priamo do vlastného imania
Prispevky do fondu - - 643 - -643 - - -
Zaplatené dividendy - - - - -7.110 -7.110 - -7.110
Celkové transakcie s
viastnikmi - - 643 - -7.753 -7.110 - -7.110
Zostatok k 30 aprilu 2013 221.338  30.430 3.930 124 20.586 276.408 - 276.408
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(b)

(©)

K vykazom zmien vo vlastnom imani pre aplnost’ Emitent uvadza, Zze s uéinnostou od 22. oktébra 2013 bolo
zakladné imanie Emitenta znizené na hodnotu 46 950 386 EUR. Toto zniZenie eSte nie je zohladnené
v uvedenych historickych a predbeznych finanénych udajoch.

Vsetky historické finanéné Udaje Emitenta tykajuce sa finanéného roku konéiaceho 31. oktdbra 2011 a
31. oktdbra 2012 boli overené auditorom Emitenta. Auditor overil konsolidované uétovné zavierky Emitenta a
vydal k nim vyrok "bez vyhrad".

Okrem historickych finanénych udajov, Ziadne d’alSie udaje v tomto Prospekte neboli podrobené auditu.
Sddne a arbitrazne konania

Emitent ku diiu 31. augusta 2013 eviduje pasivne spory s celkovou odhadovanou hodnotou 839 000 EUR. Ku
diu, ku ktorému bol tento Prospekt vyhotoveny a v predchadzajucich dvanastich (12) mesiacoch nebol Emitent
ucastnikom ziadneho stdneho sporu ani rozhodcovského konania, ktoré by mohlo mat’ alebo malo vyznamny
vplyv na finan¢nu situdciu alebo ziskovost’ Emitenta.

Vyznamna zmena finan¢nej alebo obchodnej situacie Emitenta

V obdobi od poslednej auditovanej konsolidovanej Uétovnej zavierky Emitenta zostavenej za finanény rok
konciaci sa 31. oktobra 2012 do dia vyhotovenia tohto Prospektu doslo k nizSie uvedenym zmenam vo
finan¢nej situacii Emitenta, ktoré by sa dali hodnotit’ ako vyznamné.

Vyznamné zmeny v Uveroch a zavazkoch Emitenta

Diia 3. juna 2013 Emitent a Tatra banka a.s. podpisali ,,Zmluvu o splatkovom tuvere*, na zaklade ktorej bol
Emitentovi poskytnuty Gver vo vyske 30 000 000 EUR (tridsat’ miliénov eur) na financovanie schvalenych
investi¢nych projektov Emitenta. Splatnost’ tiveru je 5 (pét) rokov s moznostou prediZenia splatnosti o d’alsich
5 (pit) rokov. Vratenie averu Emitent zabezpecil zriadenim zaloZzného prava k nehnutelnostiam uvedenym
v odseku 3.5(c) “Najnovsie a najdolezitejsie udalosti délezité pre vyhodnotenie solventnosti Emitenta -
Zalozné a obdobné prava viaznuce na majetku Emitenta “ a zriadenim zalozného prava k hnutelnym veciam.

Znizenie zakladného imania Emitenta

Diia 22. augusta 2013 rozhodlo mimoriadne valné zhromaZdenie Emitenta o zniZzeni zakladného imania
Emitenta 0 174 387 148 EUR na celkovl hodnotu 46 950 386 EUR. Do obchodného registra bola tato
skuto¢nost’ zapisana dnia 22. oktébra 2013. Po zapise znizenia zakladného imania je zakladné imanie Emitenta
rozvrhnuté na 6 707 198 ks kmenovych akcii na dorucitel'a v zaknihovanej podobe, s menovitou hodnotou
kazdej akcie 7 EUR.

Zlucenie Emitenta

Dna 1. maja 2013 nastalo zli¢enie materskej spolo¢nosti Tatry mountain resorts, a.s. s dcérskymi
spolo¢nostami GRANDHOTEL PRAHA a.s., Interhouse Tatry s.r.o. a Tatry mountain resorts services, a.s.
Tymto dilom sa nastupnickou spolo¢nostou stala spolocnost’” Tatry mountain resorts, a.s. a prebera vsSetky
pravne, obchodné a iné zavézky ako aj majetok svojich dcérskych spolo¢nosti. Vsetky dcérske spoloénosti
zanikli zIuGenim s materskou spoloénostou. Spoloénost’ Tatry mountain resorts, a.s. momentalne vlastni 19%
podiel v ¢eskej spolo¢nosti Melida a.s. a v pol'skej spolo¢nosti Korona Ziemi Sp. z 0.0.

Vyplatenie dividendy
Dnia 27. aprila 2013 rozhodlo valné zhromazdenie Emitenta schvalilo vyplatu dividendy akcionarom v hodnote

7 110 000 EUR resp. 1,06 EUR na akciu. Dividenda bola vyplatena v lehote do 60 dni od rozhodného dia
3. maja 2013.
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ZniZenie podielov v spolocnosti Melida a.s. a Korona Ziemi Sp. z 0.0.

V priebehu septembra a oktobra 2013 Emitent znizil svoju majetkova ucast’ v tychto spolo¢nostiach z 50% na
19%. V sucasnosti Emitent vlastni len mensinové podiely v tychto spolo¢nostiach.

Vyznamné zmluvy

Emitent neeviduje ziadne vyznamné zmluvy okrem (a) tych uvedenych v tomto Prospekte a (b) zmlav
uzatvorenych v ramci bezného podnikania Emitenta a nema uzavreté zmluvy, ktoré by mohli viest’ ku vzniku
z&vazkov alebo naroku, ktory by bol podstatny pre schopnost’ Emitenta plnit’ zavéizky k majitefom Dlhopisov.

Vyznamné zmluvy tykajlce sa externého financovania Emitenta

. Uverové zmluvy s Tatra bankou, a.s. ako veritelom. Celkovy uverovy ramec je 55816 770 EUR
a konec¢na splatnost’ posledného uveru je 31. decembra 2018. Celkova nesplatena Cast’ (istina) podla
vsetkych Gverov poskytnutych Tatra bankou, a.s. k 31. augustu 2013 bola 32 970 406 EUR.

. Emitent ma uzatvorenych niekolko desiatok leasingovych zmliv so spolo¢nostami Tatra-leasing
a Volkswagen FS na osobné vozidla roznych znaciek, snezné pasové vozidla a prislusenstvo.

Podl'a uverovych zmluv s Tatra bankou, a.s. je Emitent povinny ziskat" suhlas Tatra banky na vydanie
Dlhopisov. Tatra banka uzavrela s Emitentom dohodu, prostrednictvom ktorej udelila Emitentovi sthlas s
vydanim Dlhopisov (d’alej len Dohoda) za predpokladu, Zze Emitent dodrzi podmienky stanovené v Dohode.
Emitent sa zaviazal okrem iného:

0] zriadit’ Gcet dlhovej rezervy (tzv. Debt Service Reserve Account) v Tatra banke, a.s. vo vyske 1 500
000 EUR (vo vyske hodnoty polro¢ného kupoénu tychto Dlhopisov) ato az do prehodnotenia
koncoro¢nych auditovanych konsolidovanych finanénych vykazov Emitenta za ac¢tovny rok konéiaci
sa 31. oktobra 2014, na zéklade ktorych bude potvrdené dosahovanie finanéného ukazovatela
EBITDA minimalne 18 000 000 EUR za dve posledné ti¢tovné obdobia;

(i) realizovat’ cely svoj platobny styk prostrednictvom uétov vedenych Tatra bankou, a.s.;

(iii) bez predchadzajlceho pisomného sthlasu Tatra banky, a.s. neuzatvorit’ zmluvu o uvere, zmluvu
0 pdzicke alebo ini zmluvu alebo nevykonat’ iny pravny ukon, na zaklade ktorého by vznikol zavizok
Emitenta vratit’ pefiazné prostriedky poskytnuté Emitentovi alebo tretej osobe, vzdy s vynimkou

zavizkov, ktoré budi podriadené voci zavizkom z Gverovych zmlav s Tatra bankou, a.s.;

(iv) bez predchadzajiceho pisomného suhlasu Tatra banky, a.s. neuskuto¢iiovat’ Ziadne nové investicie
a s nimi spojené financovanie (s niektorymi vynimkami, napriklad investiciami z vlastnych zdrojov),
ziadne podstatné zmeny na svojom majetku (zalozenim, predajom, darovanim, prevodom, nijmom,
vkladom alebo inak) a ani nevyuzit ziadne alternativne zdroje financovania, V kazdom pripade
v hodnote nad 664 000 EUR,;

(v) pocas trvania Dohody ponechat’ cely zisk Emitenta nerozdeleny v spolo¢nosti (s vynimkou ak Tatra
banka, a.s. udeli suhlas); a

(vi) dodrziavat’ finanény ukazovatel’ Senior Debt / EBITDA (ako je definovany v Gverovych zmluvéch) na

drovni najviac 6,5 a finanény ukazovatel’ krytia dlhovej sluzby (tzv. DSCR ako je definovany
v Uverovych zmluvéch) na urovni najmenej 1,0.
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Ndjomnd zmluva na SKIAREAL Spindleriiv mlyn, a.s.

Dcérska spolo¢nost’ Emitenta, spolo¢nost’ Melida, a.s. uzatvorila dha 6. novembra 2011 ako najomca
,,Smlouvu o najmu podniku® so spolo¢nostou SKIAREAL Spindleriv mlyn, a.s., ako prenajimatel'om, ktorej
predmetom je prendjom Skiarealu Spindlertv mlyn v Ceskej republike. Ugastnikom zmluvy je aj Emitent ako
toho Casu 50% akcionar Melida a.s. Na zdklade ndjomnej zmluvy bude Melida a.s. prevadzkovat’ lyZziarske
stredisko Spindlertv mlyn v Krkonosiach po dobu 20 rokov za najomné vo vyske 43 800 000 K¢& ro¢ne. Okrem
samotnej prevadzky Spindlertivho mlynu sa Melida zaviazala zabezpedit’ d’alsi rozvoj strediska, tym Ze rozsiri
zjazdovky, obnovi technologické vybavenie a inak zlep§i podmienky pre lyZziarov a to investiciami v
minimalnej vyske 800 000 000 K¢ pocas celej doby trvania najmu. Emitent vystupuje v Najomnej zmluve ako
vedl'ajsi ucastnik, ktory poskytuje za Melidu a.s. zabezpecenie vo forme rucenia za zaviazky Melida a.s. z

Aoy

najomnej zmluvy a bezlroénej pbzicky.
Najomné zmluvy

Emitent m4 uzatvorené ndjomné zmluvy s viacerymi majite'mi pozemkov, na ktorych vykonava svoju ¢innost’.
Ide prevazne o pozemky pod lanovkami a zjazdovkami Emitenta, a tieZ niektorymi d’al§imi zariadeniami
Emitenta. Medzi prenajimatelov patria Slovensky pozemkovy fond, Statne lesy SR, Statne lesy TANAP,
Pozemkové spoloéenstvo urbarnikov a dal$i, vratane individualnych fyzickych oséb. Celkové ndjomné
zaplatené podla vetkych najomnych zmllv na pozemky bolo vo finané¢nom roku 2011/2012 priblizne 1 milion
EUR. Zmluvy st vo vécsine pripadov podpisané na dobu neurcita alebo su platné zvicsa 10 a viac rokov.

Informacie tretej strany a vyhlasenie znalcov
Makroekonomické Udaje uvedené v odseku 3.6(d) ,, Hlavné trhy“ pochadzaju od Eurostatu, Narodnej banky
Slovenska (NBS), Statistického Gradu Slovenskej republiky, Ceskej narodnej banky (CNB), Centralneho

Statistického Uradu Pol'ska a Medzinarodného menového fondu (IMF).

Dalej Emitent v odseku 3.6(d) , Hlavné trhy“ pouzil udaje nasledovnych tretich stran: World Tourism
Organization (UNWTO), World Travel & Tourism Council, World Economic Forum, Laurent Vanat, webové
sidla zimnych stredisk uvedenych v odseku 3.6(d) ,,Hlavné trhy - Porovnanie vybranych zapado a
stredoeurdpsky lyZiarskych stredisk“, portdl www.skiresort.info, Jones Lang LaSalle, tyzdennik Trend,
Statisticky turad SR a Slovenska agentdra pre cestovny ruch.

Emitent potvrdzuje, Zze informacie pochadzajice od tretich stran boli presne reprodukované a podl'a vedomia
Emitenta neboli vynechané Ziadne skuto¢nosti, kvéli ktorym by reprodukované informacie boli nepresné alebo
zavédzajuce. Emitent ale nemoze zaruéit’ presnost’ a spravnost’ takto reprodukovanych informacii.

V ¢lanku 4 ,,Udaje o Emitentovi “ neboli pouzité vyhlasenia pripisované uréitej osobe ako znalcovi.

Dokumenty k nahliadnutiu

V pracovnych diioch v ¢ase od 9.00 do 16.00 hod je mozné nahliadnut’ v sidle Emitenta, Deménovska Dolina
72, Liptovsky Mikulas 030 01 Slovenska republika, do nasledujdcich dokumentov (alebo ich képii):

(@) zakladatel’ska listina Emitenta;
(b) stanovy Emitenta;

(© auditované konsolidované uctovné zavierky Emitenta, vratane priloh a vyroku auditora za rok
konciaci 31. oktobra 2011 a za rok konciaci 31. oktobra 2012 (ako sucast’ vyro¢nych sprav Emitenta);
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(d) neauditovana konsolidovana i¢tovna zavierka Emitenta, vratane priloh za financny polrok konciaci
30. aprila 2013 a finan¢ny polrok konciaci 30. aprila 2012 (ako sudast’ polro¢nej spravy Emitenta
2012/2013); a

(e) vSetky spravy, listiny a ostatné dokumenty, ktorych akakol'vek cast’ je sucastou Prospektu alebo na
ktoré sa v Prospekte odkazuje.

Do dokumentov uvedenych v odsekoch (a) a (b) vyS$Sie je mozné nahliadnut’ aj v zbierke listin vedenej
obchodnym registrom Okresného stidu Zilina, ktora je su¢astou obchodného registra a je verejne pristupna.

Tento Prospekt ako aj dokumenty uvedené v odsekoch (b), (c) a (d) vysSie su k dispozicii aj v elektronickej
podobe na webovom sidle Emitenta www.tmr.sk.

Upozornenia

Pokial’ nie je uvedené inak, vSetky finan¢né udaje Emitenta uvedené v Prospekte vychadzaji z finanénych
vykazov zostavenych podl'a Medzinarodnych uctovnych Standardov (IFRS). Niektoré hodnoty uvedené v
tomto Prospekte boli upravené zaokrihlenim. To okrem iného znamena, Ze hodnoty uvadzané pre rovnaka
informacnt polozku sa mdézu na réznych miestach mierne liSit' a hodnoty uvadzané ako sucet niektorych
hodndt nemusia byt’ aritmetickym stétom hodnét, z ktorych vychadzaju.

Pri uvadzani informacii pochadzajucich z internych odhadov a analyz Emitent vynaloZil vSetku primerant
starostlivost, av§ak presnost’ takychto informacii Emitent neméze zarucit. Akékol'vek predpoklady a vyhl'ady
tykajice sa budiiceho vyvoja Emitenta, jeho financnej situdcie, okruhu jeho podnikatel'skej ¢innosti alebo
postavenia na trhu nemozno pokladat’ za vyhlasenie ¢i zavazny sl'ub Emitenta tykajuci sa budicich udalosti
alebo vysledkov, vzhl'adom na to, Ze tieto budlice udalosti a vysledky zavisia na okolnostiach a udalostiach,
ktoré Emitent nemoze uplne alebo s€asti ovplyvnit’. Investori, ktori maji zdujem o kupu Dlhopisov by mali
uskutoénit’ vlastnu analyzu akychkol'vek vyvojovych trendov alebo vyhl'adov uvedenych v tomto Prospekte a
svoje investi¢né rozhodnutia zaloZit’ na vysledkoch takychto samostatnych analyz.
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4.1

(@)

(b)

4.2

4.3

(@)

UDAJE O CENNYCH PAPIEROCH

Zodpovedné osoby

Osoby zodpovedné za informacie

Osobou zodpovednou za informécie uvedené v tomto &lanku 4 ,,Udaje o cennych papieroch “ ako aj v celom
Prospekte je Emitent — spolo¢nost’ Tatry mountain resorts, a.s., so sidlom Deméanovska Dolina 72, Liptovsky
Mikulas 030 01, Slovenska republika, ICO: 31 560 636, zapisana v obchodnom registri Okresné¢ho sudu Zilina,
oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 62/L, v mene ktorej kona Ing. Bohu§ Hlavaty, predseda predstavenstva a Ing. Jozef
Hodek, ¢len predstavenstva.

V Bratislave, dina 3. decembra 2013

Tatry mountain resorts, a.s.

,//(:LF_\\. “W
Ing. Bohus$ Hlavaty Ing. Jozef Hodek
Predseda predstavenstva Clen predstavenstva

Vyhlésenie Emitenta

Emitent vyhlasuje, Ze pri vynalozeni vSetkej nalezitej starostlivosti si podla jeho najlepSieho vedomia idaje
obsiahnuté v tomto ¢lanku 4 ,,Udaje o cennych papieroch “ ako aj v celom Prospekte v stlade so skutoénostou
a ze neboli opomenuté Ziadne skuto¢nosti, ktoré by mohli ovplyvnit’ alebo zmenit’ ich vyznam.

V Bratislave, dina 3. decembra 2013

Tatry mountain resorts, a.s.

//(:LF_\\, W/
Ing. Bohu$ Hlavaty Ing. Jozef Hodek
Predseda predstavenstva Clen predstavenstva

Rizikové faktory

Udaje o rizikovych faktoroch vo vztahu k Dlhopisom st uvedené v &lanku 2 ,,Rizikové faktory “.

Zakladné informécie

Zaujmy fyzickych a pravnickych osdb zainteresovanych na Emisii/ponuke

Emitent poveril Aranzéra na zaklade zmluvy o zabezpeceni vydania Dlhopisov ¢innost'ou spojenou s pripravou
a zabezpecenim vydania DIhopisov pri¢om AranZér vykonava tieto ¢innosti v zmysle ustanovenia § 6 ods. 2

pism. f) Zakona o cennych papieroch.

Emitent d’alej na zaklade zmluvy o zabezpeceni umiestnenia Dlhopisov poveri spolo¢nost’ J&T BANKA, a.s.
ako Hlavného manazéra ponuky Dlhopisov €innostou spojenou so zabezpecenim umiestnenia Dlhopisov.
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(b)

4.4

(@)

(b)

Emitent tieZ poveril spolo¢nost’ J&T BANKA, a.s., konajicu prostrednictvom svojej pobocky v Slovenskej
republike, ¢innostami Agenta pre vypoéty a Kotaéného agenta v suvislosti s prijatim Dlhopisov na regulovany
vol'ny trh BCPB.

Okrem toho Emitent a Patria Finance, a.s., so sidlom Jungmannova 745/24, 110 00 Praha 1, Ceska republika,
Vv postaveni Zastupcu pre zabezpedenie uzavrl Zaloznt zmluvu, ktorou sa zriadi Zabezpelenie vo forme
zalozného prava k Nehnutelnostiam ako je uvedené v odseku 4.4(h) niz$ie. Povinnosti Z&stupcu pre
zabezpecenie vo vztahu k Majitel'om dlhopisov st uvedené v tomto Prospekte.

Niektoré aspekty vztahu Emitenta a Zastupcu pre zabezpeCenie budd upravené v Zmluve so zastupcom pre
zabezpedenie, V ktorej Zastupca pre zabezpedenie vyjadri aj svoj stihlas byt’ viazany povinnostami uvedenymi
v tomto Prospekte. Zastupca pre zabezpecenie ma postavenie spoloéného a nerozdielneho veritel'a a Majitelia
dlhopisov poveruju Zastupcu pre zabezpecenie vykonom ich prav podla tohto Prospektu v suvislosti so
Zabezpecenim.

Ku dnu, ku ktorému bol tento Prospekt vyhotoveny Emitentovi nie je znamy Ziadny zaujem akejkol'vek
fyzickej alebo pravnickej osoby zi¢astnenej na Emisii, ktory by bol podstatny pre Emisiu/ponuku.

Dovody ponuky a pouzitie vyt’azku z Emisie

Utelom pouzitia finanénych prostriedkov ziskanych vydanim Dlhopisov po zaplateni vietkych odmien,
nakladov a vydavkov v stvislosti s emisiou, tykajucich sa najmi vypracovania Prospektu a stvisiacich sluzieb,
schvalenia Prospektu, pridelenia ISIN, vydania Dlhopisov, prijatia Dlhopisov na obchodovanie na
regulovanom vol'nom trhu BCPB, pravnych sluzieb a inych odbornych ¢innosti (odmeny, naklady a vydavky
spolu v odhadovanej vyske okolo 800 000 EUR) je vyplata akcionarom z dévodu zniZenia zakladného imania
Emitenta.

Popis a podmienky DIhopisov

Tato cast’ Prospektu nahradza emisné podmienky Dlhopisov.

Emitent Dlhopisov

Emitentom Dlhopisov je spolo¢nost’ Tfltry mountain resorts a.s., so sidlom Deménovska Dolina 72, Liptvovsk}'f
Mikulas 30 01 Slovenska republika, ICO: 31 560 636, zapisana v obchodnom registri Okresného sudu Zilina,

oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 62/L.

O vydani Dlhopisov rozhodlo Valné zhromazdenie Emitenta dia 22. augusta 2013 a predstavenstvo Emitenta
dna 29. oktébra 2013.

Druh cenného papiera, nazov, celkovd menovita hodnota a emisny kurz
Druhom cenného papiera je dlhopis. N&dzov Dlhopisu je Dlhopis TMR 1 4,50% / 2018.

Celkova menovita hodnota Emisie, a teda najvysSia suma menovitych hodnét vydadvanych Dlhopisov, je
70 000 000 EUR.

Emisny kurz Dlhopisov bol stanoveny pre Den vydania dlhopisov na 100% Menovitej hodnoty dlhopisov
(dalej len Emisny kurz). Emisny kurz ku kazdému d’al$iemu diiu pocas lehoty na upisovanie Dlhopisov
(primarneho predaja) sa zvySuje o zodpovedajuci alikvotny urokovy vynos podl'a nasledovného vzorca:

4,50%
X PD)

= 0
EK 100/o+<360

69



(©)

(d)

(€)

kde EK znamend zvyseny emisny kurz vyjadreny ako % z menovitej hodnoty Dlhopisu a PD znamena pocet
dni od Dnu vydania dlhopisov do dna upisania (predaja), priCom pri vypocte sa pouzije konvencia ,,Standard
BCK 30E/360 popisana v odseku (j)(ii) nizsie.

Podoba, forma a spdsob vydania Dlhopisov, mena Dlhopisov, menovitd hodnota Dlhopisov a prava
spojené s DIhopismi

Dlhopisy maju podobu zaknihovaného cenného papiera evidovaného v CDCP, teda Centralny depozitar
cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul. 29. augusta I/A, 814 80 Bratislava, Slovenska republika.

Dlhopisy budd vydané v mene euro vo forme na doruditela v menovitej hodnote kazdého z Dlhopisov 1 000
EUR (dalej len Menovita hodnota dlhopisov) v poéte 70 000 kusov. ISIN Dlhopisov je SK 4120009606 séria
01

Datum vydania Dlhopisov (datum emisie) je stanoveny na 17. december 2013. Dlhopisy budd vydané na
zaklade verejnej ponuky podla pravnych predpisov Slovenskej republiky, predovietkym podla Zékona o
dlhopisoch a Zakona o cennych papieroch.

Majitel’ dlhopisu ma predovsetkym pravo na splatenie menovitej hodnoty, vyplatenie prislusného trokového
vynosu, pravo na Gcast’ a rozhodovanie na Schodzi Majitelov a prava vyplyvajuce zo Zabezpecenia, V kazdom
pripade v stlade s Prospektom.

Prava spojené s Dlhopismi nie st obmedzené, s vynimkou vSeobecnych obmedzeni podla pravnych predpisov,
ktoré sa tykaju prav veritel'ov v8eobecne (predovsetkym podl'a Zakona o konkurze) a s vynimkou vykonu prav,
ktoré st podmienené stthlasom Schodze majitel'ov a prav, ktoré vykondva vyluéne Zastupca pre zabezpeéenie,
v kazdom pripade v stilade s Prospektom.

K Dlhopisom sa neviazu Ziadne predkupné ani vymenné prava.
Prevoditel’nost’

Prevoditel'nost’ Dlhopisov nie je obmedzena, avSak pokial’ to nebude odporovat’ pravnym predpisom, mézu
byt v sulade s odsekom (l)(iii) ,,Urcenie prava na obdrzanie vyplat suvisiacich s DIhopismi* niz§ie prevody
Dlhopisov v CDCP pozastavené pocinajic diiom bezprostredne nasledujucim po Rozhodnom dni az do
prislu§ného Dna vyplaty (ako su tieto pojmy definované nizsie). K prevodu Dlhopisov dochadza registraciou
prevodu vykonaného v Prislu$nej evidencii.

S vynimkou Zastupcu pre zabezpeéenie nebol ustanoveny iny zastupca Majitel'ov dlhopisov.
Majitelia DIhopisov

Majitel'mi Dlhopisov budil osoby, ktoré budil evidované ako majitelia Dlhopisov Vv Prislusnej evidencii (d’alej
len Majitelia dlhopisov, pricom tento pojem zahifia aj jedného MajitePa dlhopisov). Ak si niektoré DIhopisy
evidované na drzitel'skom uéte vedenom CDCP, Emitent si vyhradzuje pravo spolahnut’ sa na opravnenie
kazdej osoby, ktora eviduje Majitel’'a dlhopisov pre Dlhopisy evidované na drzitel'skom tcte, v plnom rozsahu
zastupovat’ (priamo alebo nepriamo) Majitela dlhopisov a vykonavat' vo¢i Emitentovi na ucet Majitel'a
dlhopisov vsetky pravne tikony (¢i uz v jeho mene alebo vo vlastnom mene) v stvislosti s Dlhopismi, akoby
tato osoba bola ich majitel'om. Pokial’ pravne predpisy alebo rozhodnutie stidu doru¢ené Emitentovi nestanovi
inak, budd Emitent a Administrator pokladat kazdého Majitela dlhopisov za opravneného majitel'a vo
vSetkych ohl'adoch a vyplacat’ mu platby v sulade s tymto Prospektom.
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(h)

Status zavazkov Emitenta

Zavazky z Dlhopisov budu zakladat priame, nepodmienené, nepodriadené a (po zriadeni Zabezpecenia a v
jeho rozsahu podla podmienok Prospektu) zabezpecené zavdazky Emitenta, ktoré st vzajomne rovnocenné
(pari passu) a budi postavené ¢o do poradia svojho uspokojovania aspofi rovnocenne (pari passu) voci
vSetkym inym stucasnym a budicim priamym, nepodmienenym, nepodriadenym a obdobne zabezpecenym
zavazkom Emitenta, s vynimkou tych zdvazkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie
pravnych predpisov. Emitent sa zavizuje zaobchadzat’ so vSetkymi Majitel'mi dlhopisov rovnako.

Bez ohl'adu na vyssie uvedené, podl'a Zakona o konkurze, akykol'vek zavdzok Emitenta, ktorého veritelom je
alebo kedykol'vek pocas jeho existencie bola osoba, ktora je alebo bola spriaznenou osobou Emitenta vo
vyzname § 9 Zakona o konkurze (d’alej len spriazneny zavazok), bude (A) v konkurze na majetok Emitenta
vedenom v Slovenskej republike (i) automaticky na zaklade zakona podriadeny vSetkym ostatnym
nepodriadenym zavazkom Emitenta a takyto spriazneny zavdzok nebude uspokojeny skdr ako budu
uspokojené vsetky ostatné nepodriadené zaviazky Emitenta voéi veritel'om, ktori si svoje pohl'adavky prihlasili
do konkurzu na majetok Emitenta a (ii) veritel spriazneného zavézku nebude mat Ziadnu vyhodu zo
Zabezpetenia a (B) v restrukturalizacii Emitenta nemézZe byt spriazneny zaviazok uspokojeny, rovnakym alebo
lep§im spdsobom ako akykol'vek iny nepodriadeny zavdzok Emitenta voci veritelom, ktori si svoje
pohladavky prihlasili do restrukturalizacie Emitenta.

Vyhlasenie a zavazok Emitenta

Emitent vyhlasuje, Ze dlhuje Menovitd hodnotu dlhopisov Majitelom dlhopisov a spolo¢ne a nerozdielne
s kazdym Majitelom dlhopisov aj Zastupcovi pre zabezpeCenie a zavizuje sa im splatit Menoviti hodnotu
dlhopisov v stlade s tymto Prospektom.

Zabezpecenie Dlhopisov a Zastupca pre zabezpecenie
(i) Zabezpecenie Dlhopisov

Kazdy Majitel' dlhopisov menuje Zastupcu pre zabezpecenie, aby vykondval funkciu Zastupcu pre
zabezpeCenie. Pre tento uel je Zastupca pre zabezpelenie spoloénym a nerozdielnym veritelom
kazdého peniazného zavidzku Emitenta voéi kazdému a ktorémukol'vek Majitel'ovi dlhopisov vo
vzt'ahu k Dlhopisom (d’alej len Zavazky z dlhopisov).

Zé&vézky z dlhopisov budt zabezpedené zaloznym pravom k Nehnutel'nostiam vo vlastnictve Emitenta
v prospech Zastupcu pre zabezpelenie. Zastupca pre zabezpeCenie vyplati vytazok z vykonu
ZabezpeCenia Administratorovi za ucelom jeho nasledného vyplatenia Majitelom dlhopisov v rozsahu
nesplnenia zavizku Emitentom. Takyto spdsob zabezpeenia nie je v pravnom poriadku Slovenskej
republiky vyslovne upraveny. Zalozné pravo k Nehnutelnostiam vznikne aZz po Dni vydania
dlhopisov. Vzhl'adom na hore uvedené riziko vyplyvajliice zo Zabezpecenia dlhopisov, neexistenciu
relevantnej pravnej Upravy Zabezpecenia prostrednictvom Zastupcu pre zabezpecenie, ktory je
V postaveni spolocného a nerozdielneho veritel'a kazdého peniazného zavdzku Emitenta voci kazdému
a ktorémukol'vek Majitel'ovi dlhopisov vo vztahu k DIhopisom a na neexistenciu relevantnej sudnej
praxe tykajucej sa pripustnosti Zabezpecenia podl'a tohto Prospektu, Emitent nemdze vylucit, ze
pripadné buduice rozhodnutie sadu oslabi alebo vylu¢i vznik, platnost’ alebo vymahatelnost
Zabezpecenia. Napriek zavdzku Emitenta vyvinit maximalne usilie aby Zabezpecenie platne
a funkéne vzniklo, Emitent v tejto stvislosti nerobi ziadne vyhlasenie ani ubezpeenie vo vztahu
k zriadeniu, vzniku, platnosti ¢i vykonatel'nosti Zabezpecenia.

(ii) Opis Nehnutel'nosti

Celkova zostatkova uctovna hodnota Nehnutelnosti podl'a IFRS k 30. septembru 2013 bola 85 936
710 EUR. Nehnutelnosti ku diu vyhotovenia tohto Prospektu nie sG zatazené Ziadnym
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ZabezpeCovacim pravom s vynimkou pripadnych zaloznych

Nehnutel'nosti st definované nasledovne:

prav, ktoré vznikli zo zakona.

Budovy
Zostatkova
. e uétovna hodnota  Katastralne List P
Nazov nehnutel’nosti podPa IFRS k Gzemie vlastnictva Sipisné ¢islo stavby
30.9.2013
Hotel FIS stavby bez stpisného
3 ¢isla postavené na
5 744 596 Strba 3911 parcelach ¢.: 3631,
3632, 3633, 3634,
3637, 3643
Hotel Grand Jasna 19 846 881 Demanovska 1 71
Dolina
Grand Hotel Stary Smokovec 8 468 309 Stary Smokovec 497 38
Grand_ Hotel Praha Tatranska 17 302 609 Tatran_ska 466, 997 8, 14647, 14647
Lomnica Lomnica
Lanovky Jasnd — FUNITEL 18 353 835 Demanovska 1 334, 335
Dolina
Lanovky Jasna - Deménovska
TWINLINER 3633139 Dolina 11 317, 318
Pozemky
Zostatkovéa 5
Nazov lokalit uétovna hodnota  Katastralne List Cisla predmetnych
y podPla IFRS k Uzemie vlastnictva  parciel
30.9.2013
Pozemok pod hotelom FIS Emitent nevlastni §t'avba bez stpisného
tento pozemok Cisla
Pozemok pod hotelom Grand Deménovska 2926/66, 2926/57,
Jasna 997960 Dolina 11,357 2926/129
256/2, 256/3, 256/7,
Pozemok pod Grand hotelom , 256/8, 256/9, 256/10,
Stary Smokovec 1073100 Stary Smokovec 497 256/11, 256/12, 259,
479/1
Pozemok pod Grand hotelom ) 5 g, Tatranska 466,997  16/18, 16/61, 14/1, 15
Praha Tatranskd Lomnica Lomnica
Neskolaudované stavby
Zostatkovéa
Nazov nehnutel’nosti fi¢tovnd hodnota  Katastralne List Supisné Cislo stavb
podPla IFRS k Uzemie vlastnictva P y
30.9.2013
Lanovka LUCKY 10 300 000 Bce)rlri\r?govska nezapisand  nepridelené

Hodnota Nehnutel'nosti nebola stanovena alebo overena nezavislym znalcom a ziadny odborny
poradca ani tretia osoba nepreskumala fakticky ani pravny stav Nehnutelnosti, vratane existencie

vlastnickeho prava Emitenta a pripadnych prav tretich osdb k Nehnutelnostiam.

Lanovka LUCKY je v itadiu neskolaudovanej stavby eite nezapisanej do Katastra (dalej len
Neskolaudovana stavba). Ak Neskolaudovand stavba nebude zapisand do Katastra v case
uzatvorenia Zaloznej zmluvy na ostatné Nehnutel'nosti, zalozné pravo k Neskolaudovanej stavbe bude
zriadené osobitnou Zaloznou zmluvou a zapisané do Notarskeho centralneho registra. Bez zbyto¢ného
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(iii)

(iv)

odkladu po jej dokonéeni Emitent a Zastupca pre zabezpeéenie uzatvoria nova Zalozni zmluvu na
tlto Nehnutelnost’ a zalozné pravo k nej bude zriadené vkladom do Katastra najneskor do 120 dni po
podpise tejto novej Zaloznej zmluvy.

Zastupca pre zabezpecenie ako spolo¢ny a nerozdielny veritel
Upisanim, kdpou alebo inym nadobudnutim Dlhopisu, kazdy Majitel’ dlhopisu:

(A) suhlasi, ze Zastupca pre zabezpecenie je v postaveni spolocného a nerozdielneho veritela
kazdého Zavdzku z dlhopisov vo¢i nemu a ze teda Zastupca pre zabezpelenie ma svoje
vlastné a nezavislé pravo ziadat Emitenta o plnenie Zavézkov z dlhopisov v case ich
splatnosti;

(B) sthlasi stym, aby Z&stupca pre zabezpelenie vykonaval vSetky prava, pravomoci
a opravnenia, ktoré vyplyvaju z tohto Prospektu a zo Zaloznej zmluvy;

© schval'uje uzavretie Zaloznej zmluvy medzi Emitentom a Zastupcom pre zabezpecenie; a
(D) potvrdzuje, Ze si je vedomy, Ze opravneny vykonat Zabezpelenie je len Zastupca pre
zabezpecenie.

Ziaden z Majitel'ov dlhopisov (okrem Zastupcu pre zabezpe&enie, ak je zaroveii Majitefom dlhopisov)
nie je voci ktorémukol'vek inému Majitelovi dlhopisov (okrem Zastupcu pre zabezpecenie)
spolo¢nym a nerozdielnym veritel'om zo Zavizkov z dlhopisov.

Emitent je povinny vo svojom UucCtovnictve evidovat Zavizky z dlhopisov ako zavizky voci
Zastupcovi pre zabezpecenie ako spoloénému a nerozdielnemu veritel'ovi az do uplného splatenia
tychto zavazkov.

Zriadenie a vznik Zabezpecenia; opis Zaloznej zmluvy

Zabezpecenie vo forme zalozného prava v prvom poradi na Nehnutel'nosti ako zaloh bude zriadené
Zaloznou zmluvou, ktorti uzatvori Emitent ako zalozca a Zastupca pre zabezpecenie ako zalozny
veritel do 30 dni odo dia vydania Dlhopisov. Zaloznou zmluvou sa zabezpecia vSetky stucasné a
buduice zavizky Emitenta voc¢i Majitelom dlhopisov a Zastupcovi pre zabezpecenie ako spoloénému
a nerozdielnemu veritelovi (spolo¢ne s kazdym prislusnym Majitelom dlhopisov) v suvislosti s
kazdym a ktorymkol'vek zavizkom Emitenta z Dlhopisov vo¢i kazdému Majitel'ovi dlhopisov.

Nasledne Emitent na svoje naklady poda navrh na vklad zalozného prava k Nehnutel'nostiam
v prospech Zastupcu pre zabezpedenie do Katastra tak, aby zalozné prdvo k Nehnutel'nostiam vzniklo
najneskor do 20. aprila 2014.

Emitent ako zalozca v Zaloznej zmluve poskytne najma tieto standardné vyhlasenia:

. Zastupca pre zabezpecenie bude mat’ v konkurze Emitenta ako zabezpeceny veritel’ pravo na
uspokojeniu zo zalohu ako oddelenej podstaty v prvom poradi;

. ohl'adom zalozného prava neexistuje dovod na odporovatelnost’;

. ziadne nakladanie so zalohom nebude mozné povazovat za prevod zalohu alebo jeho Casti v
beznom obchodnom styku;
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zalozné pravo predstavuje bezpodmienedné, neodvolatelné a absolutne pravo Zastupcu pre
zabezpecenie vykonat' zalozné pravo a prevziat' a pouzit’ vynosy z jeho vykonu v sulade so
zaloznou zmluvou;

na vykon zéalozného prava v sulade so Zaloznou zmluvou nebude potrebny ziadny iny tkon
alebo stihlas akejkol'vek inej osoby;

Zastupca pre zabezpeCenie nepreberie ziadne zdvéizky Emitenta vo vztahu k zalohu ani
nebude nezodpovedat’ za vady zalohu ¢i aktikol'vek int $kodu, ktora by vznikla v suvislosti
so zalohom;

Emitent je vyluénym vlastnikom zélohu a kazdej jeho Casti a Ze zaloh a kazda jeho Cast’ je
volne prevoditelny/4, nie je predmetom ziadneho Zabezpecenia ani akéhokol'vek iného
prava akejkol'vek tretej osoby.

Po tom ako sa Zalozné pravo stane vykonate'nym, Zastupca pre zabezpecenie mdze za podmienok
stanovenych v Zaloznej zmluve predat’ cely zaloh alebo ktortikol'vek jeho ¢ast’ akejkol'vek osobe a to
priamym predajom alebo na dobrovolnej drazbe. Emitent sa zaviaze poskytnit’ Zastupcovi pre
zabezpecenie vSetku sucinnost’ tak, aby bol vykon zalozného prava ispesny a s ¢o najvys$im moznym
vytazkom. Pri vykone zéalozné¢ho prava bude Zastupca pre zabezpeCenie postupovat s nalezitou
starostlivostou a dodrziavat’ nasledovné pravidla:

Zastupca pre zabezpeCenie moze predat’ zaloh jednotlivo alebo po castiach podla jeho
vlastného uvazenia akejkol'vek osobe priamym predajom alebo inak;

miesto a Cas predaja, menu a podmienky splatnosti kiipnej ceny zalohu mozu byt urcené
alebo dohodnuté Zastupcom pre zabezpecenie podla jeho vlastného uvazenia;

Zastupca pre zabezpecenie nie je povinny dat’ ocenit’ Zaloh alebo jeho ¢ast’ znalcom;

nominalna klpna cena ponuUknutd osobou majldcou zdujem o kdpu Zalohu alebo jeho
predavanej casti nebude jedinym kritériom, na zaklade ktorého bude Zastupca pre
zabezpecenie posudzovat’ a vyhodnocovat’ ponuku predlozent takouto osobou a ze v sulade
s tym modze Zalozny veritel pri posudzovani akejkol'vek ponuky vziat' do uvahy aj iné
kritéria (najmd navrhovany Cas predaja, navrhovany Cas zaplatenia kupnej ceny, a ostatné
podmienky predaja). Ponuka obsahujuca nominalne najvy$$iu navrhovan( kipnu cenu teda
nebude automaticky a bez d’alSiecho povazovana za ekonomicky najvyhodnejsiu ponuku v
suvislosti s predajom Zalohu alebo jeho ¢asti;

akékol'vek osoba, ktora nadobudne od Zastupcu pre zabezpecenie zaloh alebo jeho Cast’ sa
bude moct’ spolahnit’, ze Zastupca pre zabezpecenie je opravneny na predaj zalohu a vSetky
Ukony s tym slvisiace. Zastupca pre zabezpecenie bude mat’ pri predaji zalohu vyhradné a
neobmedzené vol'ne prevodite'né pravo davat’ akékol'vek pokyny a uskutoc¢iiovat’ akékol'vek
kroky voci akejkol'vek osobe v stivislosti so zalohom.

Zastupca pre zabezpecenie najneskor do 30. (tridsiateho) diia po dokonceni predaja zalohu
alebo jeho Casti poskytne Emitentovi pisomnu spravu o priebehu a vysledku predaja.

Zalozna zmluva sa bude riadit pravnymi predpismi Slovenskej republiky a spory z nej budu
rozhodovat’ sudy Slovenskej republiky.

Opis Zaloznej zmluvy podla tohto odseku sa vztahuje rovnako na Zalozni zmluvu na
Neskolaudované stavby (s vynimkou toho, Ze zélozné prava podla tejto ZaloZnej zmluvy bude
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registrované v Notarskom centrdlnom registri) a akakol'vek dal$iu Zaloznti zmluvu podla tohto
Prospektu.

Vymahanie zavizkov Emitenta prostrednictvom Zastupcu pre zabezpecenie

Majitelia dlhopisov sa musia zdrzat' individualneho vykonu svojich prav z Dlhopisov, ktorym by
mohli akymkol'vek spésobom ohrozit’ platnost’ alebo vykonatel'nost’ Zabezpecenia. Takéto prava sa
vykonavaju vyluéne prostrednictvom Zastupcu pre zabezpecenie. O vymahani zavazkov Emitenta
prostrednictvom Zastupcu pre zabezpeCenie, vratane vykonu Zabezpecenia, rozhoduje Schodza
majitelov v stlade s tymto Prospektom.

Postup Zastupcu pre zabezpecenie pri vymahani zavizkov

Ak Schddza majitelov rozhodne o predéasnom splateni Menovitej hodnoty dlhopisov a vyplateni
pomernej Casti urokového vynosu ku Diniu predéasnej splatnosti z dévodu vyskytu Pripadu neplnenia
zavézkov, Zastupca pre zabezpelenie je opravneny a povinny ako spolo¢ny a nerozdielny veritel
kazdého Zavizku z dlhopisov pozadovat’ po Emitentovi uhradenie akejkol'vek penaznej Ciastky, ktora
je Emitent povinny uhradit’ ktorémukol'vek Majitel'ovi dlhopisov na zaklade Zavazkov z dlhopisov a
uplatnit’ vo¢i Emitentovi vSetky prava z Dlhopisov a Zabezpecenia podl'a ustanoveni tohto Prospektu
a Zaloznej zmluvy a to bez zbyto¢ného odkladu po tom, ako mu bude Emitentom, Administratorom
alebo ktorymkol'vek Majitefom dlhopisov dorufena zapisnica z danej Schddze majitelov. Pred
doruéenim zapisnice Zastupca pre zabezpeéenie nema Ziadnu povinnost’ vykonavat’ prava v stvislosti
s Dlhopismi a Zabezpe¢enim voé¢i Emitentovi. Uvedené sa pre odstranenie pochybnosti vzt'ahuje aj na
akékol'vek uplatnenie prav z Dlhopisov azo ZabezpeCenia V konkurze alebo reStrukturalizacii
Emitenta.

Akékol'vek prostriedky, ktoré Zastupca pre zabezpecenie obdrzi po zacati vykonu zalozného prava od
Emitenta a akykol'vek vytazok zo ZabezpeCenia vratane spefiaZzenia v konkurze (Prostriedky zo
zabezpedenia) musi Zastupca pre zabezpelenie evidovat' oddelene od svojho ostatného majetku
anemdze snim disponovat’ S vynimkou vyplaty podla odseku (vii) ,, Vyplata Prostriedkov zo
zabezpecdenia “ nizSie. Zastupca pre zabezpeéenie nie je povinny zaplatit’ Ziadny arok z Prostriedkov
nim drzanych pre Majitel'ov dlhopisov.

Vyplata Prostriedkov zo zabezpecenia

Po zapogitani svojej odmeny vo vyske 3% vytazku a ndkladov spojenych s vykonom Z&stupca pre
zabezpedenie prevedie Prostriedky zo zabezpelenia na ucet Administratora za uc¢elom vyplatenia
Majitelom dlhopisov bez zbyto¢ného odkladu, najneskor vSak do piatich (5) Pracovnych dni, po ich
prijati. Vyplatou Prostriedkov zo zabezpefenia Administratorovi Zastupca pre zabezpedenie splni
svoju povinnost’ vo¢i Majitelom dlhopisov vo vztahu k takto vyplatenej Ciastke a Majitelia dlhopisov
nebudd moct’ uplatnit’ ziadne d’alSie naroky voc&i Zastupcovi pre zabezpeCenie vo vztahu k tejto
vyplatenej Ciastke.

Prijatie Prostriedkov zo zabezpecenia Administrator bez zbytoéného odkladu, najneskor vSak do troch
(3) Pracovnych dni, oznami Majitel'om dlhopisov podl'a odseku (s) ,,Ozndmenia“ s tym, Ze ozndmenie
moZe byt zverejnené, podla rozhodnutia Administratora, aj na webovom sidle Administratora
www.jt-banka.sk. Administrator vyplati Prostriedky zo zabezpeenia len Oprévnenym prijemcom
uréenym k Rozhodnému diiu podl'a odseku (I)(iii)(A) niZsie a to v deti nasledujtci tridsat’ (30) dni po
zverejneni tohto oznamenia, pricom tento den sa bude povazovat za Den vyplaty pre ucely vyplaty
Prostriedkov zo zabezpeCenia. Odsek (I) ,.Spdsob, terminy a miesto splatenia“ sa na vyplatu
Prostriedkov zo zabezpefenia pouzije primerane. Pripadny prebytok, svynimkou ak by pravne
predpisy urc¢ovali inak, bude vrateny Emitentovi.
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Ak Prostriedky zo zabezpecenia ani po vykonani celého Zabezpeéenia nebudl postacovat’ na uhradu
vietkych Z&vazkov z dlhopisov, jednotlivi Majitelia dlhopisov sa uspokoja z Prostriedkov zo
zabezpedenia pomernym spdsobom (teda kazdy Majitel' dlhopisov v pomere zodpovedajdcemu
suhrnnej menovitej hodnote nim vlastnenych Dlhopisov k celkovej menovitej hodnote vsetkych
vydanych adoteraz nesplatenych Dlhopisov). Po takomto rozdeleni nebude Zastupca pre
zabezpelenie povinny titulom § 515 Obgianskeho zakonnika uhradit’ Ziadnemu Majitel'ovi dlhopisov
ni¢ viac. Neuspokojena Cast’ Z&vézkov z dlhopisov bude vymahatelnd voéi Emitentovi v sulade
S prislusnymi pravnymi predpismi kazdym Majitel'om dlhopisov jednotlivo.

Zanik Zabezpecenia

Ak Emitent nema voéi Ziadnemu Majitelovi dlhopisov Ziaden nesplateny Zavizok z dlhopisov a
ziaden takyto penazny zavidzok nemdze podla ndzoru Zastupcu pre zabezpecenie vzniknut' ani v
budticnosti, Zastupca pre zabezpedenie je na zdklade pisomnej Ziadosti Emitenta opravneny do 10
Pracovnych dni vystavit' vzdanie sa ZabezpeCenia alebo (podla okolnosti) potvrdenie o zaniku
ZabezpeCenia.

Zodpovednost’ Zastupcu pre zabezpecenie

Zastupca pre zabezpecenie ma vo¢i Majitel'om dlhopisov vylu¢ne iba tie povinnosti, ktoré s uvedené
vtomto Prospekte. Zastupca pre zabezpeCenie nema ziadne povinnosti komisiondra, zastupcu,
poradcu alebo fiduciara vo¢i Majitel'om dlhopisov. Zastupca pre zabezpecenia vyjadri svoj sthlas so
svojimi pravami a povinnostami podla tohto Prospektu v Zmluve so zastupcom pre zabezpeenie
a Majitelia dlhopisov sa budii méct domahat’ svojich prav voéi Zastupcovi pre zabezpefenie na
zéklade § 50 Obcianskeho zakonnika.

Zastupca pre zabezpeCenie nie je zodpovedny voci ziadnemu Majitelovi dlhopisov za akékol'vek
svoje konanie alebo opomenutie, ibaze by to bolo sposobené hrubou nedbanlivostou alebo
Umyselnym konanim Zastupcu pre zabezpecenie. Ak ktorémukol'vek Majitel'ovi dlhopisov vznikne v
dosledku porusenia povinnosti Zastupcu pre zabezpecenie akadkol'vek Skoda, Majitel' dlhopisov
suhlasi s tym, Ze Zastupca pre zabezpeéenie (ak za Skodu zodpoveda podla predchadzajicej vety)
bude povinny nahradit’ tato $kodu iba do vysky skutoénej skody.

Zastupca pre zabezpecenie nezodpoveda za:
(A) presnost, Gplnost’ a spravnost’ idajov uvedenych v tomto Prospekte;

(B) platnost’, G¢innost’, dostatocnost’, alebo vynutitelnost’ prav podla tohto Prospektu alebo
Zaloznej zmluvy alebo iného dokumentu v suvislosti so Zabezpecenim,;

© akékol'vek zlyhanie, ku ktorému doslo pri vzniku alebo ochrane Zabezpecenia; a

(D) hodnotu, dostato¢nost’ a poradenie ZabezpeCenia alebo existenciu prav tretich os6b vo
vztahu k predmetu Zabezpecenia.

Zastupca pre zabezpecenie nie je povinny sledovat ani zistovat, ¢i doslo k poruSeniu Emitenta
v stvislosti s DIhopismi alebo Zabezpecenim. Nemd sa za to, Ze Zastupca pre zabezpedenie ma
vedomosti 0 vyskyte Pripadu neplnenia zavdzkov bez toho, aby mu prislusnd skuto¢nost’ bola
oznamena v sllade stymto Prospektom. Zastupca pre zabezpelenie nie je povinny poskytovat
Majitel'om dlhopisov ziadne kreditné ani iné informéacie tykajice sa rizik vznikajdcich na zéklade
alebo v stvislosti s Dlhopismi bez ohl'adu na to, ¢i ich ziskal pred, k datumu alebo po datume vydania
Dlhopisov, ak nejde o informaciu, ktort je Zastupca pre zabezpecenie vyslovne povinny poskytntt
podrla tohto Prospektu.
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Zastupca pre zabezpecenie nezodpoveda za akékol'vek omeskanie (alebo jeho nasledky) s pripisanim
na ucet akejkol'vek Ciastky, ktort ma Zastupca pre zabezpecenie povinnost’ poukazat’ podl'a tohto
Prospektu ak Zastupca pre zabezpecenie vykonal v8etky potrebné kroky v ¢o najskorSom moznom
Case za Ucelom plnenia poziadaviek predpisov alebo postupov prislusného platobného systému
pouzivaného Zastupcom pre zabezpecenie na tento ucel.

Majitel' dlhopisov nesmie zacat' akékol'vek konanie voc€i ziadnemu predstavitel'ovi, zamestnancovi
alebo zastupcovi Zastupcu pre zabezpecenie ohl'adom akejkol'vek pohl'adavky, ktori méze mat’ voci
Zastupcovi pre zabezpecCenie alebo ohladom akéhokol'vek ukonu alebo opomenutia akéhokol'vek
druhu tohto predstavitel'a, zamestnanca alebo zastupcu v stvislosti s Dlhopismi alebo Zabezpe&enim.
Zastupca pre zabezpecenie a kazdy jeho predstavitel’, zamestnanec alebo zastupca sa moéze spolichat’
na toto ustanovenie a domahat’ sa ho na zaklade § 50 Obcianskeho zdkonnika.

Zéstupca pre zabezpedenie je povinny bezodkladne pisomne informovat’ Emitenta a Administratora
0 tom, Ze sa stal spriaznenou osobou Emitenta podla § 9 Zakona o konkurze.

Oprévnenia Zastupcu pre zabezpecenie

Ak tento Prospekt, Zmluva so zastupcom pre zabezpeCenie alebo Zalozna zmluva vyslovne neuklada
Zastupcovi pre zabezpecenie postupovat’ urcitym sposobom, Zastupca pre zabezpecenie je opravneny
vykonavat' svoje prava a povinnosti v slvislosti so Zabezpefenim podla svojej uvahy. V tejto
stvislosti je Zéastupca pre zabezpecenie opravneny:

(A) v pripadoch kedy je povinny konat, konat spdsobom, ktory bude podla jeho nazoru v
najlepSom zaujme Majitel'ov dlhopisov;

(B) spolahnut’ sa na akékol'vek oznamenie alebo dokument, o ktorom je v dobrej viere
presvedceny, Ze je pravy a spravny a ze bol podpisany opravnenou osobou alebo na zaklade
jej poverenia, aj ked’ podpis nie je tiradne osvedéeny;

© spolahnut’ sa na akékol'vek vyhlasenie poskytnuté akoukol'vek osobou ohl'adom
akychkol'vek zaleZitosti, o ktorom je mozné sa opodstatnene domnievat, Ze overenie
spravnosti vyhlasenia je v ramci znalosti alebo moznosti osoby, ktora ho poskytuje;

(D) spolahnut’ sa na predpoklad, ze akakol'vek komunikidcia v mene urcitej osoby je
komunikovana s vedomim a sthlasom tejto osoby;

(E) poverit, vyplatit' a spolichat’ sa na odbornych poradcov atiez poverit' vykonom svojich
prava a povinnosti zastupcov, ktorych si vyberie; a

(F) predpokladat’, pokial mu nebude preukdzany opak, ze akékol'vek pravo, pravomoc,
opravnenie alebo vol'ba moznosti, ktora patri Majitel'om dlhopisov, nebola uplatnena.

Zastupca pre zabezpeCenie moZe vykonavat’ akékol'vek obchody s Emitentom (vratane poskytovania
Overov Emitentovi a vykondvania ¢innosti komisionara alebo spraveu pre akékol'vek iné
financovanie), moze sam kupit’ a vlastnit’ DIhopisy pre seba alebo pre svojich klientov a ma narok na
odmenu alebo zisk, ktoru dostane pre seba na svoj vlastny ucet z Dlhopisov alebo vo vztahu k inym
obchodom s Emitentom.

Z&stupca pre zabezpedenie sa moze zdrzat’ akéhokol'vek konania (vratane poskytnutia informacii), ak
by to podla jeho ndzoru mohlo predstavovat’ porusenie akéhokol'vek pravneho predpisu alebo by ho
mohla akékol'vek osoba zalovat’ z dovodu takého konania, a méze vykonat’ akékol'vek ukony, ktoré
st podl'a jeho nazoru potrebné alebo ziaduce na dodrzanie akéhokol'vek pravneho predpisu.
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Vymena Zastupcu pre zabezpecenie

(A)

(B)

Odstiipenie zo strany Zastupcu pre zabezpecenie

Zastupca pre zabezpeGenie mdze odstipit’ zo svojej funkcie pisomnym odstlpenim
adresovanym Emitentovi a Administratorovi. Emitent dorufenie odstipenia oznami
Majitel'om dlhopisov bez zbytocného odkladu.

V takomto pripade musi Emitent vymenovat' ini banku, pobocku zahrani¢nej banky,
obchodnika s cennymi papiermi alebo ind domacu alebo zahraniénU finan¢n0 institaciu za
nastupnickeho Zastupcu pre zabezpecenie aspolu s odstupujicim Zastupcom pre
zabezpeCenie musia poskytnit nastupnickemu Zastupcovi pre zabezpecenie vsetky
dokumenty a zadznamy a poskytnut’ mu taktl pomoc, ktort bude nastupnicky Zastupca pre
zabezpecCenie odévodnene vyzadovat’ pre Ucely plnenia funkcie Zastupcu pre zabezpecenie, a
vykonat’ vSetky ukony a kroky potrebné k tomu, aby na nastupnickeho Zastupcu pre
zabezpeGenie preSli vSetky opravnenia Zastupcu pre zabezpeCenie Vyplyvajlce
z Prospektu, Zaloznej zmluvy a Zmluvy so zastupcom pre zabezpeenie. Zmena Zastupcu
pre zabezpecenie nesmie spdsobit’ Majitel'om dlhopisov ujmu.

Ak Emitent nevymenuje nastupnickeho Zastupcu pre zabezpecéenie do 14 (Strnastich) dni od
dorucenia odstupenia, Zastupca pre zabezpecenie ma pravo sam postupit’ vSetky svoje prava
a previest’ vSetky svoje povinnosti podl'a tohto Prospektu, Zaloznej zmluvy a Zmluvy so
zastupcom pre zabezpeCenie na ini banku alebo pobocku zahrani¢nej banky ako
nastupnickeho Zastupcu pre zabezpecenie.

V kazdom pripade sa odstipenie Zastupcu pre zabezpecenie a vymenovanie nastupnickeho
Zastupcu pre zabezpecenie sa stantl u¢innymi, iba ak nastupnicky Zastupca pre zabezpecenie
ozndmi Emitentovi a Administratorovi, Zze svoje vymenovanie prijima a Ze podla nazoru
nastupnického Zastupcu pre zabezpecenie boli vykonané a kroky potrebné k tomu, aby na
nastupnickeho Zastupcu pre zabezpelenie presli vSetky opravnenia Zastupcu pre
zabezpeCenie vyplyvajuce z Prospektu, Zaloznej zmluvy a Zmluvy so zastupcom pre
zabezpecenie. Po podani tohto oznamenia sa nastupnicky Zastupca pre zabezpecenie stane
Zastupcom pre zabezpecenie, nebude v§ak mat’ Ziadnu zodpovednost’ za akékol'vek konanie
alebo opomenutie predchadzajuceho Zastupcu pre zabezpeéenie. Emitent zmenu Zastupcu
pre zabezpecenia oznami Majitel'om dlhopisov bez zbyto¢ného odkladu.

Vymena Zastupcu pre zabezpecenie z inych dévodov

Ak Zéstupca pre zabezpelenie zanikne bez pravneho nastupcu, nebude médct vykonavat
podnikatel'ska ¢innost’ (najmé z dévodu zé&niku oprévnenia na podnikanie, nutenej spravy,
konkurzného alebo reStrukturalizatného konania) alebo sa stane spriaznenou osobou
Emitenta podl'a § 9 Zakona o konkurze, Emitent je povinny, bez zbyto¢ného odkladu potom,
ako sa o tychto skuto¢nostiach dozvie, informovat’ o nich Majitel'ov dlhopisov a ustanovit’
in0 banku alebo pobo¢ku zahrani¢nej banky ako nového Z&stupcu pre zabezpelenie.
Zastupca pre zabezpedenie straca postavenie spolo¢ného a nerozdielneho veritela Zavizkov
z dlhopisov v deni predchadzajici diiu vyhldsenia konkurzu na majetok Zastupcu pre
zabezpecenie.

Emitent spolu s odstupujiicim Zastupcom pre zabezpecenie, musia poskytnut’ nastupnickemu
Zastupcovi pre zabezpecenie vSetky dokumenty a zaznamy a poskytnit mu taku pomoc,
ktoru bude nastupnicky Zastupca pre zabezpecenie odévodnene vyzadovat' pre ucely plnenia
funkcie Zastupcu pre zabezpedenie, a vykonat’ vSetky tkony a kroky potrebné k tomu, aby
na nastupnickeho Zastupcu pre zabezpeCenie presli vSetky opravnenia Zastupcu pre
zabezpecenie vyplyvajuce z Prospektu, Zaloznej zmluvy a Zmluvy so zastupcom pre
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zabezpecenie, pricom ak ide o vymenu Zastupcu pre zabezpecenie z dovodu, ze Zastupca pre
zabezpedenie sa stal spriaznenou osobou Emitenta podla § 9 Zakona o konkurze, Emitent
bez zbyto¢ného odkladu uzavrie s novym Zastupcom pre zabezpelenie novu Zaloznu
zmluvu a novi Zmluvu so zastupcom pre zabezpecenie, ktoré budd vo vsetkych podstatnych
ohladoch zhodné s existujucimi. Zastupca pre zabezpecenie bude povinny poskytnit’ v tomto
ohl'ade vSetku potrebnu stcinnost. Nastupnicky Zastupca pre zabezpeCenie nebude mat
ziadnu zodpovednost’ za akékol'vek konanie alebo opomenutie predchadzajuceho Zastupcu
pre zabezpecenie. Vymenu Zastupcu pre zabezpeCenie Emitent bez zbyto¢ného odkladu
oznami vSetkym Majitelom dlhopisov.

Uplatnenie narokov v konkurze a restrukturalizacia Emitenta

(A)

(B)

(©)

Aj potom, ako sa Zastupca pre zabezpeCenie stane povinny postupovat’ podla odseku (Vi)
vy$Sie, Zastupca pre zabezpeCenie nie je povinny prihlasitt v konkurze alebo
restrukturalizacii Emitenta Ziadnu pohladavku Majitela dlhopisov, ktord sa v konkurze
Emitenta uspokojuje ako podriadend pohladavka podla § 95 ods. 3 Z&kona o konkurze
(d’alej len Podriadena pohladavka) a ani Ziadnu Cast’ svojej pohladavky ako spolo¢ného
a nerozdielneho veritela, ktora zodpoveda Podriadenej pohladavke ktoréhokol'vek Majitel’a
dihopisov.

Kazdy Majitel' dlhopisov musi Zastupcovi pre zabezpecenie bez zbytoéného odkladu
poskytnit’ pozadované informacie tak, aby Zastupca pre zabezpeCenie mohol ur€it, ¢i je
pohladavka daného Majitel'a dlhopisov Podriadenou pohl'adavkou. V pripade pochybnosti
ma Zastupca pre zabezpeCenie pravo predpokladat’, ze pohladavka Majitel'a dlhopisov je
Podriadenou pohl'adavkou.

Ak Zastupca pre zabezpelenie v konkurze alebo reStrukturalizacii Emitenta prijme
aktkol'vek ¢iastku ur€ent na rozdelenie veritelom Emitenta, ma pravo ponechat’ si z nej
iastku zodpovedajticu jeho nakladom a odmene za vykon Zabezpecenia podl'a odseku (vii)
vySSie. Zostavajucu CGiastku rozdeli pomerne medzi Majitel'ov dlhopisov s vynimkou tych
Majitel'ov dlhopisov, ktori su veritel'mi Podriadenych pohladavok. Majitelom dlhopisov,
ktori su verite'mi Podriadenych pohladavok, vyplati Zastupca pre zabezpecenie len také
iastky, ktoré mu boli vyplatené ako osobitne uréené na vyplatu veritefom Podriadenych
pohladavok.

(i) Negativne zavazky

(i)

(i)

Negativne zavazky vo vztahu k Zabezpecovacim pravam

(A)

(B)

Emitent sa zavazuje, ze az do splnenia vSetkych svojich pefiaznych zavizkov vyplyvajlcich
z Dlhopisov nezriadi ani neumozni zriadenie ziadneho Zabezpecovacieho prava na
zabezpeCenie akychkol'vek zavizkov Emitenta na vratenie pefiaznej Ciastky vyplyvajacich
z prevoditel'nych cennych papierov s dobou splatnosti nad 365 dni, pokial’ najneskor stcasne
so zriadenim takéhoto ZabezpecCovacieho prava nezabezpeci, aby jeho zaviazky vyplyvajice
z Dlhopisov boli zabezpecené rovnocenne s takto zabezpeCovanymi zavizkami.

Emitent sa tiez zavdzuje, Ze az do splnenia vSetkych svojich penaznych zavidzkov
vyplyvajlcich z Dlhopisov vo vztahu k Nehnutel'nostiam pouZitym pre uéely Zabezpedenia
Dlhopisov nezriadi ziadne d’alSie Zabezpecovacie pravo.

Negativne zavizky vo vztahu k zadlzeniu Emitenta

Emitent sa zavdzuje, 7e aZ do splnenia vSetkych svojich penaZznych zavizkov vyplyvajlcich
z Dlhopisov ukazovatel’ Senior dlh k EBITDA nepresiahne hodnotu 7.
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Pre Gcely tohto odseku (ii), ,,Senior dIh“ znamena zavézky Emitenta z Gverov a dlhovych finanénych
nastrojov vratane tychto Dlhopisov TMR | avSak bez akychkol'vek podriadenych zavizkov, priGom
tieto podriadené zavéazky zahfiiajh aj podriadené zavizky z akychkol'vek d’al§ich dlhopisov vydanych
Emitentom.

Plnenie ukazovatel'a Senior dlh k EBITDA sa bude testovat’ raz ro¢ne vzdy k poslednému diu
uétovného obdobia Emitenta na zaklade tidajov z auditovanej G¢tovnej zavierky Emitenta, prvykrat za
finan¢ny rok konéiaci sa 31. oktébra 2014. Ak ukazovatel’ Senior dlh k EBITDA bude vyssi ako 7,
tato situdcia sa bude povazovat za poruSenie zavdzku Emitenta, ak Emitent nezabezpeéi, Ze
ukazovatel’ Senior dlh k EBITDA k 31. oktébru nasledujiceho finanéného roka (na zaklade Udajov z
auditovanej uctovnej zavierky Emitenta za tento nasledujuci finan¢ny rok) bude nizsi alebo rovny
hodnote 7.

Finan¢né Udaje a ukazovatele pouZité alebo potrebné pre vypocty podl'a tohto odseku budu uréené na
zéklade auditovanej uctovnej zavierky Emitenta. Ak nebude niektory z tidajov priamo zistitelny z
auditovanej uctovnej zavierky Emitenta alebo z prilohy ku auditovanej Giétovnej zavierke Emitenta,
poskytne Emitent takéto udaje zo svojej uctovnej evidencie. Pre odstranenie pochybnosti, ak nie je
uvedené inak, ma sa za to, ze vSetky uctovné kategorie a Ciastky su uvedené bez dane z pridanej
hodnoty.

() Urokovy vynos DIhopisov

(i)

(i)

(iii)

Sposob urocenia

(A) Dlhopisy st uroéené pevnou trokovou sadzbou vo vyske 4,50% p.a. (dalej len Urokova
sadzba).

(B) Urokové vynosy budi narastat’ od prvého dia kazdého Vynosového obdobia do posledného
dia Vynosového obdobia. Urokové vynosy budu vyplacané za kazdé Vynosové obdobie
polro¢ne spétne, vzdy 17. juna a 17. decembra kazdého roka (d’alej len Deri vyplaty
arokov), prvykrat 17. jana 2014.

© Vynosovym obdobim sa na ucely tohto Prospektu rozumie obdobie zadinajuce Diiom
vydania dlhopisov (vratane) a konc¢iace v poradi prvym Diiom vyplaty urokov (vynimajuc) a
d’alej kazdé dalSie bezprostredne nadvédzujuce Sestmesacné obdobie zacinajiice Diiom
vyplaty turokov (vratane) a konCiace d’alSim nasledujicim Diiom vyplaty urokov
(vynimajuc), az do Dna splatnosti dlhopisov.

Konvencia pre vypocet irokov

Na ucely vypoétu Grokového vynosu prisluchajuceho k Dlhopisom za obdobie kratSie ako 1 (jeden)
rok sa pouZije urokova konvencia pre vypocet urokov ,,Standard BCK 30E/360 (tzn. ze na ucely
vypoctu urokového vynosu sa ma za to, ze jeden rok ma 360 (tristoSest’'desiat) dni, rozdelenych do 12
(dvanéstich) mesiacov po 30 (tridsiatich) kalendarnych dioch a v pripade nelplného mesiaca sa
pouzije skuto¢ny pocet dni.

Stanovenie Grokového vynosu

Ciastka trokového vynosu prislichajuceho k jednému Dlhopisu za kazdé obdobie 1 (jedného)
bezného roka sa ur¢i ako nasobok Menovitej hodnoty dlhopisu a prislusnej urokovej sadzby
(vyjadrenej desatinnym &islom). Ciastka trokového vynosu prislichajuca k jednému Dlhopisu za
akékol'vek obdobie kratsie ako 1 (jeden) bezny rok sa ur¢i ako nasobok Menovitej hodnoty dlhopisu,
prislusnej trokovej sadzby (vyjadrenej desatinnym ¢islom) a prislusného zlomku dni vypocitaného
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(iv)

podla konvencie pre vypocet urokov uvedenej v odseku (ii) vyssie a zaokruhlenim vyslednej ¢iastky
na dve (2) desatinné miesta podl'a matematickych pravidiel.

Vypocet vynosov z Dlhopisov Agentom pre vypocty bude (s vynimkou pripadu, ak nastane zjavna
chyba) pre vsetkych Majitel'ov dlhopisov konecné a zavézné.

Koniec troc¢enia

Dlhopisy prestani byt troené Diiom splatnosti (Diiom splatnosti sa rozumie Deni konecnej
splatnosti alebo Deti pred¢asnej splatnosti podl'a okolnosti), ibaze by po splneni vSetkych podmienok
a nalezitosti bolo splatenie dlznej Ciastky Emitentom neopravnene zadrzané alebo odmietnuté. V
takom pripade bude nad’alej nabichat’ urokovy vynos podla vyssie uvedenej Girokovej sadzby az do
(a) dna, kedy Majitelom dlhopisov budt vyplatené vSetky k tomu diiu v stlade s tymto Prospektom
splatné ciastky alebo (b) dia, kedy Administrator ozndmi Majitel'om dlhopisov, ze obdrzal vsetky
Ciastky splatné v suvislosti s Dlhopismi, ibaze by po tomto oznameni doSlo k dalSiemu
neopravnenému zadrzaniu alebo odmietnutiu platieb, a to podla toho, ktora z vysSie uvedenych
skuto¢nosti nastane skor.

(K) Splatnost’ Dlhopisov a ich odkupenie

(i)

(i)

(iii)

(iv)

Konecné splatenie

Ak sa Dlhopisy nestanu pred¢asne splatné podl'a tohto odseku alebo odseku (m) ,,Predcasnd splatnost
Dlhopisov v pripadoch neplnenia zavéazkov* nizsie, Menovitd hodnota dlhopisov je jednorazovo
splatn dnia 17. decembra 2018 (d’alej len Deii kone¢nej splatnosti).

PredcCasné splatenie Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta

Emitent si vyhradzuje mozZnost pred¢asného splatenia Menovitej hodnoty dlhopisov na zéklade
svojho rozhodnutia zverejnenim oznidmenia Majitelom dlhopisov najmenej 30 dni pred kazdym
Dniom vyplaty urokov podla odseku (I)(ii) nizSie (d’alej tiez ako Den predcasnej splatnosti).
Oznamenie Emitenta o pred¢asnej splatnosti Dlhopisov je neodvolatelné a zavizuje Emitenta
pred¢asne splatit’ vetky Dlhopisy v sUlade s tymto Prospektom. Emitent zaplati Majitel'om dlhopisov
Menovité hodnoty dlhopisov zvysené o 1% (jedno percento) vratane prislusného urokového vynosu z
tychto Dlhopisov sposobom podl'a odseku (1) ,,Spdsob, terminy a miesto splatenia“.

Odkupenie Dlhopisov

Emitent ma kedykol'vek pred Dnom splatnosti dlhopisov pravo na odktpenie ktoréhokol'vek
z Dlhopisov na sekundarnom trhu za akukol'vek trhovu cenu.

Zrusenie Dlhopisov

Dlhopisy odkupené Emitentom nezanikaji a je na uvazeni Emitenta, ¢i ich bude drzat' v majetku
Emitenta a pripadne ich znovu predd, alebo ich ozndmenim Administratorovi urobi predcasne
splatnymi diiom dorucenia oznamenia o pred¢asnej splatnosti Administratorovi, pokial’ v uvedenom
oznameni nebude uvedeny neskorsi deni splatnosti. V takom pripade prava a povinnosti z Dlhopisov
bez d’alsieho zanikaju z dévodu splynutia prav a povinnosti v jednej osobe.
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(1

Spo6sob, terminy a miesto splatenia

(i)

(i)

(iii)

(iv)

Mena

Emitent sa zavdzuje vyplacat’ vynosy z Dlhopisov a splatit” Menovitu hodnotu dlhopisov v mene euro.
Vynosy z Dlhopisov budi vyplacané a Menovitd hodnota dlhopisov bude splatena Majitelom
dlhopisov za podmienok stanovenych tymto Prospektom v sulade s dafiovymi a inymi prislusnymi
pravnymi predpismi Slovenskej republiky platnymi a u¢innymi v ¢ase vykonania prislusnej platby.

Dei vyplaty

Vyplata vynosov z Dlhopisov bude realizovana ku Diu vyplaty Grokov a splatenie Menovitej hodnoty
dlhopisov bude realizované ku diiom uvedenym v tomto Prospekte (kazdy takyto den dalej tiez
samostatne ako Dei vyplaty) v stlade s tymto Prospektom, a to prostrednictvom Administratora v
Uréenej prevadzkarni. Ak pripadne Deil vyplaty na iny nez Pracovny deii, Emitent je povinny zaplatit’
splatné ciastky v najbliz§i nasledujuci Pracovny defi bez toho, aby bol povinny platit’ urok
z omeskania alebo iné dodatoéné Ciastky za takyto ¢asovy odklad.

Uréenie prava na obdrzanie vyplat stvisiacich s Dlhopismi

Vynosy z Dlhopisov a Menovitd hodnota dlhopisov budd vyplacané osobam, ktoré budd
preukazatelne Majitelmi dlhopisov podla Prislusnej evidencie ku koncu pracovnej doby CDCP
v prislusny Rozhodny defi (ako je definovany niz$ie) (d’alej len Opravneny prijemca).

Rozhodny den znamena:

(A) pre ucely vyplaty z dévodu nastania Diia predCasnej splatnosti vratane vyplaty podl'a odseku
(h)(vii) ,,Vyplata Prostriedkov zo zabezpecenia®, den, ktory tri (3) Pracovné dni predchadza
prislusnému Dniu pred¢asnej splatnosti; a

(B) pre ucely kazdého iného splatenia Menovitej hodnoty dlhopisov a vyplaty Grokov, den, ktory
tridsat’ (30) kalendarnych dni predchadza Diu vyplaty.

Pre ucely uréenia Opravneného prijemcu nebude Emitent ani Administrator prihliadat’ k prevodom
Dlhopisov uskutoénenym po Rozhodnom dni az do prislusného Dna vyplaty. Pokial’ to nebude
odporovat’ pravnym predpisom, m6zu byt prevody vSetkych Dlhopisov pozastavené pocinajuc diiom
bezprostredne nasledujucim po Rozhodnom dni az do prislu§ného Diia vyplaty, priCom na vyzvu
Administratora je Majitel' dlhopisu povinny k takému pozastaveniu prevodov poskytnut’ potrebni
sucinnost’.

Uskutociiovanie platieb

(A) Administrator bude vykonavat’ vyplaty vynosov z Dlhopisov a vyplatu Menovitej hodnoty
dlhopisov Opravnenym prijemcom bezhotovostnym prevodom na ich uéet vedeny v banke
podra instrukcie, ktora prislu$ny Opravneny prijemca doru¢i Administratorovi najneskor pat
(5) Pracovnych dni pred Ditom vyplaty. Instrukcia musi mat’ formu podpisaného pisomného
vyhlasenia (s uradne osvedcenou pravost'ou podpisu/podpismi alebo overenym podpisom
opravnenym pracovnikom banky), ktoré bude obsahovat dostatocné udaje o ucte
Opravneného prijemcu umozZiujice Administratorovi platbu vykonat. V pripade
pravnickych os6b bude inStrukcia doplnend o origindl alebo képiu platného vypisu z
obchodného registra alebo iného obdobného registra, v ktorom je Oprévneny prijemca
registrovany, priGom spravnost 0Udajov v tomto vypise z obchodného registra alebo
obdobného registra overi zamestnanec Administratora ku Diiu vyplaty (takato inStrukcia
spolu s prilohami d’alej len InStrukcia). InStrukcia musi byt s obsahom a vo forme

82



(m)

(B)

(©)

vyhovujicej rozumnym poziadavkdm Administratora, pricom Administrator bude opravneny
vyzadovat dostatoéne uspokojivy dokaz o identite a opravneni osoby, ktord Instrukciu
podpisala. Takyto dokaz musi byt Administratorovi doruéeny taktiez najneskor pat (5)
Pracovnych dni pred Diiom vyplaty. Administrator moze pozadovat’ najmé (i) predloZzenie
plnej moci v pripade, ak za Opravneného prijemcu bude konat’ zastupca, a (ii) dodatoéné
potvrdenie Instrukcie od Opravneného prijemcu.

Akykol'vek Opravneny prijemca, ktory v stulade s prislu$nou medzinirodnou zmluvou o
zamedzeni dvojitého zdanenia uplatiiuje narok na datiové zvyhodnenie, je povinny dorudit
Administratorovi spolu s Instrukciou ako jej neoddeliteln( sucast’ doklad o svojom dafiovom
domicile a d’al$ie doklady, ktoré si méze Administrator a prislusné danové organy vyziadat’
Administrator ani Emitent nebudl preverovat’ spravnost’ a Uplnost’ takychto Instrukcii a
neponesu ziadnu zodpovednost za Skody spdsobené omeskanim Opravnenej osoby s
doru¢enim Instrukcie ani nespravnostou ¢i inou vadou takejto Instrukcie. V pripade
originalov cudzich dradnych listin alebo Gradného overenia v cudzine si Administrator moze
vyziadat’ poskytnutie prislusného vysSicho alebo dalSicho overenia, resp. apostily podla
Haagskej dohody o apostilacii (podla toho, ¢o je relevantné). Administrator moze dalej
ziadat, aby vSetky dokumenty vyhotovené v cudzom jazyku boli dodané s dradnym
prekladom do slovenského jazyka.

Zavazok zaplatit’ akykol'vek Grokovy vynos alebo Menovita hodnotu dlhopisu sa povazuje
za splneny riadne a vcas, pokial’ je prislusna ¢iastka poukazana Opravnenému prijemcovi v
stlade s jeho Instrukciou spinajucou poziadavky podla odseku (A) vyssie a pokial je
najneskor v prislu§ny deii splatnosti takejto ¢iastky pripisana na bankovy ucet Opravneného
prijemcu.

Emitent ani Administrator nie su zodpovedni za omeSkanie vyplaty akejkolvek dlznej
Ciastky sposobenej tym, Ze (X) Opravneny prijemca véas nedodal riadnu Instrukciu alebo
d’alsie dokumenty alebo informacie pozadované od neho vtomto odseku (iv), (y) takato
Instrukcia, dokumenty alebo informacie boli neliplné, nespravne alebo nepravé, alebo (z)
takéto oneskorenie bolo spdsobené okolnostami, ktoré nemohol Emitent alebo Administrator
ovplyvnit. Oprdvnenému prijemcovi v tychto pripadoch nevznikd Zziaden narok na
akykol'vek doplatok ¢i urok za omeskanie prislusnej platby.

Predc¢asna splatnost’ Dlhopisov v pripadoch neplnenia zavizkov

(i)

Pripady neplnenia zavézkov

Ak nastane a bude pretrvavat’ akykol'vek z nasledovnych pripadov (kazdy z nich d’alej ako
Pripad neplnenia zavazkov):

(A) Nezaplatenie. Emitent neuhradi ¢iastku splatn( v stvislosti s Dlhopismi do piatich
(5) Pracovnych dni odo dna jej splatnosti;

(B) Porusenie ostatnych zavézkov vyplyvajicich z Prospektu. Emitent porusi
akykol'vek iny zavdzok z Dlhopisov alebo v slvislosti s nimi (vratane zavazku
zriadit' ZabezpecCenie alebo porusenia zavizkov alebo vyhlaseni podl'a Zaloznej
zmluvy) a takéto poruSenie Emitent nenapravi v lehote tridsiatich (30) kalendarnych
dni odo dna, kedy bol Emitent na tato skutoCnost’ upozorneny ktorymkol'vek
Majitel'om dlhopisov pisomnym oznamenim doru¢enym Emitentovi;

© Neplnenie inych penaznych zavizkov Emitenta (Cross-default). Emitent nezaplati
svoj splatny zavézok, ktory sa stal splatny z dévodu poruSenia povinnosti na strane
Emitenta, v celkovej Ciastke prevySujucej 10 000 000 EUR (alebo ekvivalent tejto
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(D)

(E)

(F)

(G)

(H)

tak:

hodnoty v akejkol'vek inej mene), priGom zavazok zostane nezaplateny dlhSie nez
nastane skorsia z nasledovnych udalosti (i) uplynie tridsat’ (30) kalendarnych dni po
doruceni pisomného upozornenia zo strany veritel'a prislusného zavizku Emitentovi
na skuto¢nost, ze v dosledku poruSenia povinnosti Emitenta si veritel' uplatituje
pravo pozadovat predCasné splatenic celého zavazku; alebo (ii) uplynuti
akéhokol'vek odkladu alebo dodato¢nej lehoty poskytnutej prislusnym veritelom;

Zavézok pre ucely tohto odseku (C) znamena akykol'vek zavizok alebo zavézky
Emitenta na peniazné plnenie vyplyvajuce z (i) bankovych alebo inych tverov a
dihového financovania, (iii) swapovych a terminovanych menovych a Grokovych
obchodov a ostatnych derivatov a (iv) akéhokol'vek rucenia poskytnutého
Emitentom. Tento odsek (C) sa v8ak nevzt'ahuje na:

l. zavazky, vo vztahu ku ktorym Emitent uplatnil namietky z opravnenych
dévodov a predpisanym spdsobom; a

1. také uplatnenie prava pozadovat’ predcasné splatenie celého zavizku zo
strany veritela Emitenta, ktoré nema podstatny nepriaznivy dopad na
schopnost’ Emitenta splatit’ pohl'adavky z Dlhopisov.

Platobna neschopnost’. Emitent poda navrh na vyhlasenie konkurzu alebo povolenie
reStrukturalizacie alebo obdobné konanie, Géelom ktorého je kolektivne alebo
postupné uspokojenie veritel'ov podl'a prislusnych pravnych predpisov; (ii) na
majetok Emitenta je prislusnym organom vyhlaseny konkurz, povolena
reStrukturalizacia alebo zacaté iné obdobné konanie; (iii) ndvrh na vyhlasenie
konkurzu na majetok Emitenta je zamietnuty vylucne z doévodu, ze Emitentov
majetok by nekryl ani naklady a vydavky spojené s konkurznym konanim; alebo
(iv) Emitent navrhne alebo uzavrie dohodu o odklade, o zostaveni &asového
harmonogramu alebo inej Gprave vSetkych svojich dlhov z dévodu, Ze ich nie je
schopny uhradit’ v ¢ase ich splatnosti;

Likvidicia. Emitent alebo prislusny orgdn rozhodne o zruSeni Emitenta
s likvidaciou;

Koniec obchodovania. Dlhopisy prestant byt obchodované na regulovanom trhu
v Eurdpskej anii;

Exekuéné konanie. Déjde k pozastaveniu s nakladanim, exekducii, resp. inému
podobnému konaniu, na akikol'vek ¢ast’ majetku Emitenta s hodnotou vys$ou ako
10 000 000 EUR (alebo jej ekvivalent v akejkol'vek mene) a neddjde k jeho
zastaveniu do 60 kalendarnych dni;

Nezakonnost. Plnenie ktoré¢hokol'vek zo zavizkov Emitenta podl'a tohto Prospektu,
Zmluvy so Zastupcom pre zabezpecenie, Zaloznej zmluvy alebo podla Zmluvy s
Administratorom je alebo sa stane pre Emitenta nezdkonnym, alebo je takyto
zavézok vyhlaseny za neplatny;

s vynimkou podla odseku (ii) nizSie, ktorykol'vek Majitel' dlhopisov moéze podla svojej
Uvahy poziadat' Administratora o zvolanie Schddze majitefov v stlade sodsekom (q)
,Schédza majitelov nizsie za Ucelom hlasovania 0 predéasnom splateni DIhopisov (d’alej
len Ziadost’ o hlasovanie).
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(n)

(0)

(i)

(iii)

(iv)

Vylucenie opakovania

Majitel’ dlhopisov nema pravo poziadat’ Administratora o zvolanie Schédze majitel'ov, ak ide o taky
Pripad neplnenia zavdzkov, vo vztahu ku ktorému Schédza majitefov uZz v minulosti bola zvolana
a bud’ neprijala uznesenie o predéasnom splateni Menovitej hodnoty podla odseku (q)(vi)(A) alebo
stanovila dodato¢nt lehotu pre splnenie povinnosti Emitenta podl'a odseku (q)(vi)(B) a tato lehota
eSte neuplynula.

Oznamovacia povinnost’

Emitent je povinny oznamit’ Majitelom dlhopisov vyskyt akéhokol'vek Pripadu neplnenia zavazkov
bez zbytoéného odkladu.

Splatnost’ predcasne splatnych Dlhopisov

Vsetky zavazky Emitenta z Dlhopisov (teda zavazok splatit’ Menoviti hodnotu a prislusné trokové
vynosy z Dlhopisov) sa stant pred¢asne splatné v posledny Pracovny defi v mesiaci nasledujiicom po
mesiaci, v ktorom bola Emitentovi doru¢ena zapisnica o rokovani Schédze majitel'ov, ktora rozhodla
0 predcasnej splatnosti (d’alej len Deii predéasnej splatnosti).

Premléanie

Prava z Dlhopisov sa preml¢ia uplynutim desiatich (10) rokov odo dna ich splatnosti.

Uréena prevadzkarei a Administrator

(i)

(i)

(iii)

(iv)

Uréena prevadzkaren a vyplatné miesto Administratora (d’alej len Uréena prevadzkareii) s na
nasledujlcej adrese:

J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky
Dvotakovo nabrezie 8

811 02 Bratislava

Slovenska republika

Cinnost Administratora spojenti s vyplatami Urokovych vynosov a splatenim Dlhopisov bude
zabezpeCovat' pre Emitenta spolocnost J&T BANKA, a.s., prostrednictvom svojej pobocky
v Slovenskej republike podl’a Zmluvy s administratorom.

Emitent moéze poverit vykonom sluzieb Administratora ini alebo dalSiu osobu s prislusnym
opravnenim na vykon takejto ¢innosti podla novej Zmluvy s administratorom. Emitent tiez moze
urdit’ int alebo d’al$iu Uréent prevadzkareti Administratora. Tieto zmeny su zmeny platobného miesta
podla § 3 ods. 4 Zakona o dlhopisoch a nie st povazované za podstatné zmeny, ktoré vyzaduji
zverejnenie dodatku k Prospektu. Zmeny nesmu sposobit’ Majitelom dlhopisov podstatni ujmu.
Rozhodnutie o povereni iného alebo d’alsieho Administratora bude Majitel'om dlhopisov 0zndmené
zverejnenim rovnakym spdsobom, ako bol zverejneny Prospekt.

S penaznymi prostriedkami, ktoré Emitent uhradi na ticet vedeny u Administratora za uc¢elom vyplaty
urokového vynosu z Dlhopisov alebo splatenia Menovitej hodnoty dlhopisov nie je Emitent
opravneny disponovat’ (s vynimkou urokov z tychto penaznych prostriedkov). Tieto penazné
prostriedky nie si majetkom Administratora, Administrator ich musi evidovat’ oddelene od svojho
majetku a pouzije ich len na vyplatu Majitel'om dlhopisov. Administrator kona v savislosti s plnenim
povinnosti vyplyvajlcich zo Zmluvy s administratorom ako zastupca Emitenta. Administrator nema
priamy pravny vztah k Majitel'om dlhopisov.

85



(p)

(@)

Kotacny agent a Agent pre vypocty

(i)

(i)

Cinnost’ Kotaéného agenta v stvislosti s prijatim Dlhopisov na prislusny regulovany trh a ¢innost
Agenta pre vypoéty bude pre Emitenta vykonavat J&T BANKA, a.s., prostrednictvom svojej
pobocky v Slovenskej republike. Emitent prostrednictvom Kotaéného agenta poziada o prijatie
Dlhopisov na regulovany volny trh BCPB. Kotacny agent a Agent pre vypocty konaju v suvislosti s
plnenim svojich povinnosti ako zastupcovia Emitenta a nie st v ziadnom pravnom vztahu s MajiteI'mi
dlhopisov.

Emitent moze poverit’ vykonom sluzieb Kota¢ného agenta alebo Agenta pre vypoéty int alebo d’al§iu
osobu s prisluSnym opravnenim na vykon takejto ¢innosti. Vzhl'adom na to, Ze tieto osoby nemaju
ziadne povinnosti vo¢i Majitefom dlhopisom, takéto poverenie nie je zmenou Prospektu alebo
Dlhopisov, Emitent v§ak o nej bude informovat’ zverejnenim oznamenia.

Schddza majitel’ov

(i)

(i)

(iii)

Pravo zvolat’ Schodzu majitel'ov

Ktorykol'vek Majitel’ dlhopisov ma pravo poziadat’ o zvolanie schddze majitel'ov dlhopisov (d’alej len
Schdodza majitel’ov) ak nastane Pripad neplnenia zavazkov. Né&klady na organizaciu a zvolanie
Schédze majitel'ov hradi Emitent. Emitent je tiez vo vztahu k zvolaniu Schédze majitel'ov povinny
poskytnut’ vSetku potrebntl sucinnost’.

Majitel' dlhopisov musi v Ziadosti 0 hlasovanie uviest konkrétny Pripad neplnenia zavéazkov a deii
kedy sa ma Schodza majitel'ov uskuto¢nit’ tak, aby sa konala nie skor ako 15 (pitnast’) kalendarnych
dni a nie neskér ako 20 (dvadsat’) kalendarnych dni odo diia doru¢enia Ziadosti Administratorovi.

Ziadost' o hlasovanie moze byt prislusnym Majiteom dlhopisov vzata spit, aviak len ak je takéto
spat'vzatie doru¢ené Administratorovi najneskor tri Pracovné dni pred konanim Schddze majitel'ov.
Spit'vzatie Ziadosti o hlasovanie nema vplyv na Ziadost’ o hlasovanie ktoréhokol'vek iného Majitel'a
dihopisov. Ak sa Schodza majitelov neuskutoéni vyluéne pre spit'vzatie Ziadosti 0 hlasovanie,
Majitel’ dlhopisov je povinny Emitentovi nahradit’ naklady doposial’ vynalozené na pripravu Schodze
majitelov.

Oznamenie o zvolani Schodze majitel'ov

Administrator je povinny dorucit’ oznidmenie o zvolani Schodze majitelov Emitentovi na adresu
Uréenej prevadzkarne tak, aby Emitent mohol zabezpecit' uverejnenie oznidmenia pre Majitelov
dlhopisov najneskdr 12 (dvanast) kalenddrnych dni pred dnom konania Schodze majitelov.
Oznamenie o0 zvolani Schédze majitel'ov musi obsahovat’ aspofi (A) udaje potrebné k jednoznaénej
identifikacii Emitenta, (B) oznacéenie Dlhopisov, ktorych sa ma Schédza majitel'ov tykat’, minimalne
v rozsahu nazov Dlhopisu, Deni vydania dlhopisov a ISIN, (C) miesto, datum a hodinu konania
Schodze majitel'ov a (D) program Schodze majitelov. Miestom konania Schodze majitelov moze byt
len miesto nachadzajlce sa v Slovenskej republike, datum konania Schédze majitel'ov musi pripadat’
na Pracovny defi a ¢as zacatia schddze musi byt’ medzi 9:00 a 15:00. Ak odpadne dévod pre zvolanie
Schodze majitel'ov, Administrator ozndmi odvolanie jej zvolania.

Osoby opravnené zucastnit’ sa na Schodzi majitel'ov

Na Schodzi majitel'ov je opravneny zucastnit’ Sa a hlasovat’ na nej kazdy Majitel’ dlhopisov, ktory bol
evidovany ako Majitel’ dlhopisov v Prislusnej evidencii (d’alej len Opravneny ucastnik) v den, ktory
0 5 (pat) kalendarnych dni predchddza diiu konania Schodze majitelov (d’alej len Rozhodny dei).
Na prevody Dlhopisov uskutoénené po Rozhodnom dni sa pre Gcely tGcasti na Schodzi majitel'ov
neprihliada.
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Opravneny Uucastnik ma taky pocet hlasov zcelkového poctu hlasov, ktory zodpovedd pomeru
menovitej hodnoty DIlhopisov, ktoré vlastnil k Rozhodnému diiu a celkovou nesplatenou menovitou
hodnotou vydanych a nesplatenych Dlhopisov. S Dlhopismi, ktoré k Rozhodnému diu vlastni
Emitent nie je spojené hlasovacie pravo a nezapocitavaju sa na ucely uzna$aniaschopnosti Schédze
majitelov.

Na Schddzi majitelov je povinny zadastnit’ sa Emitent v zastdpeni aspon jedného €Elena Statutirneho
organu alebo splnomocnenej osoby. Na Schodzi majitelov sa mézu zacastnit' (bez hlasovacieho
prava) zastupcovia Administratora a hostia pozvani Emitentom a/alebo Administratorom.

Uznasaniaschopnost’

Schddza majitelov je uznaaniaschopnd, ak sa na nej z(castnia Opravneni uCastnici, ktori vlastnia
Dlhopisy s menovitou hodnotou viac nez 30% (tridsat’ percent) celkovej menovitej hodnoty vydanych
a zatial’ nesplatenych Dlhopisov. Ak Schodza majitel'ov nie je uznaSaniaschopna, Administrator zvola
nahradnt Schodzu tak, aby sa konala do 15 (pdtnastich) kalendarnych dni odo diia na ktory bola
povodne zvolana Schddza majitelov. Konanie nahradnej Schodze majitelov s nezmenenym
programom rokovania sa oznami Majitel'om dlhopisov najneskér do 12 (dvanastich) kalendarnych dni
odo dna na ktory bola zvolanda Schodza majitelov. Nahradna Schodza majitelov bude
uznaSaniaschopna ked’ bude pritomny aspoii jeden Opravneny tcastnik.

Predseda Schodze majitel'ov

Schédzi majitel'ov predseda predseda zvoleny jednoduchou vacsinou hlasov pritomnych Opravnenych
ucastnikov, pri¢om do zvolenia predsedu predseda Schodzi majitel'ov osoba uréena Administratorom.
Vol'ba predsedu musi byt prvym bodom programu rokovania Schodze majitel'ov.

Rozhodovanie Schédze majitelov

Schédza majitelov o predlozenych navrhoch rozhoduje formou uzneseni. Schddza majitelov ma
pravomoc rozhodnut’:

(A) o pred¢asnom splateni Menovitej hodnoty dlhopisov a vyplateni pomernej Casti trokového
vynosu ku Diu predéasnej splatnosti z dévodu vyskytu Pripadu neplnenia zavazkov, pricom
toto rozhodnutie je zaroven pokynom pre Zastupcu pre zabezpecenie na postup podla odseku
(h)(vi) ,,Postup Zastupcu pre zabezpecenie pri vymdahani zdvizkov*; alebo

(B) 0 dodatocnej lehote na splnenie povinnosti Emitenta, pricom ak Emitent povinnost nesplni
v tejto dodatoéne;j lehote, pojde o novy Pripad neplnenia zavézkov.

Schodza majitelom nema pravomoc rozhodnut o akychkol'vek inych otazkach suvisiacich
s Dlhopismi. Na prijatie uznesenia je potrebny suhlas aspoii nadpolovi¢nej vaésiny hlasov pritomnych
Opravnenych ucastnikov.

Zépisnica z rokovania

O rokovani Schodze majitelov vyhotovuje Administrator v lehote 30 (tridsiatich) dni odo diia konania
Schodze majitelov zapisnicu, v ktorej uvedie priebeh Schodze majitelov, najmd (i) program
rokovania Schodze majitelov, (ii) jednotlivé uznesenia, ktoré Schodza majitelov prijala, a (iii)
vysledky hlasovania Schodze majitelov k jednotlivym uzneseniam. Administrator doruéi zapisnicu
Emitentovi bez zbyto¢ného odkladu po jej vyhotoveni a Emitent je povinny zapisnicu zverejnit’ do 30
(tridsiatich) kalendarnych dni odo dia jej doruéenia. Z&pisnicu zo Schédze majitelov je Emitent
povinny uchovat do doby preml¢ania prav z Dlhopisov. Z&pisnica zo Schddze je k dispozicii
k nahliadnutiu Majitel'om dlhopisov v obvyklej pracovnej dobe v Uréenej prevadzkarni.
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(r)

(s)

(viii)  Pravo na pred¢asné splatenie

Ak Majitel’ dlhopisov hlasoval na Schodzi majitel'ov za ndvrh uznesenia o pred¢asnom splateni podl'a
odseku (vi)(A) vyssie a Schodza majitel'ov napokon takéto uznesenie neprijala, alebo ak sa Majitel
dlhopisov na prislu$nej Schédzi majitel'ov nezudastnil, moéZe tento Majitel' dlhopisov (d’alej len
Nesuhlasiaci majitel’) do tridsiatich (30) kalendarnych dni od zverejnenia zépisnice z prislusnej
Schédze majitelov pozadovat splatenie Menovitej hodnoty dlhopisov, ktorych je Majitelom a
vyplatenie pomernej Casti urokového vynosu ku Ditu pred¢asnej splatnosti, ktory je v tomto pripade
posledny Pracovny defi v mesiaci nasledujicom po mesiaci, v ktorom bola Emitentovi
a Administratorovi doru¢ena do Ur€enej prevadzkarne Ziadost' Nesthlasiaceho majitel’a.

Ziadost Nesuhlasiaceho majitela musi obsahovat tidaj o poéte Dlhopisov, ktorych splatenie sa
pozaduje. Ziadost musi byt pisomna, podpisania osobami opravnenymi v mene Nesthlasiaceho
majitel’a, priGom ich podpisy musia byt notarsky overené. Nesuhlasiaci majitel musi v rovnakej
lehote dorugit’” Administratorovi do Uréenej prevadzkarne vsetky dokumenty potrebné pre vykonanie
platby.

Nesuhlasiaci majitel' podanim ziadosti vyjadruje svoj suhlas s tym, Ze pri pripadnom individualnom
vykone prav vo¢i Emitentovi vo vztahu k DIhopisom v jeho vlastnictve nebude mat’ Zziadnu moznost’
uplatnit’ prava vyplyvajice zo Zabezpecenia.

Zmeny a vzdanie sa narokov

Emitent a Administrator sa moZzu bez sthlasu Majitelov dlhopisov dohodniit’ na (i) akejkol'vek zmene
ktoréhokol'vek ustanovenia Zmluvy s administratorom, pokial’ ide vylu¢ne o zmenu formalnu, vedl'ajsej alebo
technickej povahy, alebo je uskutoénena za Gcelom opravy zrejmého omylu alebo vyzadovana zmenami
v pravnych predpisoch a (ii) akejkol'vek inej zmene a vzdani sa narokov z akéhokol'vek porusenia niektorého z
ustanoveni Zmluvy s administrdtorom, ktoré podl'a rozumného nazoru Emitenta a Administratora nespdsobi
Majitel'om dlhopisov ujmu.

Emitent a Zastupca pre zabezpeCenie sa mozu bez stihlasu Majitel'ov dlhopisov dohodnit’ na (i) akejkol'vek
zmene ktoréhokol'vek ustanovenia Zmluvy so zastupcom pre zabezpeCenie, pokial’ ide vylu¢ne o zmenu
formalnu, vedl'ajsej alebo technickej povahy, alebo je uskuto¢nena za ucelom opravy zrejmého omylu alebo
vyzadovand zmenami v pravnych predpisoch a (ii) akejkol'vek inej zmene a vzdani sa narokov z akéhokol'vek
porusenia niektoré¢ho z ustanoveni Zmluvy so zastupcom pre zabezpecenie, ktoré podla rozumného nazoru
Emitenta a Zastupcu pre zabezpecenie nespdsobi Majitelom dlhopisov ujmu.

Oznamenia

Akékol'vek oznamenia Majitelom dlhopisov v stvislosti s DIhopismi bud( uverejnené v slovenskom jazyku v
periodickej tlaci s celoStatnou posobnost'ou alebo podla rozhodnutia Emitenta, na webovom sidle Emitenta
www.tmr.sk. Ak pravny predpis pozaduje uverejnenie inym spdsobom, takéto ozndmenie bude zverejnené aj
tymto inym spdsobom. Ak bude niektoré ozndmenie uverejiiované viacerymi spdsobmi, bude sa za den
zverejnenia takého oznamenia povazovat’ den jeho prvého zverejnenia. Den zverejnenia sa zaroven povazuje
za den dorucenia oznamenia Majitelom dlhopisov. Informacie a zmeny, pre ktoré sa vyZaduje vyhotovenie
dodatku k Prospektu, budu zverejnené rovnakym sp6sobom ako Prospekt.

Akékol'vek ozndmenie Emitentovi podl’a tohto Prospektu musi byt’ doru¢ené na nasledovnu adresu:
Tatry mountain resorts a.s.
Deménovska Dolina 72

Liptovsky Mikulas 031 01
Slovenska republika
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alebo na ina adresu, ktora bude Majitel'om dlhopisov 0znamena spésobom uvedenym v tomto odseku.
Rozhodné pravo, jazyk a spory

Dlhopisy budd vydané v sulade so Zakonom o dlhopisoch. Majitelia dlhopisov majd prava a povinnosti
vyplyvajlce z pravneho poriadku Slovenskej republiky atohto Prospektu. Akékol'vek prava a zavizky
vyplyvajlce z Dlhopisov sa budU riadit’ a vykladat’ v salade s prAvnymi predpismi Slovenskej republiky.

Tento Prospekt je vyhotoveny v slovenskom jazyku a mozZe byt’ prelozeny do anglického jazyka alebo inych
jazykov. V pripade akychkol'vek rozporov medzi ré6znymi jazykovymi verziami bude rozhodujica slovenska
jazykova verzia.

Akékol'vek spory medzi Emitentom a MajiteI'mi dlhopisov tykajdce sa Dlhopisov budu riesené prislu$nym
stidom Slovenskej republiky.

Obmedzenia tykajice sa Sirenia Prospektu a predaja Dlhopisov

Rozsirovanie tohto Prospektu a ponuka, predaj alebo kiupa Dlhopisov st v niektorych krajindch obmedzené
pravnymi predpismi. Tento Prospekt bol schvaleny iba NBS. DIhopisy nie s a nebudu registrované, povolené
ani schvalené akymkol'vek spravnym ¢i inym organom iného Statu. Ponuka Dlhopisov v inom State okrem
Slovenskej republike je preto mozna iba ak pravne predpisy tohto iného $tatu nepozaduju schvalenie alebo
notifik&ciu Prospektu a zaroven musia byt’ splnené vSetky d’al§ie podmienky podl'a pravnych predpisov daného
Statu.

Osobitne, Dlhopisy nie st a nebudu registrované podla zdkona o cennych papieroch Spojenych Statov
americkych z roku 1933 a preto nesmu byt pontkané, predavané, ani akokol'vek poskytované na tzemi
Spojenych §tatov americkych, alebo osobam, ktoré st rezidentmi Spojenych $tatov americkych inak, ako na
zaklade vynimky z registra¢nych povinnosti podl'a uvedeného z&kona, alebo v rdmci obchodu, ktory takejto
registracnej povinnosti nepodlicha.

Osoby, ktorym sa dostane tento Prospekt do ruk, su povinné oboznamit sa so vSetkymi vyssie uvedenymi
obmedzeniami, ktoré sa na nich mézu vzt'ahovat, a takéto obmedzenia dodrziavat’. Tento Prospekt sim o sebe
nepredstavuje ponuku na predaj, ani vyzvu na zadavanie pontik ku kiipe Dlhopisov v akomkol'vek state.

U kazdej osoby, ktora nadobuda Dlhopisy, sa bude mat’ za to, Ze vyhlasila a stihlasi s tym, ze (i) tato osoba je
uzrozumena so vsetkymi prislu§nymi obmedzeniami tykajicimi sa ponuky a predaja Dlhopisov, ktoré sa na fiu
a prislusny sposob ponuky ¢i predaja vztahuju, ze (ii) tdto osoba d’alej nepontikne na predaj a d’alej nepreda
Dlhopisy bez toho, aby boli dodrzané vSetky prislusné obmedzenia, ktoré sa na takto osobu a prislusny
sposob ponuky a predaja vztahuju, a ze (iii) predtym, ako by Dlhopisy mala d’alej ponuknut alebo d’alej
predat’, tato osoba bude kupujucich informovat o tom, ze d’alSie ponuky alebo predaj Dlhopisov mézu
podliehat’ v roznych $tatoch zakonnym obmedzeniam, ktoré je nutné dodrZiavat’.

Zdanenie, odvody a devizové regulacia v Slovenskej republike

Text tohto odseku je iba zhrnutim urcitych danovych, odvodovych suvislosti slovenskych pravnych predpisov
tykajucich sa nadobudnutia, vlastnictva a disponovania s Dlhopismi a nie je vy&erpavajucim sthrnom vsetkych
danovo relevantnych stuvislosti, ktoré mézu byt vyznamné z hl'adiska rozhodnutia investora o kiipe Dlhopisov.
Toto zhrnutie nepopisuje dafiové a odvodové suvislosti vyplyvajice z prava akéhokol'vek iného $tatu ako
Slovenskej republiky. Toto zhrnutie vychadza z pravnych predpisov u¢innych ku dnu, ku ktorému je tento
Prospekt vyhotoveny a méZe podliehat’ naslednej zmene aj s pripadnymi retroaktivnymi u¢inkami. Investorom,
ktory maju zaujem o kiipu Dlhopisov sa odporaca, aby sa poradili so svojimi pravnymi a dalovymi poradcami
0 danovych, odvodovych a devizovo-pravnych dosledkoch kupy, predaja a drzby Dlhopisov a prijimania
platieb urokov z Dlhopisov podla danovych a devizovych predpisov a predpisov v oblasti socialneho
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(@)

a zdravotného poistenia platnych v Slovenskej republike a v §tatoch, v ktorych su rezidentmi, ako i v $tatoch, v
ktorych vynosy z drzby a predaja Dlhopisov m6zu byt zdanené.

Zdanenie a iné odvody z Dlhopisov v Slovenskej republike

V zmysle Z&kona 0 dani z prijmov st prijmy pravnickych osob zdanované sadzbou 23% a prijmy fyzickych
0s0b zdanované sadzbou 19% s vynimkou ak ide o prijmy prekradujuce v danom roku 176,8 - nésobok
zivotného minima, ktoré st zdafiované sadzbou 25%.

Daii z prijmu z vynosov (Urokovy prijem)

Podl’a prislusnych ustanoveni Zakona o dani z prijmov:

(i) vynosy z Dlhopisov plynice datiovému nerezidentovi nepodliehaju dani z prijmu v Slovenskej
republike;
(i) vynosy z Dlhopisov plynice daiovému rezidentovi nepodliehaju dani vyberanej zrazkou, ale budt

st¢astou zakladu dane z prijmov a to s vynimkou dafiovnikov nezaloZenych alebo nezriadenych na
podnikanie, Fondu n&rodneho majetku Slovenskej republiky a Narodnej banky Slovenska; a

(iii) vynosy z Dlhopisov plynice dafiovému rezidentovi, ktorym je daniovnik nezalozeny alebo nezriadeny
na podnikanie, Fond narodného majetku Slovenskej republiky a Narodné banka Slovenska, podliehajd
dani vyberanej zrazkou.

Za vykonanie zrazky dane pri vyplate vynosov z Dlhopisov je zodpovedny Emitent v zmysle platnych
pravnych predpisov. Ked’ze zakonnd tprava dani z prijmu sa méze pocas zivotnosti Dlhopisov zmenit’, vynos z
Dlhopisov bude zdafiovany v zmysle platnych pravnych predpisov v ¢ase vyplacania.

Podla smernice Rady 2003/48/ES, zrazkovej dani by nemali podlichat’ vynosy z Dlhopisov plyntice fyzickej
0sobe — dafovnikovi iného &lenského $tatu EU, ktory preukaze, Ze je rezidentom iného &lenského tatu EU a
stcasne aj kone&nym prijemcom vynosov. Vyplatu vynosov z DIhopisov ob&anom inych &lenskych statov EU,
zavislych uzemi alebo tizemi tretich Statov uvedenych v prilohe ¢. 4 a ¢. 5 Zakona o dani z prijmov nahlasuje
Emitent podl'a Zakona o dani z prijmov, ako aj smernice Rady 2003/48/ES, miestne prislusnému spravcovi
dane. Implementacia smernice Rady 2003/48/ES v slovenskom prave vSak nie je jednozna¢na a investori z
inych ¢lenskych §tatov by sa pravdepodobne museli spoliehat’ na priamy uc¢inok smernice Rady 2003/48/ES.

Emitent neposkytne Majitefom dlhopisov Ziadnu kompenzaciu alebo navysenie v stvislosti s vykonanim
akejkol'vek zrazky dane.

Dari z prijmu z predaja

Zisky z predaja Dlhopisov realizované pravnickou osobou, ktora je slovenskym danovym rezidentom alebo
stalou prevadzkariiou danového nerezidenta - pravnickej osoby so sidlom mimo Gzemia Slovenskej republiky,
sa zahfnaju do vSeobecného zdkladu dane podliehajucemu zdaneniu prisluSnou sadzbou dane z prijmov
pravnickych osob. Straty z predaja Dlhopisov kalkulované kumulativne za vsetky Dlhopisy predané v
jednotlivom zdanovacom obdobi nie su vo vSeobecnosti daiovo uznatel'né s vynimkou Specifickych pripadov
stanovenych zakonom.

Zisky z predaja Dlhopisov realizované fyzickou osobou, ktora je slovenskym danovym rezidentom alebo
stalou prevadzkartiou dafiového nerezidenta - fyzickej osoby s bydliskom mimo Gzemia Slovenskej republiky,
sa vSeobecne zahffiaju do bezného zakladu dane z prijmov fyzickych osob. Pripadné straty z predaja Dlhopisov
nie je mozné povazovat’ za danovo uznatel'né.
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Prijmy z predaja Dlhopisov realizované slovenskym dafiovym nerezidentom, ktoré plynd od slovenského
danového rezidenta alebo stalej prevadzkarne slovenského daniového nerezidenta so sidlom mimo Uzemia
Slovenskej republiky, st v§eobecne predmetom zdanenia prislusnou sadzbou dane z prijmov, ak nestanovi
prislu§na zmluva o zamedzeni dvojitého zdanenia uzatvorené Slovenskou republikou inak.

Odvody z vynosov z Dlhopisov

V dosledku zrusenia zrazkovej dane podla ¢lanku IV zékona €. 135/2013 Z. z., ktory novelizuje Zakon o dani
z prijmu, vynosy z Dlhopisov pri fyzickych osobach, ktoré si v Slovenskej republike povinne zdravotne
poistené podliehaju odvodom zo zdravotného poistenia v sadzbe 14%, ato zo sumy, ktora spolu sich
ostatnymi prijmami zo zarobkovej ¢innosti, ktoré podliehaji odvodom zo zdravotného poistenia, neprekracuje
maximalny vymeriavaci zéklad, ktory je ku diiu vyhotovenia tohto Prospektu, 60-ndsobkom priemernej
mesaénej mzdy zamestnanca v hospodarstve Slovenskej republiky zistenej Statistickym tradom Slovenskej
republiky za kalendarny rok, ktory dva roky predchadza kalendarnemu roku, za ktory sa odvod zo zdravotného
poistenia plati.

Devizové regulacia v Slovenskej republike

Vydavanie a nadobldanie Dlhopisov nie je v Slovenskej republike predmetom devizovej regulacie.
Cudzozemski Majitelia dlhopisov za splnenia uréitych predpokladov mézu nakupit penazné prostriedky v
cudzej mene za slovenski menu (euro) bez devizovych obmedzeni a transferovat’ tak Ciastky zaplatené
Emitentom z Dlhopisov zo Slovenskej republiky v cudzej mene.

Podmienky ponuky
Ponuka a upisovanie Dlhopisov — primarny predaj

Predpokladany objem Emisie (t.j. najvy$sia suma menovitych hodnét) je 70 000 000 EUR. Menovita hodnota
kazdého Dlhopisu je 1 000 EUR. Vsetky Dlhopisy budd ponikané v Slovenskej republike na zaklade verejnej
ponuky cennych papierov podl'a ustanovenia § 120 Zékona o cennych papieroch vsetkym kategdridm
investorov na Uzemi Slovenskej republiky.

V ramci primarneho predaja (upisania) bude ¢innosti spojené s vydanim a upisovanim vsetkych Dlhopisov
zabezpetovat’ Hlavny manazér, spolo¢nost’ J&T BANKA, a.s., so sidlom Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC
18600, Ceska republika. Emitent pred vydanim Dlhopisov uzavrie sHlavnym manazérom dohodu
o umiestneni Dlhopisov bez pevného z&vdzku. Primarny predaj (upisovanie) Dlhopisov potrvad odo dia
17. decembra 2013 do dna 17. juna 2014 (12:00 hod.). Diiom zaéiatku vydavania Dlhopisov (t.j. zadiatku
pripisovania dlhopisov na ucty V Prislusnej evidencii) a zarovein aj dilom vydania Dlhopisov bude
17. december 2013 (d’alej len Den vydania dlhopisov). Dlhopisy budl vydavané priebezne, pricom
predpokladana lehota vydavania Dlhopisov (t.j. pripisovania na prislu$né majetkové uéty) skonéi najneskor
jeden (1) mesiac po uplynuti lehoty na upisovanie Dlhopisov alebo jeden (1) mesiac po upisani najvyssej sumy
menovitych hodn6t Dlhopisov (podl'a toho, ¢o nastane skor). Emitent je opravneny vydat’ Dlhopisy v mensom
objeme, nez bola najvyssia suma menovitych hodnot Dlhopisov, pricom Emisia sa bude aj v takom pripade
povazovat’ za Uspe$nd. Minimalna vy$ka objedndvky je stanovena na jeden (1) kus Dlhopisu. Maximalna
vyska objednavky (teda maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov pozadovany jednotlivym investorom)
je obmedzena len najvy$$ou sumou menovitych hodnét vydavanych Dlhopisov. Cista kipna cena Dlhopisov,
ktord bude vyplatena Emitentovi, méze byt zniZzend o odmenu, poplatky ¢&i vydavky spojené s upisanim a
kapou Dlhopisov. Podmienkou tucasti na verejnej ponuke je preukazanie totoznosti investora platnym
dokladom totoznosti. Investori budu uspokojovani podl'a ¢asu zadania svojich objednavok, pricom po naplneni
celkového objemu Emisie uz nebudu ziadne d’alSie objednavky akceptované ani uspokojené, takze nemoze
nastat’ situdcia zniZzovania upisovania. Po upisani a pripisani Dlhopisov na ucty Majitelov dlhopisov bude
Majitelom dlhopisov zaslané potvrdenie o upisani Dlhopisov, pricom obchodovanie s Dlhopismi bude mozné
zacat’ najskor po vydani Dlhopisov a po prijati Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu
BCPB. Vo vztahu k Dlhopisom neexistuju Ziadne predkupné prava ani prava na prednostné upisanie.
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Vysledky primarneho predaja (upisania) bud( uverejnené na verejne dostupnom mieste v Urlenej prevadzkarni
Vv den nasledujuci po skonceni lehoty vydavania Dlhopisov. Dlhopisy budu na zaklade pokynu Hlavného
manazéra bez zbytocného odkladu pripisané na Géty Majitelov dlhopisov vedené V Prislusnej evidencii
bezodkladne po zaplateni Emisného kurzu dotknutych Dlhopisov. Emitent ani Hlavny manazér neGétuja
Majitelom dlhopisov Zziadne dane, nédklady ani poplatky v savislosti s primarnym predajom DIhopisov.
Odhadovana odmena (provizia) Hlavného manazéra za umiestnenie DIhopisov predstavuje priblizne 0,6%
celkového objemu Emisie.

Za ucelom uspesného primarneho vysporiadania (t.j. pripisania Dlhopisov na prislusné ucty po zaplateni
Emisného kurzu) Emisie musia upisovatelia Dlhopisov postupovat’ v stlade s pokynmi Aranzéra alebo jeho
zastupcov. Najmd, ak upisovatel’ Dlhopisov nie je sam ¢lenom CDCP, musi si zriadit’ prislusny ucet v CDCP
alebo uélena CDCP. Nie je mozné zarudit, Ze Dlhopisy budii prvonadobudatel'ovi riadne dodané, ak
prvonadobudatel’ alebo osoba, ktora pre neho vedie prislusny ucet, nevyhovie vSetkym postupom a nesplni
vSetky prislusné pokyny za u¢elom primarneho vysporiadania DIhopisov.

Sekundarna ponuka DIhopisov

Emitent sthlasi s naslednou verejnou ponukou Dlhopisov v ramci sekundarneho trhu v Slovenskej republike,
ktort bude vykonavat’ Hlavny manazér alebo akykol'vek iny finan¢ny sprostredkovatel’ v Slovenskej republike,
a udel’uje svoj suhlas s pouzitim tohto Prospektu na ucely takejto naslednej verejnej ponuky Dlhopisov. Pre
odstranenie pochybnosti, Emitent dava suhlas na pouzitie Prospektu vSetkym finanénym sprostredkovatel'om
v zmysle Clanku 20a ods. 1 pism. b) Nariadenia o prospekte. Sthlas Emitenta s naslednou verejnou ponukou
Dlhopisov v ramci sekundarneho trhu je ¢asovo obmedzeny na dobu od vydania dlhopisov do uplynutia
dvanastich (12) mesiacov odo diia pravoplatnosti rozhodnutia NBS o schvaleni tohto Prospektu.

Emitent vyslovne prijima zodpovednost’ za obsah Prospektu, aj vzhladom na sekundarnu ponuku Dlhopisov
prostrednictvom vSetkych finanénych sprostredkovatelov. So sihlasom Emitenta nie st spojené ziadne d’alSie
podmienky, ktoré st relevantné pre pouzivanie Prospektu.

Osobitne pokial’ ide o sekundarnu ponuku Dlhopisov Hlavnym manazérom, miniméalna menovitd hodnota
Dlhopisov, ktoré bude jednotlivy investor opravneny kupit, bude obmedzena jednym (1) kusom Dlhopisu.
Maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov pozadovany jednotlivym investorom v objednavke je
obmedzeny celkovym objemom pontkanych Dlhopisov. Kone¢nd menovitd hodnota Dlhopisov pridelena
jednotlivému investorovi bude uvedena v potvrdeni o prijati ponuky, ktoré bude Hlavny manazér zasielat’
jednotlivym investorom (najmé pouzitim prostriedkov komunikacie na dialku). Dlhopisy budua pontkané za
cenu stanovovanu a zverejiiovani BCPB podl'a Burzovych pravidiel. Pri ndslednom predaji Dlhopisov na
sekundarnom trhu formou verejnej ponuky na zaklade sthlasu udelenému finanénym sprostredkovatel'om
S pouzitim tohto Prospektu uctuje Hlavny manazér investorom poplatok podla svojho aktualneho sadzobnika,
V sucasnosti vo vyske 0,15% z Menovitej hodnoty Dlhopisov, najmenej vsak 40 EUR.

OZNAMY INVESTOROM:

Informacie o podmienkach ponuky financného sprostredkovatel’a musi financny sprostredkovatel’
poskytnut’ kazdému konkrétnemu investorovi v ¢ase uskuto¢nenia ponuky.

Kazdy finan¢ny sprostredkovatel, ktory Prospekt pouZiva, musi na svojej webovej lokalite uviest’, Ze
Prospekt pouZiva v silade so sihlasom Emitenta a podmienkami, ktoré st s nim spojené.

VVyméhanie siikromnopravnych narokov vo¢i Emitentovi

Text tohto ¢lanku je len zhrnutim uréitych ustanoveni slovenského prava tykajucich sa vyméahania
sukromnopravnych narokov spojenych s Dlhopismi vo¢i Emitentovi. Toto zhrnutie nepopisuje vymahanie
narokov voc¢i Emitentovi podl'a prava akéhokol'vek iného $tatu. Toto zhrnutie vychadza z pravnych predpisov
uc¢innych ku diu, ku ktorému bol tento Prospekt vyhotoveny a modze podliehat ndslednej zmene (i s
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pripadnymi retroaktivnymi u¢inkami). Informacie uvedené v tomto ¢lanku su predlozené len ako vSeobecné
informécie pre charakteristiku pravnej situécie a boli ziskané z pravnych predpisov. Investori by sa nemali
spoliehat’ na informacie tu uvedené a odporuca sa im, aby posudili so svojimi pravnymi poradcami otazky
vymahania stikromnopravnych zaviazkov vo¢i Emitentovi.

Pre tcely vymahania akychkol'vek stikromnoprédvnych narokov voci Emitentovi suvisiacich so zaktpenim
alebo v suvislosti s drzanim Dlhopisov st prislu§né sudy Slovenskej republiky. VSetky préva a povinnosti
Emitenta vo¢i Majitel'om dlhopisov sa riadia slovenskym pravom. V ddsledku toho je len obmedzena moZnost’
domahat’ sa prav vo¢i Emitentovi v konani pred zahrani¢nymi siidmi alebo podla zahrani¢ného prava.

V Slovenskej republike je priamo aplikovatelné Nariadenie Brusel |. Na zaklade Nariadenia Brusel | su
s ur¢itymi vynimkami uvedenymi v tomto nariadeni sudne rozhodnutia vydané stdnymi orgdnmi v ¢lenskych
staitoch EU, v obgianskych a obchodnych veciach vykonatelné v Slovenskej republike a naopak, sudne
rozhodnutia vydané sadnymi organmi v Slovenskej republike v obéianskych a obchodnych veciach st
vykonatel'né v ¢lenskych §tatoch EU.

V pripadoch, kedy je pre Gcely uznania a vykonu cudzieho rozhodnutia vyli¢ena aplikacia Nariadenia Brusel I,
ale Slovenska republika uzavrela s uritym $titom medzinarodni zmluvu o uznavani a vykone stdnych
rozhodnuti, je zabezpeCeny vykon sudnych rozhodnuti takéhoto Statu v stlade s ustanovenim danej
medzinarodnej zmluvy. Pri neexistencii takejto zmluvy moézu byt rozhodnutia cudzich sudov uznané a
vykonané v Slovenskej republike za podmienok stanovenych v zédkone ¢. 97/1963 Zb. o medzinarodnom prave
sukromnom a procesnom, v zneni neskorSich predpisov. Podl'a tohto zakona nemozno rozhodnutia justi¢nych
organov cudzich §tatov vo veciach uvedenych v ustanoveniach § 1 uvedeného zékona o medzindrodnom prave
sukromnom a procesnom, cudzie zmiery a cudzie notarske listiny (spolo¢ne d’alej len ,,cudzie rozhodnutia®)
uznat’ a vykonat’, ak (i) rozhodnutd vec spada do vyluénej pravomoci organov Slovenskej republiky alebo
organ cudzieho §tatu by nemal pravomoc vo veci rozhodnit, ak by sa na posudenie jeho pravomoci pouzili
ustanovenia slovenského prava, alebo (ii) nie si pravoplatné alebo vykonatelné v §tate, v ktorom boli vydané,
alebo (iii) nie st rozhodnutim vo veci samej, alebo (iv) G¢astnikovi konania, vo¢i ktorému sa ma rozhodnutie
uznat’, bola postupom cudzieho organu odiata moznost konat pred tymto organom, najmi ak mu nebolo
riadne doruéené predvolanie alebo navrh na zaCatie konania; splnenie tejto podmienky sad neskima, ak sa
tomuto ucastnikovi cudzie rozhodnutie riadne dorucilo a ucastnik sa proti nemu neodvolal, alebo ak tento
ucastnik vyhlasil, ze na skimani tejto podmienky netrva, alebo (v) slovensky sud uz vo veci pravoplatne
rozhodol, alebo je tu skoriie cudzie rozhodnutie v tej istej veci, ktoré sa uznalo alebo spiiia podmienky na
uznanie, alebo (vi) uznanie by sa priecilo slovenskému verejnému poriadku.

Prijatie na obchodovanie a spdsob obchodovania

Emitent poziada najneskor po upisani celkovej menovitej hodnoty Dlhopisov alebo po uplynuti lehoty na
upisovanie Dlhopisov (v pripade, ak celkovd menovitd hodnota Dlhopisov nebude upisand do konca
stanovenej lehoty na upisovanie) BCPB o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom volnom trhu
BCPB. Emitent neméze zarudit, ze BCPB Ziadost' o prijatie na obchodovanie prijme. Obchodovanie s
Dlhopismi bude zacaté az po ich prijati na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB. Okrem Ziadosti
o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom volnom trhu BCPB Emitent nepoziadal, ani nemieni
poziadat’ o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na niektorom doméacom ¢i zahranicnom regulovanom trhu
alebo burze. Ku Diiu vydania DIhopisov st v stlade so sadzobnikom burzovych poplatkov néklady Emitenta
spojené s prijatim Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB 2 000 (dvetisic) EUR.

Nie st ustanovené ziadne osoby, ktoré maji pevny zavdzok konat' ako sprostredkovatelia v sekundarnom
obchodovani, poskytujlci likviditu prostrednictvom ndkupnych a predajnych cenovych pondk. Hlavny
manazér je opravneny vykonavat’ stabiliziciu Dlhopisov a méZe podla svojej uvahy vykonat' kroky, ktoré
bude povazovat’ za nevyhnutné a rozumné za ti€elom stabilizacie alebo udrzania takej trhovej ceny Dlhopisov,
ktord by inak nemusela prevladat. Hlavny manazér moze tato stabilizaciu kedykol'vek ukonéit.

Okrem Dlhopisov Emitent nevydal ziadne dlhové cenné papiere prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu.
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Dodato¢né informacie

Poradcovia v suvislosti s vydanim cennych papierov

Poradcom Emitenta v suvislosti s vydanim Dlhopisov je Aranzér. Predmetom zmluvy o zabezpeceni vydania
emisie dlhopisov uzatvorenej medzi Emitentom a Aranzérom je vyhradné poverenie Aranzéra za podmienok
v tejto zmluve uvedenych v mene Emitenta a na Emitentov Gcet zabezpedit' vydanie zamyslanej emisie
Dlhopisov Emitenta, pricom Aranzér vykondva Cinnosti vylucne v zmysle ustanovenia § 6 ods. 2 pism. f)

Z&kona o cennych papieroch.

Emitent pri vydani Dlhopisov a pri vypracovani tohto Prospektu vyuzil sprostredkovane sluzby spolo¢nosti
Allen & Overy Bratislava, s.r.o. ako pravneho poradcu Hlavného manazéra.

Audit informécii
V ¢lanku 4 ,,Udaje o cennych papieroch “ sa nenachadzaju informécie, ktoré by boli podrobené auditu.
Informacie znalcov a tretej strany

V ¢lanku 4 ,,Udaje o cennych o papieroch “ nie st pouzité vyhlasenia alebo spravy pripisané uréitej osobe ako
znalcovi ani informéacie ziskané od tretej strany.

V ¢&lanku 4 ,,Udaje o cennych papieroch  nie st pouzité Gidaje tretej strany.
Uverové a indikativne ratingy

Ani Emitentovi ani Dlhopisom nebol udeleny rating ziadnou ratingovou agentirou, ani sa neoc¢akava, ze pre
ucely tejto Emisie bude rating udeleny.

Dokumenty k nahliadnutiu

Okrem spristupnenia dokumentov podla ¢lanku 3.16 ,,Dokumenty k nahliadnutiu®, tento Prospekt bude
spristupneny vSetkym zaujemcom bezplatne na webovom sidle Hlavného manaZzéra www.jt-banka.sk a d’alej
pocas beznej pracovnej doby v ¢ase od 9.00 do 16.00 hod. k nahliadnutiu na adrese jeho pobo¢ky zahrani¢nej
banky v Slovenskej republike, Dvotakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika. Oznamenie o
spristupneni (zverejneni) Prospektu bude zverejnené v denniku Pravda.

Okrem toho, pocas beznej pracovnej doby v ¢ase od 9.00 do 16.00 hod. bude vSetkym investorom k dispozicii

bezplatne k nahliadnutiu v Uréenej prevadzkarni Administratora rovnopis Zmluvy s administratorom, Zmluvy
so zastupcom pre zabezpecenie, VZoru Zaloznej zmluvy a po jej uzavreti tiez samotna Zalozna zmluva.
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ZOZNAM KRiZOVYCH ODKAZOV

Odkaz na auditovani konsolidovant uctovnu zavierku Emitenta za rok konéiaci 31. oktobra 2011 vratane
auditorskej spravy vypracovant podl'a medzinarodnych Gétovnych $tandardov IFRS, ktora je ako sucast’ roénej
spravy Emitenta za rok 2010/2011 od 29. februara 2012 zverejnena na webovom sidle Emitenta na
www.tmr.sk/pre-investorov/financne-informacie/vyrocne-spravy, a ktora bola predlozena NBS dia 29.
februara 2012 prostrednictvom systému CERI sa nachadza na str. 59 tohto Prospektu.

Odkaz na auditovanu konsolidovanu uctovnt zavierku Emitenta za rok konéiaci 31. oktdbra 2012 vratane
auditorskej spravy vypracovanu podl'a medzinarodnych Gctovnych standardov IFRS, ktora je ako stcast’ rocnej
spravy Emitenta za rok 2011/2012 od 28. februara 2013 zverejnend na webovom sidle Emitenta na
www.tmr.sk/pre-investorov/financne-informacie/vyrocne-spravy, a ktora bola predlozena NBS dia 28.
februara 2013 prostrednictvom systému CERI sa nachadza na str. 59 tohto Prospektu.

Odkaz na neauditovant1 priebeznu konsolidovanu uctovnu zavierku Emitenta za prvy polrok konciaci 30. aprila
2013 vypracovanu podla medzinarodnych uétovnych $tandardov IFRS, ktora je ako sucast’ polro¢nej spravy
Emitenta od 28. juna 2013 zverejnend na webovom sidle Emitenta na www.tmr.sk/pre-investorov/financne-
informacie/hospodarske-vysledky, a ktora bola predloZzena NBS dna 28. jina 2013 prostrednictvom systému
CERI sa nachadza na str. 59 tohto Prospektu.
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ZOZNAM POUZITYCH DEFINOVANYCH POJMOV A SKRATIEK

V tomto Prospekte:

Administrator znamend spolo¢nost J&T BANKA, a.s., konajucu prostrednictvom svojej pobocky
v Slovenskej republike v postaveni administratora emisie Dlhopisov alebo ina osoba, ktori Emitent poveri
vykonom tejto funkcie v stlade s tymto Prospektom.

ADR znamena priemerna denna cena za izbu v segmente Hotely (Average daily rate).

Agent pre vypocty znamena spolocnost J&T BANKA, a.s., konajucu prostrednictvom svojej pobocky
v Slovenskej republike v postaveni agenta pre vypocty alebo ina osoba, ktord Emitent poveri vykonom tejto
funkcie v stlade s tymto Prospektom.

AranZér znamend spoloCnost J&T IB and Capital Markets, a.s., so sidlom Pobfezni 14, Praha 8, 180 00,
Ceska republika, ICO: 24766259, zapisand v Obchodnom registri vedenom Mestskym sadom v Prahe, oddiel
B, vlozka 16661.

BCPB znamené spolo¢nost’ Burza cennych papierov v Bratislave, a.s. so sidlom Vysoké 17, 811 06 Bratislava,
Slovenska republika, ICO: 00 604 054.

CDCP znamené spolo¢nost’ Centralny depozitar cennych papierov SR, a. s., so sidlom ul. 29. augusta I/A, 814
80 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 338 976, zapisany v Obchodnom registri Okresného stdu
Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 493/B.

CERI znamené Centralnu evidenciu regulovanych informacii.

Deii vydania dlhopisov znamend 17. december 2013.

Devizovy zakon znamena zakon ¢. 202/1995 Z. z., Devizovy zakon, v plathom zneni.

Deii vyplaty mé vyznam uvedeny v odseku 4.4(I)(ii) tohto Prospektu.

Deii vyplaty drokov ma vyznam uvedeny v odseku 4.4(j)(i)(B) tohto Prospektu.

Deii koneénej splatnosti ma vyznam uvedeny v odseku 4.4(k)(i).

Deii predéasnej splatnosti ma vyznam uvedeny v odseku 4.4(k)(ii), odseku 4.4(m)(ii) a odseku 4.4(q)(viii)
tohto Prospektu (podla okolnosti).

Deii splatnosti ma vyznam uvedeny v odseku 4.4(j)(iv) tohto Prospektu.

EBITDA znamena zisk pred zdanenim, Grokmi, amortizaciou a odpismi (Earnings before interest, tax,
depreciation and amortization).

Emitent alebo TMR znamend spolo¢nost’ Tatry mountain resorts, a.s., so sidlom Deménovské Dolina 72, 031
01 Liptovsky Mikulas, Slovenska republika, ICO: 31 560 636, zapisana v obchodnom registri Okresného sddu
v Ziline, oddiel: Sa, vlozka &islo: 62/L.

Emisny kurz ma vyznam uvedeny v odseku 4.4(b) tohto Prospektu.

EUR ¢&i euro znamend zékonnd menu Slovenskej republiky.

Hlavny manaZér znamena spoloc¢nost’ J&T BANKA, a.s. v postaveni hlavného manazéra emisie Dlhopisov.
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IFRS znamena Medzinarodné Standardy pre finanéné vykaznictvo zostavené v sulade so Standardami a
interpelaciami schvalenymi Radou pre medzinarodné $tandardy (International Accounting Standards Board), v
minulosti sa nazyvali Medzinarodnymi u¢tovnymi Standardami (IAS).

Instrukcia ma v ma vyznam uvedeny v odseku 4.4(1)(iv) tohto Prospektu.

J&T BANKA, a.s. znamena spolo¢nost’ J&T BANKA, a.s., so sidlom Praha 8, Pobtezni 297/14, PSC 18600,
Ceska republika, ICO: 47 115 378, zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym sudom v Prahe, oddiel
B, vlozka ¢. 1731, ktora pdsobi v Slovenskej republike prostrednictvom svojej pobocky J&T BANKA, a.s.,
pobocka zahrani¢nej banky, so sidlom Dvotédkovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 35

964 693, zapisanej v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Po, vlozka ¢. 1320/B.

Kataster znamena kataster nehnutel'nosti podl'a zdkona ¢. 162/1995 Z.z. o katastri nehnutel’nosti, v plathom
zneni.

K& znamena ¢eskua korunu, zakonnii menu Ceskej republiky.

Kddex spravy ariadenia spolo¢nosti znamena Kodex spravy a riadenia spoloénosti na Slovensku
vypracovany Stredoeurdpskou asociaciou spravy a riadenia spolo¢nosti v januari 2008.

Kotaény agent znamena spolo¢nost J&T BANKA, a.s. konajuca prostrednictvom svojej pobocky
v Slovenskej republike v postaveni kota¢ného agenta vo vzt'ahu k emisii Dlhopisov alebo in& osoba, ktor(
Emitent poveri vykonom tejto funkcie v stlade s tymto Prospektom.

Mayjitel’ dlhopisu ma vyznam uvedeny v odseku 4.4(e) tohto Prospektu.

Menovita hodnota dlhopisu mé vyznam uvedeny v odseku 4.4(c) tohto Prospektu.

Nariadenie Brusel | znamena nariadenie Rady ES ¢. 44/2001 zo dia 22. decembra 2000 o prdvomoci a
uznavani a vykone rozsudkov v obé¢ianskych a obchodnych veciach.

Nariadenie o prospekte znamena Nariadenie Komisie (ES) ¢. 809/2004, ktorym sa vykondva smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokial’ ide o informacie obsiahnuté v prospekte, ako aj ich format,
uvadzanie odkazov a uverejnenie tychto prospektov a Sirenie reklamy.

NBS znamena Narodnl banku Slovenska.

Nehnutel’nosti maju vyznam uvedeny v odseku 4.4(h)(ii) tohto Prospektu. Pokial’ z kontextu nevyplyva inak,
tento pojem zahfiia aj Neskolaudované stavby.

Notarsky centralny register znamena Notérsky centralny register zaloznych prav.

Obéiansky zakonnik znamena zakon €. 40/1964 Zb., Obéiansky zakonnik, v platnom zneni.
Obchodny zakonnik znamena zakon ¢. 513/1991 Zb., Obchodny zékonnik, v plathom zneni.

PLN znamena pol’sky zloty, zakonni menu Pol'skej republiky.

Podriadena pohPadavka ma vyznam uvedeny v odseku 4.4(h)(xii)(A) tohto Prospektu.

Pracovny den znamend akykol'vek kalendarny defi okrem soboty, nedele a dni pracovného pokoja.

Pripad neplnenia zavazkov ma vyznam uvedeny v odseku 4.4(m)(i) tohto Prospektu.
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Prislusna evidencia znamena evidenciu Majitel'ov dlhopisov vo vzt'ahu k Dlhopisom vedeni CDCP alebo
&lenom CDCP alebo internd evidenciu osoby, ktora eviduje Majitela dlhopisov, ktorych Dlhopisy su
evidované na drzitel'skom ucte.

Prospekt znamena tento prospekt DIhopisov.

Prostriedky zo zabezpedenia maji vyznam uvedeny v odseku 4.4(h)(vi) tohto Prospektu.

Neskolaudované stavby maji vyznam uvedeny v odseku 4.4(h)(ii) tohto Prospektu.

Schédza majitePov ma vyznam uvedeny v odseku 4.4(q) tohto Prospektu.

Smernica o prospekte znamena smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES, o prospekte, ktory sa
zverejiiuje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie a 0 zmene a doplneni
smernice 2001/34/ES.

Uréena prevadzkarein ma vyznam uvedeny v odseku 4.4(0)(i) tohto Prospektu.

Urokova sadzba méa vyznam uvedeny v odseku 4.4(j)(i)(A) tohto Prospektu.

Vynosové obdobie ma vyznam uvedeny v odseku 4.4(j)(i)(C) tohto Prospektu.

Zabezpecenie znamena zalozné pravo zriadené Zaloznou zmluvou.

Zabezpelovacie pravo znamena zalozné pravo, zabezpeCovaci prevod prava, zabezpeCovacie postipenie
pohladavky, zadrzné pravo, prevod alebo postupenie so spitnym prevodom alebo postipenim (repo) a

akukol'vek ini zmluvu alebo dojednanie podl'a akéhokol'vek prava, ktoré ma podobny tcel alebo ti¢inok.

Z&kon o cennych papieroch znamena zakon ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach,
v plathom zneni.

Z&kon o dani z prijmov znamena zakon ¢&. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov, v platnom zneni.

Z&kon o dlhopisoch znamena zékon &. 530/1990 Zb. o dlhopisoch, v platnom zneni.

Zakon o konkurze znamena zakon ¢. 7/2005 Z. z. 0 konkurze a reStrukturalizacii, v platnom zneni.

Zalozna zmluva znamena zalozfiu zmluvu uzatvoreni medzi Emitentom ako zaloZzcom a Zastupcom pre
zabezpelenie ako zaloZznym veritelom vo vztahu k Nehnutelnostiam a/alebo Neskolaudovanym stavbam
opisanud v odseku 4.4(h)(iv) tohto Prospektu.

Zastupca pre zabezpedenie znamena spolo¢nost’ Patria Finance, a.s., so sidlom Jungmannova 745/24, 110 00
Praha 1, Ceské republika, identifikaéné ¢islo: 601 97 226, zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym
sadom v Prahe, oddiel B, vlozka &. 2583, ktora je obchodnikom s cennymi papiermi podl'a povolenia Ceskej
narodnej banky, v postaveni z&stupcu pre zabezpecenie vo vzt'ahu k Dlhopisom alebo iné osoba, ktordl Emitent
poveri vykonom tejto funkcie v stlade s tymto Prospektom.

Ziadost’ o hlasovanie o pred¢asnom splateni ma vyznam uvedeny v odseku 4.4(m)(i) tohto Prospektu.

Zmluva s administratorom znamena zmluvu uzavretd medzi Emitentom a Administratorom ohl’'adom vykonu
jeho funkcie.

Zmluva so zastupcom pre zabezpefenie znamend zmluvu uzavretd medzi Emitentom a Zastupcom pre
zabezpecenie ohl'adom vykonu jeho funkcie.
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EMITENT

Tatry mountain resorts a.s.
Demanovska dolina 72

031 01 Liptovsky Mikulas
Slovenska republika

HLAVNY MANAZER A ADMINISTRATOR

J&T BANKA, a.s.
Pobtezni 297/14
18600 Praha 8
Ceska republika
pbsobiaca v Slovenskej republike prostrednictvom svojej pobocky
J&T BANKA, a.s. pobocka zahrani¢nej banky
Dvotakovo nabrezie 8
811 02 Bratislava
Slovenska republika

ZASTUPCA PRE ZABEZPECENIE

Patria Finance, a.s.
Jungmannova 745/24
110 00 Praha 1
Ceska republika

ARANZER

J&T IB and Capital Markets, a.s.
Pobiezni 14
180 00 Praha 8
Ceska republika

PRAVNY PORADCA HLAVNEHO MANAZERA

Allen & Overy Bratislava, s.r.o
Eurovea Central 1, Pribinova 4
811 09 Bratislava
Slovenska republika

AUDITOR EMITENTA

KPMG Slovensko spol. s r.o.
Dvorakovo nabrezie 10
811 02 Bratislava
Slovenské republika



