PROSPEKT
Dlhopis ADIKIA/GHB
ISIN: SK4000019345
Tento prospekt je vypracovany ako rastovy prospekt EU pre dlhopisy s nazvom Dlhopis ADIKIA/GHB
s vynosom s pevnou urokovou sadzbou 6,5 % p.a. v predpokladanej celkovej menovitej hodnote 6 000
000,- EUR (slovom: Sest’ miliénov eur), splatné najneskor ku ditu 22.09.2027 (dalej len ,,Dlhopisy*
alebo ,Emisia“), ktorych emitentom je spoloénost ADIKIA sr.o., ICO: 50266560, LEI:
097900CAKA0000035768, spolo¢nost’ zapisana v Obchodnom registri Okresneho sudu Bratlslava I,
oddiel: Sro, vlozka €. 110640/B, so sidlom Turéianska 16, 821 09 Bratislava, Slovenska republika. (d’alej
len ,,Emitent), sa vydavané podl'a slovenského prava v listinnej podobe na meno.

Menovita hodnota kazdého Dlhopisu je 2 000 EUR (slovom: dvetisic eur). Datum zadiatku vydavania
Dlhopisov (datum emisie) je stanoveny na 22.9.2021. Emitent vyda dlhopisy len tym nadobudatel'om,
ktori uhradili emisny kurz a emisny poplatok Dlhopisov ku diu, ktory stanovil Emitent v emisnych
podmienkach Dlhopisov. Predpokladana lehota vydavania Dlhopisov bola emisnymi podmienkami
stanovena od 22.9.2021 do 22.9.2022.

Urokové vynosy za Dlhopisy budt vyplacané za kazdy rok spitne, vzdy k 22. septembru kazdého roka.
Prva platba tirokovych vynosov bude vykonana k 22. septembru 2022.

Za zavazky Emitenta z Dlhopisov zodpoveda len Emitent a ziadna in4 osoba. Dlhopisy su vydané s
emisnym kurzom dlhopisov 100 % z menovitej hodnoty dlhopisu tento emisny kurz je platny po celu
dobu upisovania emisie, pocas lehoty pre upisovanie emisie nie je emisny kurz navySovany o alikvotny
vynos. Blizsie podkapltola 5.2,,0PIS CENNYCH PAPIEROV PONUKANYCH A PRIJIMANYCH NA
OBCHODOVANIE A DALSIE PODMIENKY DLHOPISOV“. Menovita hodnota Dlhopisu bude
Emitentom splatena najneskor ku diu 22.9.2027.

Emitent je opravneny rozhodnut’ o pred¢asnom splateni Dlhopisov na zaklade svojho rozhodnutia riadne
oznameného majitelom Dlhopisov v stlade s emisnymi podmienkami Dlhopisov najmenej 10 dni pred
takymto prislusnym datumom pred¢asného splatenia. Majitelia Dlhopisov mo6zu ziadat’ o individualne
predéasné splatenie dlhopisov v pripadoch uréenych v Casti 5.7.2. tohto Prospektu. Pred¢asna splatnost’
z vOle Majitel'ov dlhopisov tohto Prospektu.

Splacanie menovitej hodnoty sa uskutoc¢ni postupne bezhotovostnym prevodom na bankovy ucet
majitel'a Dlhopisu tak, ze (1) ku diu 22.9.2025 bude splatenych 30 % menovitej hodnoty Dlhopisu, (2)
ku diiu 22.9.2026 bude splatenych 20 % menovitej hodnoty Dlhopisu a ku diiu 22.9.2027 bude splatenych
zvysnych 50% menovitej hodnoty Dlhopisu. Platby z Dlhopisov buda vykonavané vyluéne v mene euro
a v sulade s pravnymi predpismi ucinnymi v ¢ase vykonania prislusnej platby v Slovenskej republike. Z
platieb Majitel'om dlhopisov budt zrazané prislusné dane a poplatky, ak su pozadované pravnymi
predpismi Slovenskej republiky. Emitent nebude povinny vykonat’ d’alsie platby Majiterom dlhopisov
nahradou za takéto zrazky. Blizsie ¢lanok 5.2.19 ,,Zdanenie, odvody a devizova regulacia v Slovenskej
republike®.

Investori by mali zvazit rizikové faktory spojené s investiciou do Dlhopisov. Rizikové faktory, ktoré
Emitent povazuje za vyznamné, st uvedené v kapitole "Rizikové faktory".

Tento rastovy prospekt EU vypracovany pre Dlhopisy (d’alej len "Prospekt") bol vypracovany v stlade
s poziadavkami na obsah uvedenymi v Prilohe 21, Prilohe 23, Prilohe 25 a Prilohe 27 Delegovaného
nariadenia Komisie (ES) ¢. 2019/980, ktorym sa doplna nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2017/1129, pokiar ide o format, obsah, preskiimanie a schvalovanie prospektu, ktory sa ma uverejnit’ pri
verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a ktorym sa
rusi nariadenie Komisie (ES) ¢. 809/2004 (d’alej len ,,Delegované nariadenie o prospekte) a bude
uverejneny na ucely verejnej ponuky Dlhopisov v Slovenskej republike. Prospekt bude schvaleny
Nérodnou bankou Slovenska (d’alej tiez "NBS"). RozSirovanie tohto Prospektu a ponuka, predaj alebo
ktpa Dlhopisov su v niektorych krajinach obmedzené zdkonom. Dlhopisy neboli povolené ani schvalené
akymkol'vek spravnym organom akejkol'vek jurisdikcie. Osoby, do ktorych dispozicie sa tento Prospekt
dostane, su zodpovedné za dodrziavanie obmedzeni, ktoré sa v jednotlivych $tatoch vztahuji na ponuku,
nakup alebo predaj Dlhopisov, alebo na drzanie a rozsirovanie akychkol'vek materialov tykajucich sa
Dlhopisov (vratane tohto Prospektu).

Tento Prospekt bol vyhotoveny ku diiu 16.9.2021 a informacie v iom uvedené su aktualne iba k tomuto
dnu. Platnost’ Prospekt bol schvaleny NBS dna 22.9.2021 a je platny do 22.9.2022. Emitent bude v
rozsahu stanovenom vSeobecne zaviznymi pravnymi predpismi uverejiiovat’ spravy o vysledkoch svojho
hospodarenia a svojej financnej situécii a plnit’ svoju informacnu povinnost’. Ak déjde po schvéleni tohto
Prospektu a pred ukon¢enim verejnej ponuky Dlhopisov k podstatnym zmenam udajov v fiom
uvedenych, bude Emitent tento Prospekt aktualizovat’, a to formou dodatkov k tomuto Prospektu. Kazdy
takyto dodatok bude schvaleny NBS a uverejneny v stlade s pravnymi predpismi. Oficialne bude



Prospekt po schvaleni NBS uverejneny na webovej stranke Emitenta (https://dlhopis.com/dlhopis/adikia-
grand-hotel)

Prospekt a vsetky vyrocné spravy Emitenta uverejnené po datume vyhotovenia tohto Prospektu su k
dispozicii vSetkym zdujemcom v beznej pracovnej dobe k nahliadnutiu na internetovej stranke Emitenta
(https://dlhopis.com/dlhopis/adikia-grand-hotel), alebo v sidle Emitenta.
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1 SUHRN

Nizsie uvedeny suhmn spifia poziadavky nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129,
pokial’ ide o regula¢né technické predpisy tykajuce sa klicovych finanénych informacii v suhrne
prospektu, uverejnenia a klasifikacie prospektov, inzeratov na cenné papiere, dodatkov k prospektu a
notifikaéného portalu, a ktorym sa zrufuje delegované nariadenie Komisie (EU) ¢&. 382/2014 a
delegované nariadenie Komisie (EU) 2016/301 (dalej iba ,,Nariadenie o prospekte), Prilohy &. 23 a inych
ustanoveni delegovaného nariadenia Komisie (EU) &. 2019/980, ktorym sa dopina Nariadenie o
prospekte a delegovaného nariadenia komisie (EU) 2019/979, zo 14.03.2019, ktorym sa dopliia
Nariadenie o prospekte.

Tieto poziadavky sa vzt'ahuju na Dlhopisy emitentov, ktorymi st malé a stredné podniky a spolo¢nosti
s nizSou trhovou kapitalizaciou a nizSie uvedeny suhrn je urceny potencialnym investorom do tychto
Dlhopisov. Emitent je malym a strednym podnikom (MSP) podl'a ¢lanku 2 ods. f) pism. i. Nariadenia o
prospekte, ked’ze podla poslednej uétovnej zavierky Emitenta za rok konéiaci 31.12.2020 Emitent spiia
tri z troch podmienok pre klasifikiciu ako maly a stredny podnik, t.j. priemerny poéet zamestnancov
Emitenta je nizsi ako 250 (2020: 0; 2019: 0), celkovy rocny obrat Emitenta neprevysSuje 50 mil. EUR
(2020: 7 684 EUR 2019: 454 EUR) a celkova suma majetku neprevySuje 43 mil. EUR (2020: 3,48 mil.
EUR; 2019: 3,39 mil. EUR). Emitent vznikol diia 13.4.2016 zapisom do Obchodného registra Okresného
sudu Bratislava I.

Sthrn je vypracovany na zaklade popisnych nalezitosti nazvanych ,,Prvky*. Tieto Prvky st o¢islované
v oddieloch 1. — 4. (1.1 — 4.3). Tento suhrn obsahuje vSetky Prvky, ktoré maji byt do suhrnu zaradené
vo vztahu k Dlhopisom a Emitentovi. Aj napriek tomu, Ze je vyzadované, aby niektoré Prvky vo vztahu
k Dlhopisom a Emitentovi boli obsiahnuté v stihrne, je mozné, ze vo vztahu k tomuto Prvku nebudu
existovat’ ziadne relevantné informacie. V takomto pripade je v suhrne uvedeny stru¢ny popis Prvku

s uvedenim ,,Nepouzije sa“.

1.1 Uvod
11 Nazov a ISIN | Dlhopis ADIKIA/GHB
cennych ISIN: SK4000019345
papierov
1.2 Totoznost’ ADIKIA s.r.0., ICO: 50266560, LEI: 097900CAKA0000035768, spolo¢nost’ zapisana
a kontaktné v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I, oddiel: Sro, vlozka ¢. 110640/B, so
udaje Emitenta | sidlom Turéianska 16, 821 09 Bratislava, Slovenskd republika, Email:
vratane LEI akcionar@yahoo.com, Tel. ¢islo: +421 905 549 174
1.3 TotoZnost’ a Narodna banka Slovenska
kontaktné Imricha Karvasa 1
udaje 813 25 Bratislava
schvalovatel’a | Tel. ¢.: +421 25787 1111
14 Datum Prospekt bol schvaleny Narodnou bankou Slovenska dna 22.9.2021 a je platny do dna
schvalenia 22.9.2022
rastového
prospektu EU
15 Upozornenia
15.1 | Vyhlasenia Tento sthrn je nutné chapat’ ako uvod do Prospektu a st v iom uvedené zakladné
Emitenta informécie o Emitentovi a Dlhopisoch obsiahnuté na inych miestach tohoto Prospektu.
Akékol'vek rozhodnutie investovat do Dlhopisov by malo byt zaloZzené na tom, Ze
investor do Dlhopisov zvazi tento Prospekt ako celok, t.j. potencialni investori by si pred
rozhodnutim o investicii mali pozorne precitat’ cely dokument, vratane financnych
udajov, rizikovych faktorov a prislusnych poznamok. Pri tejto investicii hrozi riziko
straty investovaného kapitalu. V pripade, ak bude na sude podana Zaloba, tykajica sa
udajov uvedenych v Prospekte, méze byt Zalujicemu investorovi v sulade s platnymi
pravnymi predpismi uloZena povinnost uhradit naklady na preklad Prospektu,
vynalozené pred zahajenim sidneho konania, ak nebude pravnymi predpismi stanovené
inak. Osoby, ktoré predlozili sthrn Prospektu vratane jeho prekladu, maju
obcianskopravnu zodpovednost’ za spravnost’ udajov uvedenych v suhrne Prospektu iba
v pripade, ak stihrn obsahuje zavadzajuce alebo nepresné udaje pri vyklade spolu s
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ostatnymi Cast'ami Prospektu, alebo ak je suhrn zavadzajuci alebo nepresny pri vyklade
spolu s ostatnymi Cast'ami Prospektu, alebo ak pri vyklade spolu s ostatnymi ¢astami
Prospektu neposkytuje suhrn Prospektu klucové informacie za ucelom pomoct
investorom pri zvazovani, ¢i investovat’ do Dlhopisov.

1.2

Krucové informacie o Emitentovi

Bod 2.1

Kto je emitentom cennych papierov?

211

Informacie o
Emitentovi

a) Pravna forma Emitenta je spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym. Emitent vykonava
svoju ¢innost’ v sulade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky, ¢o zahfiia najma
zakon ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik (d’alej len Obchodny zakonnik), zakon ¢.
40/1964 Zb. Obciansky zakonnik (d’alej len Obciansky zakonnik) a zakon €. 455/1991
Zb. o zivnostenskom podnikani (vzdy v platnom zneni).

b) Emitent je pravnickou osobou zalozenou za uéelom podnikania. Hlavnou obchodnou
¢innost'ou Emitenta je drzanie podielu v spolo¢nosti GRAND HOTEL BELLEVUE,
a.s., ktora je 100% vlastnikom hotela Grand Hotel Bellevue vo Vysokych Tatrach.
Emitent zabezpecuje taktiez riadenie tejto Spolo¢nosti a hotela, v stvislosti s ¢im
Emitent zabezpecuje taktiez poradenstvo napr. hotelu, alebo aj inym subjektom
cestovného ruchu. Emitentove zisky teda plynt z dividend zavislych na prevadzke
horského ubytovacieho zariadenia, kongresového centra, reStaura¢ného zariadenia
a z poradenskej ¢innosti v cestovnom ruchu.

c) Emitenta priamo vlastni:
e  Magr. Adrian Volosin, bytom Trnovec nad Vahom 542, vlastni 100 % na ZI a
HP
Z| — zékladné imanie, HP — hlasovacie prava

d) Mgr. Adrian Volosin je od 11.01.2018 jediny konatel Emitenta aod
10.01.2018 jediny spoloénik Emitenta.

Bod 2.2

Aké su kPucové informacie tykajiice sa Emitenta?

221

KPacové
finanéné
informacie

Nasledujice tabulky uvadzaju prehlad vybranych klaéovych finanénych udajov
Emitenta podl'a vieobecne zaviznych uctovnych predpisov Slovenskej republiky za
rok kon¢iaci 31.12.2020 s porovnate'nymi tdajmi za rok konéiaci 31.12.2019, ked’ze
Emitent je malym a strednym podnikom v zmysle ¢lanku 2 ods. 7 ods. f) pism. i.
Nariadenia o prospekte.

Suvaha

Cisty finanény dlh (dlhodoby dlh plus kratkodoby dlh minus
hotovost’)

Cisté peniazné toky z prevadzkovej ¢innosti -350 -6 762

1602314 1341263

Cisté petiazné toky z finanénej &innosti -24 629 116 048

Cisté pefiazné toky z investi¢nej innosti

Vykaz ziskov a strat

Vysledok hospodarenia za uétovné obdobie po zdaneni -24 979 109 286

Vys8ie uvedené historické finanéné udaje k 31.12.2020 vychadzaji z auditovanej
uctovnej uzavierky, ktora bola spracovand v sulade so slovenskymi Gétovnymi
Standardmi. Od datumu poslednej zverejnenej a overenej uctovnej zavierky Emitenta
za uctovné obdobie konciace k 31.12.2020 nedoslo k ziadnym vyznamnym zmenam.

Emitent je nefinanénym subjektom a Dlhopisy st nemajetkové cenné papiere. VO




vyroku auditora auditor neuviedol ziadne vyhrady.

Bod 2.3

Aké su klucové rizika Specifické pre Emitenta?

23.1

Hlavné rizika
Specifické pre
Emitenta

Emitent identifikoval ur¢ité rizikové faktory, ktoré stvisia s jeho podnikanim. Jedna sa
0 tieto rizika:

a) Riziko zavislosti Emitenta na podnikani inych spolo¢nosti - Hlavnou
¢innostou Emitenta je sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti obchodu
a sluzieb, kapa tovaru na tcely jeho predaja konecnému spotrebitel'ovi alebo
inym prevadzkovatel'om, €o je zaroven aj hlavnym zdrojom prijmov Emitenta

b) Riziko likvidity - predstavuje riziko kratkodobého nedostatku likvidnych
prostriedkov na thradu splatnych zavézkov Emitenta.

c) Dopady pandémie virusu COVID-19 na ¢innost’ Emitenta - Dopyt po
sluzbach Hotela silne ovplyviiuje postoj a pristup vlady Slovenskej republiky
v boji proti pandémii COVID-19, a to konkrétne akym spdsobom vlada
prezentuje a nahliada na prevadzku rekreacnych a ubytovacich centier vo
vztahu k rizikovosti tejto prevadzky na Sirenie virusu a aké opatrenia su v
tomto smere prijimané . Postup vlady Slovenskej republiky tak moze zaujem
zakaznikov vyrazne znizit' a v pripade uzavretia prevadzok a ubytovacich
zariadeni ich pouzivanie znemoznit'.

d) Riziko nizkej obsadenosti hotela - Ziskovost’ Emitenta je zavisla aj od
obsadenosti Hotela a vytazenosti jeho ubytovacich kapacit. Riziko nizsieho
vytazenia ubytovacich kapacit je priamo zavislé na makroekonomickych
faktoroch, tiez podlieha vplyvom pocasia, hrozbe konkurencie a vSeobecne
sezébnnemu cyklu. Problém s niz§im vytazenim je hlavne v obdobi medzi
sezoénami, kedy je turizmus v horskych strediskdch obmedzeny. Momentalna
slabsia situdcia sposobend vSeobecne nepriaznivou situaciou na hotelovych
trhoch sa priamo odraza na hospodarskych vysledkoch Emitenta.

1.3  KPacové informacie o cennych papieroch

Bod 3.1 AKé su hlavné charakteristiky cennych papierov?
3.1.1 Informacie a) Cenné papiera su listinné dlhopisy na meno.
0 cennych b) Mena emisie: EUR
papieroch Menovita hodnota: 2000 EUR
Pocet: 3 000 ks
Lehota splatnosti: 22.9.2027

Splacanie menovitej hodnoty sa uskutoc¢ni postupne bezhotovostnym prevodom na
bankovy ucet majitela Dlhopisu tak, ze (1) ku diiu 22.9.2025 bude splatenych 30 %
menovitej hodnoty Dlhopisu, (2) ku diiu 22.9.2026 bude splatenych 20 % menovitej
hodnoty Dlhopisu a ku diiu 22.9.2027 bude splatenych zvysnych 50% menovitej hodnoty
Dlhopisu.

¢) Prava spojené s DIhopismi a postup pri ich vykonavani a uplatiovani si obsiahnuté v
prislusnych pravnych predpisoch Slovenskej republiky, najma v Zakone o dlhopisoch,
Zakone o cennych papieroch, Obchodnom zakonniku a Zakone o konkurze. Majitel
Dlhopisu ma predovsetkym pravo na splatenie menovitej hodnoty, v kazdom pripade v
sulade s Prospektom. Prava spojené s Dlhopismi nie st obmedzené, s vynimkou
vseobecnych obmedzeni vyplyvajacich z pravnych predpisov, ktoré sa tykaja prav
veritel'ov vseobecne (predovsetkym podl'a Zakona o konkurze). Prava z Dlhopisov sa
preml¢uja uplynutim 10 rokov odo dia, kedy mohli byt uplatnené prvykrat. Dlhopisy
su vydané vylu¢ne Emitentom, ktory je jedinym dlznikom zévizkov z Dlhopisov. Na
ucely zabezpecenia akychkol'vek pohladavok majitelov Dlhopisov vyplyvajucich z
Dlhopisov alebo suvisiacich s Dlhopismi, najma pohladavok na splatenie menovitej
hodnoty Dlhopisov a na vyplatu vynosov Dlhopisov, poskytol Emitent majitel'om
Dlhopisov nasledujuce zabezpecenie: a) zmluvné zalozné pravo v prvom poradi k
Zalohom tak, ako su definované v tomto Prospekte a b) budace zmluvné zalozné pravo
v druhom poradi k Budtcim zalohom tak, ako st definované v v tomto Prospekte.
Zabezpecenie bolo zriadené podl'a slovenského prava v prospech majitel'ov Dlhopisov a
vyluéne na meno agenta pre zabezpecenie, ktorym je spolo¢nost DANUBE TRUSTEE,
a.s., so sidlom Tvrdého 783/4, 010 01 Zilina, ICO: 53 033 965, zapisana v Obchodnom
registri Okresného siidu Zilina, oddiel: Sa, vlozka &.: 11004/L, ktora je Agentom pre




zabezpecenie. Kopie prislusnych zaloznych zmlav budua k dispozicii na nahliadnutie na
poziadanie majitelom DIhopisov.

e) Dlhopisy predstavuju Ciastoéne zaistené, priame, nepodmienené a
nepodriadené zavizky emitenta, ktoré si vzajomne rovnocenné (pari passu) a buda
vzdy postavené aspoii na roven (pari passu) so vSetkymi inymi su¢asnymi a budtcimi
priamymi, vSeobecnymi, nezabezpecenymi, nepodmienenymi a nepodriadenymi
zavizkami emitenta, s vynimkou tych zavizkov emitenta, o ktorych tak ustanovi
kogentné ustanovenie pravnych predpisov. Emitent sa zavdzuje zaobchadzat' za
rovnakych podmienok so vsetkymi Majitefmi dlhopisov rovnako. S Dlhopismi nie st
spojené ziadne predkupné ani vymenné prava. Bez ohl'adu na vyssie uvedené, podla
Zakona o konkurze, akykolvek zavizok Emitenta, ktorého veritelom je alebo
kedykol'vek pocas jeho existencie bola osoba, ktora je alebo bola spriaznenou osobou
Emitenta vo vyzname § 9 Zakona o konkurze (d’alej len spriazneny zavéazok) bude (1) v
konkurze na majetok Emitenta vedenom v Slovenskej republike automaticky na zaklade
zakona podriadeny vsetkym ostatnym nepodriadenym zavazkom Emitenta a takyto
spriazneny zavazok nebude uspokojeny skor ako buda uspokojené vsetky ostatné
nepodriadené zaviazky Emitenta voci veritelom, ktori si svoje pohl'adavky prihlasili do
konkurzu na majetok Emitenta, (11) v restrukturalizacii Emitenta nemaoze byt spriazneny
zavdazok uspokojeny rovnakym alebo lepsim sposobom ako akykolvek iny
nepodriadeny zavizok Emitenta voci veritel'om, ktori si svoje pohladavky prihlasili do
restrukturalizacie Emitenta.

Bod 3.2

Kde sa bude obchodovat’ s cennymi papiermi?

3.2.1

Nepouzije sa — Emitent nemieni poziadat’ o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na
regulovanom trhu, rastovom trhu MSP alebo mnohostrannom obchodnom systéme, a to
ani v Slovenskej republike ani v zahraniéi.

Bod 3.3

Existuje zaruka spojena s cennymi papiermi ?

3.3.1

Prijatie na
obchodovan
ie

Struény opis
povahy a
rozsahu
zaruky

Zalozné pravo je zriadené v prospech majitel'ov Dlhopisov. Zo zalozného prava sa
opravneni sa uspokojit’ vsetci majitelia DIhopisov, pri¢om svoje prava a povinnosti
vykonavaju prostrednictvom Agenta pre zabezpecenie. Jednotlivi majitelia DIhopisov
nie st opravneni samostatne vykonavat' ziadne prava zalozného veritel'a vo svojom
mene. Majitelia dlhopisov mé6zu na Schédzi majitel'ov rozhodnat’ o tom, ze sahlasia so
zmenou obsahu alebo rozsahu zalozného prava k Zalohu len so stihlasom majitel'ov
Dlhopisov, ktorym patri viac ako 80% vydanych nesplatenych dlhopisov (po¢itané z
celkovej nesplatenej menovitej hodnoty Dlhopisov, ktorych majitel'om patri hlasovacie
pravo) a maji hlasovacie pravo. Pokial’ emitent nezaplati zabezpedené pohladavky z
Dlhopisov riadne a v¢as, a to i len vo vzt'ahu k niektorému majitel'ovi dlhopisu, je Agent
pre zabezpecenie opravneny vykonat’ zalozné pravo k Zalohu postupom podrla platnych
pravnych predpisov, Zaloznej zmluvy a podla rozhodnuti Schédze majitelov Dlhopisov.

O vymahanie zavizkov emitenta prostrednictvom Agenta pre zabezpecenie, vratane
podmienok vykonu zabezpecenia rozhoduje Schodza majitelov Dlhopisov. Schodza
majitel'ov Dlhopisov najméa uréi spolo¢ny postup a spésob vykonu zalozného prava v
sulade so zakonom, tymito emisnymi podmienkami a Zaloznymi zmluvami. Pred
zacatim vykonu zabezpecenia je Agent pre zabezpecenie opravneny vyziadat' si od
majitelov Dlhopisov nevyhnutni sacinnost. Penazné prostriedky, ktoré Agent pre
zabezpeCenie ziska predajom Zalohu pri vykone zalozného prava - Vytazok patri
majitel'om Dlhopisov. Agent pre zabezpecenie je opravneny vykonat’ z Vytazku vsetky
povinné zrazky a uhradit’ z Vytazku pred jeho vyplatou majitelom Dlhopisov vSetky
naklady na vykon zalozného prava k Zalohu vratane dani, dane z pridanej hodnoty a
poplatkov, ktoré je povinny zaplatit® zélozca, zalozny veritel" alebo Agent pre
zabezpecenie. Vytazok prijme Agent pre zabezpecenie v prospech svojho osobitného
bankového Uétu a odosle pomerni sumu prisluchajicu kazdému opravnenému
majitel'ovi Dlhopisov na jeho ucet podl'a Zmluvy o kupe cennych papierov, resp. inak
oznameny Agentovi pre zabezpecenie. Preplatok z Vytazku, po odpocitani vSetkych
d’alsich nakladov, vrati Agent pre zabezpecenie emitentovi po zaniku vsetkych zavizkov
emitenta z Dlhopisov voci majitel’'om Dlhopisov.

3.3.2

Struény opis
ruditel’a

Neuplatiiuje sa. Za Dlhopisy neruci tretia strana.




3.3.3 Relevantné | Neuplatituje sa. Za Dlhopisy neruci tretia strana.
klacové
finan¢né
informacie
rucitel’a

334 Struény opis | Neuplatituje sa. Za Dlhopisy neruci tretia strana.
rizikovych
faktorov
rucitel’a

Bod 3.4 AKké su klucové rizika specifické pre cenné papiere?

34.1 Hlavné Emitent identifikoval ur¢ité rizikové faktory, ktoré sa tykaju emitovanych Dlhopisov:
rizika a) Riziko nesplatenia — Majitel’ Dlhopisov sa vystavuje riziku, Ze pride o Cast’
Specifické alebo cell svoju investiciu, v dosledku nesplnenia zadvézku Emitenta.
pre Dlhopisy b) Riziko nizkej likvidity trhu — Majitel Dlhopisov nemusi byt schopny

kedykol'vek predat’ Dlhopisy za aktudlnu trhovu cenu.

c) Riziko daiového a odvodového zatazenia — Potencidlni kupujici alebo
predavajuci Dlhopisov by si mali byt vedomi, Ze mézu mat’ povinnost’ odvodu
dani alebo inych poplatkov v sulade s pravom alebo zvyklostami $tatu, v
ktorom dochadza k prevodu Dlhopisov, alebo iného v danej situacii
relevantného $tatu. Potencialni investori do Dlhopisov by si mali byt vedomi
toho, ze pripadné zmeny danovych predpisov mézu spdsobit’, ze vysledny
vynos z Dlhopisov méze byt nizsi, nez povodne predpokladali.

1.4  Kracové informacie o verejnej ponuke cennych papierov

Bod 4.1 Za akych podmienok a podl’a akého harmonogramu mézem investovat’ do tohto

cenného papiera?

41 VSeobecné Dlhopisy budu pontiknuté, upisované a umiestnené Emitentom formou verejnej ponuky
podmienky investorom v Slovenskej republike. Ocakava sa, ze investori budu osloveni priamo
a predpoklad | Emitentom (najmi pouzitim prostriedkov komunikacie na dialku alebo osobnom
any kontaktovani) a vyzvanim na podanie objednavky na nakup Dlhopisov.
harmonogra
m ponuky V ramci primarneho predaja (upisania) ¢innosti spojené s vydanim a upisovanim

vsetkych Dlhopisov zabezpecuje Emitent. Ponuka Dlhopisov nepodlieha ziadnej
dohode o upisani na zaklade pevného zaviazku alebo na zaklade dohéd ,,najlepsia
snaha“. Investori budt uspokojovani podl’a ¢asu zadania svojich objednavok, pricom v
pripade, ak dojde k naplneniu celkového objemu Emisie, uz nebuda ziadne d’alsie
objednavky akceptované ani uspokojené. Emitent Dlhopisov neumoziuje obchodovat
s Dlhopismi v dobe pred pripisanim Dlhopisov na uéty Majitel'ov Dlhopisov. Emitent
si nevyhradzuje pravo jednostranne znizit’ objem upisovania emisie Dlhopisov.

Primarny predaj (upisovanie) Dlhopisov je stanoveny odo dfia 22.9.2021 do dia 22.9.
2022. Datumom zaciatku vydavania Dlhopisov je zaroven aj datumom emisie je
22.9.2021 (dalej len ,,Datum vydania Dlhopisov®). Dlhopisy budi vydavané
priebezne, pricom predpokladana lehota vydavania Dlhopisov (t.j. vydavania listin
majiteom Dlhopisov) skon¢i najneskor 10 pracovnych dni po uplynuti lehoty na
upisovanie Dlhopisov alebo 10 pracovnych dni po upisani najvyssej sumy Menovitych
hodnét Dlhopisov (podla toho, ¢o nastane skor).

Emitentom nebola stanovena minimalna vyska uspesnosti Emisie a preto je Emitent
opravneny vydat’ Dlhopisy aj v mensom objeme, nez je najvyssia suma Menovitych
hodnét Dlhopisov, pricom Emisia sa bude aj v takom pripade povazovat' za uspesnu.
Emitent vydal Dlhopisy do vysky predpokladanej celkovej menovitej hodnoty emisie
Dlhopisov vstanovenej lehote pre upisovanie.

Emitent zac¢ne prijimat’ objednavky na primarny upis Dlhopisov (dalej len
»Objednavka“) odo dia zacatia ponuky, t.j. od 22.9.2021 do 22.9.2022. Objednavka
musi obsahovat’ minimalne (a) identifikaciu zaujemcov o upisanie, (b) celkovy pocet
Dlhopisov dopytovanych zdujemcom o upisanie. Cenou upisu Dlhopisov sa rozumie

10




suma zodpovedajlica suctu emisnych kurzov upisovanych Dlhopisov (t.j. Dlhopisov, 0
ktorych upis prejavi upisovatel’ v Objednavke zaujem) (d’alej len "Cena upisovanych
Dlhopisov"). Minimalny pocet kusov Dlhopisov v objednavke je stanoveny na 1
(jeden) Dlhopis. Maximalny pocet kusov Dlhopisov v objednavke je stanoveny na cely
objem Emisie Dlhopisov.

V pripade, ze v ur€ity denn budi upisané Dlhopisy, ktorych suthrnna menovita hodnota
spolu so sithrnnou menovitou hodnotou vsetkych ostatnych Dlhopisov vydanych ¢i
ucinne upisanych pred tymto diiom prevysi celkovi menoviti hodnotu Emisie,
vyhradzuje si Emitent pravo kazdému z upisovatel’'ov, ktori v dany defi upisali niektory
z Dlhopisov, znizit’ pocet nim upisanych Dlhopisov tak, aby (i) celkovy upisany objem
Emisie neprevysil stanoveny celkovy objem Emisie a (ii) pomer vysledného poctu
upisanych Dlhopisov (tzn. po¢tu upisanych Dlhopisov po znizeni) voci povodnému
poctu upisanych Dlhopisu bol pri vSetkych upisovatel'och rovnaky s tym, ze vysledny
pocet upisanych Dlhopisov sa u kazdého upisovatel’a zaokruhli nadol na najblizsie celé
¢islo.

Investor mohol prejavit zaujem upisat’ Dlhopisy len tak, Ze tato informaciu
0 Objednavke dorucil Emitentovi osobne, postou alebo emailom.

Vydanie Dlhopisov pre kazdého nadobudatela zabezpe¢i Emitent po uzatvoreni
Zmluvy o kape cennych papierov, a to do 5 pracovnych dni odo dna zaplatenia Ceny
upisovanych Dlhopisov na bankovy tcet Emitenta. Vydanim Dlhopisu sa rozumie bez
zbytoéného casového odkladu vydat’ majitel'ovi Dlhopisu listinu tak, Ze na Dlhopise
bude vyznacené meno, priezvisko, ditum narodenia (u fyzickych osdb) alebo obchodné
meno/nazov, ICO (u pravnickych osob) a adresa trvalého bydliska alebo sidla prvého
majitela Dlhopisu. Tieto tdaje budu u kazdého majitel'a Dlhopisu spolu s ¢islom
upisovaného Dlhopisu a jeho podpisom zapisané do Zoznamu majitel'ov Dlhopisov a
Dlhopis bude odovzdany prvému majitel'ovi Dlhopisu. Miestom odovzdania je sidlo
Emitenta. Vlastnictvo k Dlhopisu a nebezpecenstvo skody prechadza na jeho majitel’a
prevzatim Dlhopisu.

41 Odhadované | Nepouzije sa — Emitent neplanuje Gctovat’ investorom ziadne naklady alebo poplatky.
naklady Pripadné naklady Agenta pre zabezpecenie spojené so zabezpecenim zaloznych prav
uctované bude hradit’ Emitent.
investorovi

Bod 4.2 Preco sa vypractiva rastovy prospekt EU?

4.2.1 | Dévody a) Hlavnym dévodom Emisie je zjednodusenie akcionarskej Struktury v spolo¢nosti
ponuky GRAND HOTEL BELLEVUE, a.s., odktipenie mensinového podielu, vyviazanie sa z
a pouZzitia akcionarskej zmluvy z druhym akcionarom, ¢o pravdepodobne povedie k rychlejsiemu
Vynosov a efektivnejSiemu rozhodovaniu a riadeniu. Podla nazoru Emitenta doteraj$i

konsenzualny spdsob riadenia neumoziioval vyuZit’ vSetky moznosti hotela. Emitent
odhaduje, ze celkové naklady pripravy emisie Dlhopisov sa budii pohybovat’ okolo 1
az 2% z celkového predpokladaného objemu emisie Dlhopisov. Ugelom pouzitia
finanénych prostriedkov ziskanych vydanim Dlhopisov bude po zaplateni vsetkych
nakladov a vydavkov v savislosti s Emisiou, tykajacich sa najmi vypracovania
Prospektu a suvisiacich sluzieb, schvalenia Prospektu, pridelenia ISIN, vydania
Dlhopisov, pravnych sluzieb a inych odbornych ¢innosti nakup kmenovych listinnych
akcii na meno spolo¢nosti GRAND HOTEL BELLEVUE, a.s.

b) Ponuka nepodlicha ziadnej dohode 0 upisani na zaklade pevného zavézku.

¢) Ku diiu vyhotovenia Prospektu Emitentovi nie je znamy ziadny konflikt zaujmov
akejkol'vek fyzickej alebo pravnickej osoby zicastnenej na Emisii, ktory by bol
podstatny pre Emisiu a ponuku Dlhopisov.

Bod 4.3 Kto je ponukajuci a/alebo osoba Ziadajiica o prijatie cennych papierov na

obchodovanie?

4.3.1 | Popis Dlhopisy ponuka Emitent, ktory si zabezpecCuje cinnosti spojené s vydanim
Subjektu a upisovanim DIlhopisov.
pontikajiceh
o0 Dlhopisy
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2 RIZIKOVE FAKTORY

Investor, ktory ma zaujem o investovanie do Dlhopisov by sa mal oboznamit’ s tymto Prospektom ako
celkom. Informacie, ktoré Emitent predklada v tejto kapitole zaujemcom o investovanie do DIhopisov
na zvazenie, ako aj d’alsie informacie, ktoré su uvadzané v tomto Prospekte, by mali byt zaujemcami
starostlivo a obozretne vyhodnotené pred samotnym uskutoénenim rozhodnutia o investovani.

Nakup a vlastnictvo Dlhopisov st spojené s radom rizik, z ktorych st niektoré uvedené nizsie v tejto
kapitole. Nasledujuce zhrnutie rizikovych faktorov nie je vycéerpavajuce, nenahradzuje ziadnu odbornt
analyzu alebo akékol'vek ustanovenie kapitoly 5.2 (Opis cennych papierov pontkanych a prijimanych
na obchodovanie a d’alsie podmienky Emisie Dlhopisov) alebo udajov uvedenych v tomto Prospekte,
neobmedzuje akékolvek prava alebo zavizky vyplyvajuce z Prospektu a v ziadnom pripade
nepredstavuje akékol'vek investicné odporacanie. Rozhodnutie zaujemcov o upisanie a/alebo
investovanie do Dlhopisov by malo byt zalozené na informaciach obsiahnutych v tomto Prospekte, na
podmienkach ponuky Dlhopisov a predovsetkym na vlastnej analyze vyhod a rizik investicie do
Dlhopisov vykonanej pripadnym nadobadatelom Dlhopisov.

Emitent odportca vSetkym potenciondlnym investorom, aby svoju investiciu do Dlhopisov este pred jej
uskuto¢nenim prerokovali so svojimi finan¢nymi, danovymi a/alebo inymi poradcami. Nasledujtce
zhrnutie rizikovych faktorov nie je vycerpavajuce, nenahradzuje ziadnu odbornu analyzu a v ziadnom
pripade nie je ziadnym investicnym odporucenim.

2.1  Rizikové faktory vzt'ahujuce sa k Emitentovi

Dlhopisovi investori prevezmu vsetky vecné a pravne rizika spojené s investiciou. Buduce
neovplyvnite'né alebo nepredvidatel’né trendy bud’ na strane Emitenta, alebo na strane investora, mozu
negativne ovplyvnit rentabilitu investicii.

V pripade vel'mi nevyhodného vyvoja vznika pre investora riziko, ze uplne strati viozeny vklad do
dlhopisu spolo¢nosti. Riziko tplnej straty by mohlo nastat’ predovsetkym potom, keby sa mali vyskytnat
naakumulované viaceré rizika, z d’alej uvedenych.

V nasledujucom texte sa bude pojednavat’ o rizikach spojenych s Emitentom, s jeho podnikatel’skou a
investi¢nou ¢innostou, ako aj o rizikach spojenych s Dlhopismi a inych rizikach. Rizika spojené s
Emitentom su rizikové faktory, ktoré mozu viest' nielen k strate celkovej upisanej hodnoty a sa spojené
najma s riadenim Emitenta. Hlavnou obchodnou ¢innostou Emitenta je drzanie podielu za Géelom
vyplaty dividend v spolocnosti GRAND HOTEL BELLEVUE, a.s., ktora je 100% vlastnikom hotela
Grand Hotel Bellevue vo Vysokych Tatrach (d’alej iba ,,Hotel). Emitentova financna situacia
a schopnost’ plnit’ zavizky (teda aj zaviazky z Dlhopisov) je teda zavisla na na ziskovosti prevadzky
Hotela. V tomto zmysle st niektoré rizika vzt'ahujuce sa k Emitentovi mierené na rizika spojené so
segmentom ubytovacich zariadeni a cestovnym ruchom.

Rizika vzt'ahujuce sa k Emitentovi zahffiaju predovsetkym nasledujuce rizikové faktory:

2.1.1  Riziko zavislosti Emitenta na podnikani inych spolo¢nosti (Vysoké riziko)

Emitent je spolo¢nostou bez dlh$ej podnikatel'skej historie. Emitent svoju podnikatel'skii ¢innost’ na
uzemi Slovenskej republiky vykonava od roku 2016 ajeho hlavnou ¢innostou je drZanie podielu za
ucelom vyplaty dividend v spolo¢nosti GRAND HOTEL BELLEVUE, a.s., ktord je 100% vlastnikom
Hotela, ¢o je zarovenn hlavnym zdrojom prijmov Emitenta. Emitentova financna situacia je teda do
znaénej miery zavisla od hospodarenia a ekonomickych vysledkov spoloénosti GRAND HOTEL
BELLEVUE, a.s., ktora spravuje Hotel. Mimo iné¢ho vykonava ¢innost’ podnikatel'skych, organiza¢nych
a ekonomickych poradcov subjektom cestovného ruchu. VSeobecna hodnota obchodného podielu
spolocnosti ADIKIA s.r.o. pre ucely jeho predaja pri ¢asovo neobmedzenej zivotnosti podniku
predstavuje k datumu 29.12.2019 zaokrahlene: 15780 000 EUR, ktora vy¢islil znalec. Preto ak
odberatelia nebuda schopni splnit’ svoje platobné zavézky voci Emitentovi riadne a véas, pripadne
infrastrukturne projekty na ktorych Emitent participuje by spomalili tempo alebo sa zastavili ¢i zrusili,
pripadne sa posunuli v ¢ase z dévodu prietahov vo verejnom obstaravani, malo by to vyznamny vplyv
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na schopnost Emitenta plnit' svoje zaviazky z Dlhopisov vo¢i Majitelom Dlhopisov. Z uveden¢ho
dovodu, vietky okolnosti a rizikové faktory popisané nizsie, ktoré by mohli negativne ovplyvnit’ ich
podnikanie, ich hospodarske vysledky a finan¢nt situaciu a tym aj schopnost’ splacat’ zaviazky voci
Emitentovi, m6Zzu mat’ vplyv na schopnost’ splacat’ zavizky vo¢i Emitentovi a v désledku toho aj na
schopnost’ Emitenta splatit’ svoje zavéazky z Dlhopisov.

2.1.2  Riziko likvidity (Vysoké riziko)

Kratkodoby nedostatok likvidnych prostriedkov, ktory je zapri¢ineny réznou splatnostiou aktiv a pasiv,
ich rozdielnou struktirou, predstavuje riziko likvidity. Emitent v takejto situacii nedisponuje
dostato¢nym mnozstvom finanénych prostriedkov potrebnych na uhradu splatnych zaviazkov, ¢o moze
viest’ k naruseniu vztahov s protistranami obchodov, k zhorseniu komerénych podmienok a v kone¢nom
dosledku k insolvencii. Tieto skuto¢nosti mozu negativne ovplyvnit’ finanénu a hospodarsku situaciu
Emitenta, jeho podnikatel’ska ¢innost’, ekonomické vysledky a schopnost’ riadne plnit’ svoje zavizky z
Dlhopisov. Emitent mal k 31.12.2020 na bankovom 0éte sumu 8 EUR. Emitent ma voci tomuto
rizikovému faktoru zavedené interné principy s dérazom na minimalizovanie takychto strat, ako sa napr.
udrziavanie dostato¢nej vysky vysoko likvidnych obeznych aktiv a taktiez tym, ze ma k dispozicii
dostato¢ne vysoku sumu bankovych obchodnych averov. Emitent v pripade potreby bude hl'adat’
moznosti dalsieho dlhového financovania.

2.1.3  Riziko tpadku (insolvencie) (Stredné riziko)

Neschopnost’ splatit’ Emitentovi finan¢né prostriedky za sprostredkovatel'sku ¢innost’ v oblasti obchodu
a sluzieb méze viest’ az k tipadku (insolvencii) Emitenta, pretoze Emitent, ako je popisané vyssie v Casti
Riziko zavislosti Emitenta na podnikani inych spolo¢nosti, nema iné zdroje finan¢nych prostriedkov
potrebnych na plnenie zavazkov (vratane zavidzkov z Dlhopisov) ako pohladavky voéi odberatel'om.
Pohladavky z obchodného styku dosiahli ku diiu 31.12.2020 sumu 0 EUR. Pokial bude Emitent v
upadku, moéze byt vo¢i nemu zaCaté konkurzné alebo restrukturalizaéné konanie. Za okolnosti
popisanych v tejto kapitole Rizikové faktory moze dojst’ k tomu, ze Emitent nebude schopny splacat’
svoje zavazky z Dlhopisov a hodnota pre majitel'ov Dlhopisov pri ich predaji moze byt nizsia ako vyska
ich povodnej investicie. Za istych okolnosti méze byt dokonca ich hodnota pri predaji nulova.

Rizika tykajiice sa obchodnych aktivit Emitenta

2.1.4  Dopady pandémie virusu COVID-19 na ¢innost’ Emitenta (Vysoké riziko)

Dopyt po sluzbach Hotela silne ovplyviiuje postoj a pristup vlady Slovenskej republiky v boji proti
pandémii COVID-19, a to konkrétne akym sposobom vlada prezentuje a nahliada na prevadzku
rekreaénych a ubytovacich centier vo vztahu k rizikovosti tejto prevadzky na Sirenie virusu a aké
Opatrenia su v tomto smere prijimané . Postup vlady Slovenskej republiky tak moze zaujem zakaznikov
vyrazne znizit' a v pripade uzavretia prevadzok a ubytovacich zariadeni ich pouZivanie znemoznit'.

Ubytovacie zariadenia dosiahli v roku 2020 trzby v hodnote takmer 277 mil. eur, v porovnani s
predchadzajicim rokom poklesli takmer o polovicu (o0 46,4 %). Celkovy vysledok zlepsili silné trzby v
prvych mesiacoch roka, kedy pretrvaval priaznivy vyvoj podporeny zimnou sezoénou a jarnymi
prazdninami, ako aj oZivenie pocas letnych mesiacov po dofasnom uvolneni protipandemickych
opatreni. Na jesen sa situacia zhorSila a v poslednom $tvrtroku 2020 trzby poskytovatel'ov ubytovania
klesli medziroéne az o 78,5 %.!

! Statisticky urad Slovenskej republiky: Vyvoj cestovného ruchu v ubytovacich zariadeniach SR v roku 2020 &lanok dostupny
na hypertextovom odkaze: https://slovak.statistics.sk/wps/portal/ext/products/informationmessages/inf_sprava_detail/7fc4f817-
09b7-478e-b4b0-be089a8cc354/ut/p/z1/tVINUSIWFPwtHnpM8yAtSbOFRiklziCDOFyctqYfljalja38e4PjxRIRPJJLS-
btbvZIgwXeYVGFXZ6GOIdVuDfnQlyeVnTGxuMBBxgvCMzmd-
t7f317nG5¢c_IgFFnGla53hQEVIMKG2QHmMVoL DQFpiNakgj11UStXUTdkcL ulbgwlSaxE7CBhSBF1IHKUCZR5ESAIgnMC1ke
E9c5yddx_oyDi9Db3_wKO04Yzi4Phiw_IZMp9hy4A2GLgwoz7mwdvRQhw8gn4QSMwHuhZDwOKt10ue7ypTi-zx-
s_jugDNMORR6XdAX6UNNMUUCKXMGTreyCXkIFn-cjglboJRIZZvGu_-

IX1zz7BZTpapsR_g7CSt805SK8iwgylkYIsZGO Nua3ZVrX7bUFFvRIb6dKpXtpx6904DtKploz2lckrsuSkSMgkuUNCUROJP
tuwfnV1TuvkVXn/dz/d5/L 2dBISEVZOFBIS9nQSEh/
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https://slovak.statistics.sk/wps/portal/ext/products/informationmessages/inf_sprava_detail/7fc4f817-09b7-478e-b4b0-be089a8cc354/!ut/p/z1/tVJNU8IwFPwtHnpM8yAtSb0FRikIziCD0FyctqYfljalja38e4PjxRlRPJjLS-btbvZlgwXeYVGFXZ6GOldVuDfnQIyeVnTGxuMBBxgvCMzmd-t7f3I7nG5c_IgFFnGla53hQEVtmKG2QHmVoLDQFpiNakqj1lUStXUTdkcLulbqwlSaxE7CBhSBF1HkUCZR5ESAIgnMC1kcE9c5yddx_oyDi9Db3_wK04Yzi4Phiw_IZMp9hy4A2GLqwoz7mwdvRQhw8gn4QSMwHuhZDwOKt10ue7ypTi-zx-s_jugDnmORR6Xdx6UNNmUUCKXMGTreyCXklFn-cjgIboJRlZZvGu_-Ixlzz7BZTpapsR_q7CSt8O5SKq8iwgy1kYlsZGO_Nua3ZVrX7bUFFvR9b6dKpXtpx6q04DtKploz2lckrsuSkSMqkuUNcUR0JPtuwfnV1TuvkVXn/dz/d5/L2dBISEvZ0FBIS9nQSEh/
https://slovak.statistics.sk/wps/portal/ext/products/informationmessages/inf_sprava_detail/7fc4f817-09b7-478e-b4b0-be089a8cc354/!ut/p/z1/tVJNU8IwFPwtHnpM8yAtSb0FRikIziCD0FyctqYfljalja38e4PjxRlRPJjLS-btbvZlgwXeYVGFXZ6GOldVuDfnQIyeVnTGxuMBBxgvCMzmd-t7f3I7nG5c_IgFFnGla53hQEVtmKG2QHmVoLDQFpiNakqj1lUStXUTdkcLulbqwlSaxE7CBhSBF1HkUCZR5ESAIgnMC1kcE9c5yddx_oyDi9Db3_wK04Yzi4Phiw_IZMp9hy4A2GLqwoz7mwdvRQhw8gn4QSMwHuhZDwOKt10ue7ypTi-zx-s_jugDnmORR6Xdx6UNNmUUCKXMGTreyCXklFn-cjgIboJRlZZvGu_-Ixlzz7BZTpapsR_q7CSt8O5SKq8iwgy1kYlsZGO_Nua3ZVrX7bUFFvR9b6dKpXtpx6q04DtKploz2lckrsuSkSMqkuUNcUR0JPtuwfnV1TuvkVXn/dz/d5/L2dBISEvZ0FBIS9nQSEh/
https://slovak.statistics.sk/wps/portal/ext/products/informationmessages/inf_sprava_detail/7fc4f817-09b7-478e-b4b0-be089a8cc354/!ut/p/z1/tVJNU8IwFPwtHnpM8yAtSb0FRikIziCD0FyctqYfljalja38e4PjxRlRPJjLS-btbvZlgwXeYVGFXZ6GOldVuDfnQIyeVnTGxuMBBxgvCMzmd-t7f3I7nG5c_IgFFnGla53hQEVtmKG2QHmVoLDQFpiNakqj1lUStXUTdkcLulbqwlSaxE7CBhSBF1HkUCZR5ESAIgnMC1kcE9c5yddx_oyDi9Db3_wK04Yzi4Phiw_IZMp9hy4A2GLqwoz7mwdvRQhw8gn4QSMwHuhZDwOKt10ue7ypTi-zx-s_jugDnmORR6Xdx6UNNmUUCKXMGTreyCXklFn-cjgIboJRlZZvGu_-Ixlzz7BZTpapsR_q7CSt8O5SKq8iwgy1kYlsZGO_Nua3ZVrX7bUFFvR9b6dKpXtpx6q04DtKploz2lckrsuSkSMqkuUNcUR0JPtuwfnV1TuvkVXn/dz/d5/L2dBISEvZ0FBIS9nQSEh/
https://slovak.statistics.sk/wps/portal/ext/products/informationmessages/inf_sprava_detail/7fc4f817-09b7-478e-b4b0-be089a8cc354/!ut/p/z1/tVJNU8IwFPwtHnpM8yAtSb0FRikIziCD0FyctqYfljalja38e4PjxRlRPJjLS-btbvZlgwXeYVGFXZ6GOldVuDfnQIyeVnTGxuMBBxgvCMzmd-t7f3I7nG5c_IgFFnGla53hQEVtmKG2QHmVoLDQFpiNakqj1lUStXUTdkcLulbqwlSaxE7CBhSBF1HkUCZR5ESAIgnMC1kcE9c5yddx_oyDi9Db3_wK04Yzi4Phiw_IZMp9hy4A2GLqwoz7mwdvRQhw8gn4QSMwHuhZDwOKt10ue7ypTi-zx-s_jugDnmORR6Xdx6UNNmUUCKXMGTreyCXklFn-cjgIboJRlZZvGu_-Ixlzz7BZTpapsR_q7CSt8O5SKq8iwgy1kYlsZGO_Nua3ZVrX7bUFFvR9b6dKpXtpx6q04DtKploz2lckrsuSkSMqkuUNcUR0JPtuwfnV1TuvkVXn/dz/d5/L2dBISEvZ0FBIS9nQSEh/
https://slovak.statistics.sk/wps/portal/ext/products/informationmessages/inf_sprava_detail/7fc4f817-09b7-478e-b4b0-be089a8cc354/!ut/p/z1/tVJNU8IwFPwtHnpM8yAtSb0FRikIziCD0FyctqYfljalja38e4PjxRlRPJjLS-btbvZlgwXeYVGFXZ6GOldVuDfnQIyeVnTGxuMBBxgvCMzmd-t7f3I7nG5c_IgFFnGla53hQEVtmKG2QHmVoLDQFpiNakqj1lUStXUTdkcLulbqwlSaxE7CBhSBF1HkUCZR5ESAIgnMC1kcE9c5yddx_oyDi9Db3_wK04Yzi4Phiw_IZMp9hy4A2GLqwoz7mwdvRQhw8gn4QSMwHuhZDwOKt10ue7ypTi-zx-s_jugDnmORR6Xdx6UNNmUUCKXMGTreyCXklFn-cjgIboJRlZZvGu_-Ixlzz7BZTpapsR_q7CSt8O5SKq8iwgy1kYlsZGO_Nua3ZVrX7bUFFvR9b6dKpXtpx6q04DtKploz2lckrsuSkSMqkuUNcUR0JPtuwfnV1TuvkVXn/dz/d5/L2dBISEvZ0FBIS9nQSEh/
https://slovak.statistics.sk/wps/portal/ext/products/informationmessages/inf_sprava_detail/7fc4f817-09b7-478e-b4b0-be089a8cc354/!ut/p/z1/tVJNU8IwFPwtHnpM8yAtSb0FRikIziCD0FyctqYfljalja38e4PjxRlRPJjLS-btbvZlgwXeYVGFXZ6GOldVuDfnQIyeVnTGxuMBBxgvCMzmd-t7f3I7nG5c_IgFFnGla53hQEVtmKG2QHmVoLDQFpiNakqj1lUStXUTdkcLulbqwlSaxE7CBhSBF1HkUCZR5ESAIgnMC1kcE9c5yddx_oyDi9Db3_wK04Yzi4Phiw_IZMp9hy4A2GLqwoz7mwdvRQhw8gn4QSMwHuhZDwOKt10ue7ypTi-zx-s_jugDnmORR6Xdx6UNNmUUCKXMGTreyCXklFn-cjgIboJRlZZvGu_-Ixlzz7BZTpapsR_q7CSt8O5SKq8iwgy1kYlsZGO_Nua3ZVrX7bUFFvR9b6dKpXtpx6q04DtKploz2lckrsuSkSMqkuUNcUR0JPtuwfnV1TuvkVXn/dz/d5/L2dBISEvZ0FBIS9nQSEh/
https://slovak.statistics.sk/wps/portal/ext/products/informationmessages/inf_sprava_detail/7fc4f817-09b7-478e-b4b0-be089a8cc354/!ut/p/z1/tVJNU8IwFPwtHnpM8yAtSb0FRikIziCD0FyctqYfljalja38e4PjxRlRPJjLS-btbvZlgwXeYVGFXZ6GOldVuDfnQIyeVnTGxuMBBxgvCMzmd-t7f3I7nG5c_IgFFnGla53hQEVtmKG2QHmVoLDQFpiNakqj1lUStXUTdkcLulbqwlSaxE7CBhSBF1HkUCZR5ESAIgnMC1kcE9c5yddx_oyDi9Db3_wK04Yzi4Phiw_IZMp9hy4A2GLqwoz7mwdvRQhw8gn4QSMwHuhZDwOKt10ue7ypTi-zx-s_jugDnmORR6Xdx6UNNmUUCKXMGTreyCXklFn-cjgIboJRlZZvGu_-Ixlzz7BZTpapsR_q7CSt8O5SKq8iwgy1kYlsZGO_Nua3ZVrX7bUFFvR9b6dKpXtpx6q04DtKploz2lckrsuSkSMqkuUNcUR0JPtuwfnV1TuvkVXn/dz/d5/L2dBISEvZ0FBIS9nQSEh/
https://slovak.statistics.sk/wps/portal/ext/products/informationmessages/inf_sprava_detail/7fc4f817-09b7-478e-b4b0-be089a8cc354/!ut/p/z1/tVJNU8IwFPwtHnpM8yAtSb0FRikIziCD0FyctqYfljalja38e4PjxRlRPJjLS-btbvZlgwXeYVGFXZ6GOldVuDfnQIyeVnTGxuMBBxgvCMzmd-t7f3I7nG5c_IgFFnGla53hQEVtmKG2QHmVoLDQFpiNakqj1lUStXUTdkcLulbqwlSaxE7CBhSBF1HkUCZR5ESAIgnMC1kcE9c5yddx_oyDi9Db3_wK04Yzi4Phiw_IZMp9hy4A2GLqwoz7mwdvRQhw8gn4QSMwHuhZDwOKt10ue7ypTi-zx-s_jugDnmORR6Xdx6UNNmUUCKXMGTreyCXklFn-cjgIboJRlZZvGu_-Ixlzz7BZTpapsR_q7CSt8O5SKq8iwgy1kYlsZGO_Nua3ZVrX7bUFFvR9b6dKpXtpx6q04DtKploz2lckrsuSkSMqkuUNcUR0JPtuwfnV1TuvkVXn/dz/d5/L2dBISEvZ0FBIS9nQSEh/

Emitent predpoklada Ze kongresy a hotelova prevadzka budu volné pre zaockovanych, pripadne
otestovanych aj pocas ntidzového stavu. Hotel aj pocas niidzového stavu v roku 2020 usporaduval
kongresy na vynimku s testami, na zaklade ¢oho nepredpoklada vypadky trzeb aj pocas pripadne;j 3. viny.
Emitent je Struktarou firmy prispdsobeny potencialnej tretej vine , ma nizSie stavy , planovane nizSie
investicie.

Emitent dokéaze intenzivne prevadzkovat’ Hotel medzi potencialnymi vinami Covid 19 vid’ toto leto, ked’
sme za maj mali 10 nasobok trzieb maja 2020 a v juni 2021 to bude trojnésobok trzieb jina 2020.

Emitent v roku 2020 neinkasoval dividendy, to najviac ovplyvnilo emitenta oproti roku 2019. Planované
investicie Hotela v roku 2021 klesnt len na 80 tisic eur, oproti roku 2020 ked’ presiahli milién eur, ¢o
zabezpeci tvorbu tvorbu vol'ného kapitalu pre Hotel a nasledne pre Emitenta. Investicie v budticnosti
budu podmiene dostatocnou tvorbou vol'ného kapitélu.

Planom Emitenta a Hotela je si pocas krizového obdobia zachovat financnu stabilitu a bezpecné
pokracovanie Cinnosti v d’al§ich obdobiach. Za tymto ucelom su prijimdne opatrenia, ktorych podstatou
je zachovanie likvidity na pokrytie prevadzkovych potrieb a plnenia splatnych zavizkov (ku kterym
patria aj zavizky z Dlhopisov). V pripade zlyhania tychto opatreni alebo v pripade vyznamného d’al§ieho
zhorSovania situacie a trvajucich vyraznych obmedzeni pri poskytovani sluzieb Hotela v§ak moze mat’
pandemicka situacia a stvisiace ochranné opatrenia vyznamny negativny vplyv na ¢innost’, finanénu
vykonnost’ a finanéné vyhliadky Emitenta.

2.1.5  Riziko nizkej obsadenosti hotelov (Stredné riziko)

Riziko poklesu zaujmu 0 hotelové sluzby, z ktorych plynie Emitentovi prostrednictvom zavislosti na
vysledkoch Hotela hlavny zisk, v zavislosti na zmenach ekonomickych podmienok, hospodérskychh
cyklov a konkuren¢ného prostredia. K poklesu zdjmu o sluzby Emitenta moze dojst v pripade
nepriaznivej ekonomickej situdcie zakaznikov Hotela (navstevnikov rekreaénych a ubytovacich
zariadeni).

Ziskovost’ Emitenta je zavisla aj od obsadenosti Hotela a vytazenosti jeho ubytovacich kapacit. Riziko
niz§ieho vytazenia ubytovacich kapacit je priamo zavislé na makroekonomickych faktoroch, tiez
podlicha vplyvom pocasia, hrozbe konkurencie a vSeobecne sezonnemu cyklu. Problém s niz§im
vytazenim je hlavne v obdobi medzi sezénami, kedy je turizmus v horskych strediskach obmedzeny.
Momentalna slabsia situdcia sposobend vSeobecne nepriaznivou situdciou na hotelovych trhoch sa
priamo odraza na hospodarskych vysledkoch Emitenta.

Aj ked’ sa neustale pracuje na prilakani navstevnikov aj mimo sezony (napr. vyraznou marketingovou
podporou, ponukou cenovo zvyhodnenych pobytovych balikov a organizovanim rozliénych podujati v
strediskach a hoteloch pocas celého roka), v mimosezénnych obdobiach napriek tomu Hotel spravidla
dosahuje niZsie trzby ako v hlavnej sezone. Sezonne vykyvy vo vSeobecnosti mozu nepriaznivo
ovplyvnit prevadzkovl ¢innost, finanént vykonnost’ a finanéné vyhliadky Emitenta.

2.16  Riziko vyvoja preferencii zakaznikov (Nizke riziko)

Budtica ekonomicka vykonnost' Emitenta moze byt do istej miery ovplyvnena zmenou preferencii
zakaznikov a navstevnikov Hotela. Na minimalizovanie tohto rizika manaZment hotela s pomocou
Emitenta systematicky sleduje novovznikajicu konkurenciu a trendy v danom odvetvi na lokalnych a
regionalnych trhoch a prostrednictvom skvalitiiovania sluZieb pracuje na udrzani klientely. Napriek tomu
nepriazniva zmena preferencii zdkaznikov méze nepriaznivo ovplyvnit’ prevadzkovu Cinnost’, postavenie
na trhu, predaj, finanéntl vykonnost a finan¢né vyhliadky Hotela a teda aj Emitenta.

2.1.7  Riziko zmeny stratégie (Nizke riziko)

Emitent si nie je vedomy Ziadnych planov na zmeny v §truktire podnikania, nie je ale mozné vylucit, ze
v buduicnosti dojde k zmene stratégie a ze Emitent neza¢ne podnikat’ kroky (fuzie, transakcie, akvizicie,
rozdelenie zisku, predaj aktiv atd’.), ktoré m6zu mat’ podstatny vplyv na hospodarsku situaciu Emitenta
vo vztahu voci Majitelom Dlhopisov. Taktiez, aj ked si Emitent nie je vedomy ani planov na zmeny vo
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svojej korporatnej Strukture, v pripade necakanych udalosti (rozhodnutie spolo¢nika) moze dojst’ k
zmene spoloénika Emitenta, ¢i rozdeleniu podielu spolo¢nika. Tymto méze dojst’ k zmene kontroly a
uprave stratégie nad Emitentom. Zmena cielov Emitenta potom mé6ze mat’ vplyv na jeho hospodarsku
situdciu a schopnost’ plnit’ svoje zavizky z Dlhopisov. V pripade ak by jediny spolo¢nik Emitenta pan
Mgr. Adrian Volosin prestal vlastnit’ podiel alebo jeho ¢ast’ na zakladnom imani a na hlasovacich pravach
Emitenta alebo ak nastane ina obdobna zmena kontroly nad Emitentom umozni majitel'ovi Dlhopisov
poziadat’ o pred€asnu splatnost’ Dlhopisov.

Pravne a regulac¢né rizika

2.1.8 Riziko spomalenia ekonomiky a cestovného ruchu v stvislosti s pandémiou COVID-19
(Vysokeé riziko)

Medzinarodny menovy fond (MMF) oc¢ékava bezprecedentné celosvetové spomalenie ekonomiky najmé
kvoéli pandémii COVID-19 o viac ako 4 %, pricom zdo6raziuje, Ze vplyv pandémie na ekonomicky vyvoj
bude omnoho vyznamnejsi, ako to bolo v &ase finan¢nej krizy v rokoch 2008 a 2009. ? Cestovny ruch,
ako oblast’ v ktorej Emitent podnika, patri medzi ekonomické odvetvia najviac postihnuté pandémiou
COVID-19. Medzinarodna organizdcia turistického ruchu (UNWTO) v suvislosti s pandémiou
predpokladé medziro¢ny pokles poctu medzindrodnych prijazdov o 20 — 30%, ¢o mdze znamenat’ 300 —
450 miliard USD menej vydavkov spojenych s cestovanim naprie¢ vietkymi trhmi.® Emitent, ktorého
zisky zavisa na trzbach Hotela bol zasiahnuty krizou spésobenou pandémiou COVID- 19 a nariadenymi
opatreniami na zamedzenie jej Sirenia od marca 2020 a vzhl'adom na sti€asny vyvoj situacie (d’alSia vina
Sirenia pandémie a suvisiace obmedzenia) nemozno predpokladat’ ako d’alsi vyvoj pandémie ovplyvni
prevadzkovi ¢innost’, postavenie na trhu, predaj, finan¢ni vykonnost’ a finanéné vyhliadky Emitenta.

2.19  Iné pravne a regula¢né rizika (Stredné riziko)

V pripade zmien v regulatornych pravidlach vztahujicich sa na podnikanie Emitenta, resp. na
podnikania subjektov v ktorych méa Emitent majetkové ucasti sa musi vzdy prisposobit’ novym pravidlam
a rezimu. To vSetko mdéze mat vplyv na podnikanie, prevadzkové vysledky a méze to ovplyvnit’
majetkovil situaciu Emitenta. Emitent je navySe vyznamne zavisly od prijmov z finanéného majetku vo
forme dividend, trokov a inych kapitalovych prijmov. Zaroven je podnikanie Emitenta citlivé na stabilitu
a kvalitu pravneho prostredia. Zmeny zakonov alebo zmeny ich interpretacie v budacnosti mézu
nepriaznivo ovplyvnit prevadzkova ¢innost’ a finanéné vyhliadky Emitenta, pricom najma zmeny
dariovych predpisov moézu nepriaznivo ovplyvnit' sposob splacania a vysku prijmov Emitenta z jeho
investiicii, ¢o méze mat’ nepriaznivy vplyv na schopnost’ Emitenta plnit’ zavizky z Dlhopisov.

2.1.10 Riziko stidnych sporov (Nizke riziko)

V pripade sudnych, prip. arbitraZznych konani sa Emitent vystavuje potencialnemu riziku, Ze také konania
by mohli mat’ za nasledok zmenu finan¢nej situdcie Emitenta. V priebehu predchadzajucich 12 mesiacov
pred datumom vyhotovenia Prospektu sa nekonali ziadne stidne, vladne ani rozhodcovské konania,
ktorych dopad by bol vacsi ako 1 % vlastného imania Emitenta, a ktoré by mali v nedavnej minulosti
alebo by mohli mat’ vyznamny vplyv na finan¢nu situaciu alebo ziskovost’ Emitenta a Emitent si nie je
vedomy ani hrozby takychto konani. Potencialne sadne spory vsak v buducnosti mozu do urcitej miery
a na urcity ¢as obmedzit’ Emitenta v nakladani so svojim majetkom, ako aj vyvolat’ dodato¢né naklady
na strane Emitenta. Pripadné netimyselné porusenia platnej legislativy mézu viest’ k ulozeniu sankcii,
vratane sankcii finanénych ¢i sankcii spo¢ivajucich v preruseni ¢i zakazu ¢innosti.

2.2  Rizikové faktory vztahujice sa k dlhopisom a k obchodovaniu s dlhopismi
Dalsou skupinou rizik mézeme oznagit’ ako rizika spojené so samotnym dlhopisom, ktoré pozostavaju

najma z faktorov likvidity a inymi finan¢nymi aspektmi. Ostatné rizika su tie rizika, ktoré nespadaju ani
do jednej zo spomenutych skupin.

2 Medzinarodny menovy fond (MMF): World Economic Outlook, October 2020: A Long and Difficult Ascent, zverejnené v
oktobri 2020, dostupné na hypertextovom odkaze: https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2020/09/30/world
economic-outlook-october- 2020#Full%20Report%20and%20Executive%20Summary.

3 Svetova organizacia cestovného ruchu (UNWTO): Tourism and COVID, dostupné na hypertextovom odkaze:
https://www.unwto.org/tourism-covid-19.
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2.2.1  Urokové riziko (Nizke riziko)

Nakorko ide o Dlhopisy spevnym urokovym vynosom vyplacanym raz ro¢ne, narast trhovych
urokovych sadzieb moze sposobit’ pokles ceny dlhopisu pocas jeho zivotnosti. V opacnej situacii, teda
pri poklese trhovych trokovych sadzieb, méze cena dlhopisu narast. Citlivost’ zmeny hodnoty dlhopisu
na pohyb trhovych trokovych sadzieb sa postupom ¢asu znizuje, t.j. s priblizujucou sa splatnostou
dlhopisu sa vplyv zmeny trhovych trokovych sadzieb na jeho cenu zmensuje. Pohyb trhovych arokovych
sadzieb nema vplyv na zavazok emitenta splatit’ menovita hodnotu Dlhopisov v plnej vyske.

2.2.2  Infla¢né riziko (Stredné aZ nizke riziko)

Potencialni investori by si mali byt vedomi, ze Dlhopisy neobsahuja protiinflacnta dolozku a ze realna
hodnota investicie do DIhopisov méze klesat’ zaroven s tym, ako inflacia znizuje hodnotu meny. Inflacia
tiez sposobuje pokles realneho vynosu z DIhopisov. Podl’a Statistického aradu SR dosiahla v Slovenskej
republike miera inflacie merana indexom spotrebitel'skych cien v roku 2019 oproti predchadzajucemu
roku v priemere 2,7%. Ak vyska inflacie prekro¢i vysku nominalnych vynosov z Dlhopisov, hodnota
realnych vynosov z DIhopisov bude negativna. Riziko zaporného realneho vynosu z Dlhopisu je nizke z
dévodu predikcie priemernej miery inflacie vo vyske 2,5% pre nasledujuce roky, pretoze nominalny
vynos z Dlhopisu prevysuje o¢akavanu inflaciu. Stredné je vsak riziko znizenia realneho vynosu, pokial
bude inflacia vyssia ako oc¢akavana.

2.2.3  Riziko nesplatenia (Vysoké riziko)

Za uréitych okolnosti méze dojst’ k tomu, ze Emitent nebude schopny vyplacat’ aroky z Dlhopisov ¢i
splatit’ Menovita hodnotu Dlhopisov. Hodnota Dlhopisov tak pre Majitel'ov dlhopisov pri odkapeni moze
byt nizsia ako vyska ich povodnej investicie. Po desiatich rokoch nepretrzitého rastu sa vyvoj slovenskej
ekonomiky v roku 2020 ocitol v zapornych ¢islach. Vyhlasenie celostatnej mimoriadnej situacie
Vv suvislosti s prepuknutim pandémie COVID 19 ekonomiku este viac oslabilo, ¢o sa nasledne
odzrkadlilo v poklese hlavnych makroekonomickych ukazovatel'ov. Realny hruby domaci produkt
(HDP) sa medziro¢ne znizil v stalych cenach o 3,7 % (zdroj: https://slovak.statistics.sk). DIhopisy
podliehaju riziku nesplatenia rovnako ako akakol'vek ina forma dlhového financovania. V désledku
urcitych okolnosti, posobenia rizikovych faktorov, méze dojst’ k tomu, ze Emitent nebude schopny
splatit’ svoje zaviazky vyplyvajuce z Dlhopisov voci investorom. V takomto pripade moze byt hodnota
Dlhopisov pri ich odkupovani nizsia ako vyska ich povodnej investicie, za urcitych okolnosti moze byt
tato hodnota aj nulova.

2.2.4  Riziko danového a odvodového zatazenia (Vysoké riziko)

Potencialni investori by si mali byt vedomi, ze mézu byt povinni zaplatit' dane alebo iné naroky ¢i
poplatky v sulade s pravom a zvyklostami statu, v ktorom dochadza k prevodu DIlhopisov, alebo iného
v danej situacii relevantného statu. V niektorych statoch nemusia byt k dispozicii ziadne oficialne
stanoviska dariovych uradov alebo sadne rozhodnutia k finan¢nym nastrojom ako st dlhopisy. V tomto
ohTlade by potencialni investori mali okrem rizik uvedenych v tomto ¢lanku rovnako zvazit' informacie
obsiahnuté v ¢lanku 5.2.19 (,,Zdanenie, odvody a devizova regulacia v Slovenskej republike) a pripadné
dalsie informacie o zdaneni obsiahnuté v tomto Prospekte. Investori by sa nemali pri nadobudnuti,
predaji ¢i splateni Dlhopisov spoliehat’ na stru¢né a vseobecné zhrnutie danovych otazok obsiahnutych
v tomto Prospekte, ale mali by sa poradit’ ohl'adom ich individualneho zdanenia s dafiovymi poradcami.
Pripadné zmeny danovych predpisov mézu sposobit, ze vysledny vynos Dlhopisov bude nizsi, nez
investori povodne predpokladali alebo ze investorovi moze byt pri predaji alebo splatnosti Dlhopisov
vyplatena nizsia ¢iastka, ako povodne predpokladal.

2.2.5 Riziko predcasnej splatnosti (Vysoké riziko)

Ked’ze Emisné podmienky DIhopisov umoziiuju ich predéasné tipIné splatenie a to v pripade, Ze nastane
akykol'vek z pripadov porusenia alebo neplnenia zaviazkov Emitenta. V pripade uplatnenia prava na
predéasné splatenia DIhopisov alebo ich ¢asti je Emitent povinny uhradit takémuto majitel'ovi DIhopisov
menoviti hodnotu DIhopisov a urokovy vynos Ku diiu pred¢asnej splatnosti, ktorym je 60. deii odo dia
dorucenia oznamenia o uplatneni si prava predéasného splatenia Dlhopisov. Vznikne tak vyrazné riziko,
ze Emitent nebude schopny splatit’ svoje zavizky z DIhopisov v uvedenej lehote.
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3 VYHLASENIA EMITENTA

Emitent vyhlasuje, Ze:

a)
b)
c)
d)
e)
f)
9)
h)

pri vynaloZeni vSetkej ndlezitej starostlivosti st podla jeho najlepSicho vedomia udaje
obsiahnuté v Prospekte v stlade so skuto¢nost’ou,

v Prospekte neboli opomenuté Ziadne skuto¢nosti, ktoré by mohli ovplyvnit’ alebo zmenit’ jeho
vyznam,

Prospekt schvalila Narodna banka Slovenska, ako prislusny organ na zaklade § 120, ods.1
Zakona 0 cennych papieroch,

Narodné banka Slovenska len schvaluje Prospekt ako dokument, ktory spliiia normy uplnosti,
zrozumitel'nosti a konzistentnosti uvedené v Nariadeni o prospekte,

schvalenie Prospektu Narodnou bankou Slovenska by sa nemalo povazovat za potvrdenie
Emitenta,

schvalenie Prospektu Narodnou bankou Slovenska by sa nemalo povazovat' za potvrdenie
kvality cennych papierov, ktoré st predmetom Prospektu,

investori by mali uskuto¢nit’ vlastné postdenie, pokial ide o vhodnost' investovania do
Dlhopisov,

Prospekt bol vypracovany ako rastovy prospekt EU v sulade s ¢lankom 15 Nariadenia
0 prospekte.

Osobou zodpovednou za informacie uvedené v Prospekte je Emitent, v mene ktorého vo veci tohto
Prospektu kona Mgr. Adrian Volosin.

V Bratislave, dina 16.9.2021

¢

Mgr. Adrian Volosin
jediny spoloc¢nik a konatel’
ADIKIA s.r.0.
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4 UDAJE O EMITENTOVI

Tato &ast Prospektu je vypracovana podla Prilohy ¢. 25 delegovaného nariadenia Komisie (EU) &.
2019/980, ktorym sa dopliia Nariadenie o prospekte (dalej iba ,,Delegované nariadenie®). Emitent je
malym a strednym podnikom (MSP) podl’a ¢lanku 2 ods. f) pism. i. Nariadenia o prospekte, ked’ze podla
poslednej uétovnej zavierky Emitenta za rok kongiaci 31.12.2020 Emitent spinia tri z troch podmienok
pre klasifikaciu ako maly a stredny podnik t.j. priemerny pocet zamestnancov Emitenta je nizsi ako 250
(2020: 0; 2019: 0), celkovy ro¢ny obrat Emitenta neprevySuje 50 mil. EUR (2020: 7 684. EUR 2019:
454 EUR) a celkova suma majetku neprevySuje 43 mil. EUR (2020: 3,48 mil. EUR; 2019: 3,39 mil.
EUR).

41 ZAKONNI AUDITORI

4.1.1  Auditori Emitenta za obdobie, na ktoré sa vztahuja historické finanéné informacie

Jediny spoloénik spolo¢nosti ADIKIA s.r.0., pan Mgr. Adridn Volos$in, rozhodol o schvéleni a uréeni
nezavislého auditora, ktorym je pan Ing. Gabriel Machének, so sidlom Agatova 4, 900 28 Ivanka pri
Dunaji, ¢islo licencie SKAU 579 zodpovednej za overenie riadnej i¢tovnej zavierky za Gétovné obdobie
roku 2020.

Audit riadnej uc¢tovnej zavierky Emitenta, ktora obsahuje stivahu k 31. 12. 2020, vykaz ziskov a strat za
rok koncéiaci sa k uvedenému datumu a poznamky, ktoré obsahuji sthrn vyznamnych uétovnych zasad
a uctovnych metdéd bol vykonany dna 11.6.2021. Auditovana uctovna zavierka za uctovné obdobie
konc¢iace 31.12.2020 s vyrokom auditora je uvedena ako Priloha ¢. 1 k tomuto Prospektu.

4.1.2  Zmeny auditorov pocas obdobia, na ktoré sa vztahuja historické finan¢né informacie

V suvislosti s vyhotovenim Prospektu nepoveril Emitent vykonom auditu Ziadneho auditora. Emitent
zaroven vyhlasuje, ze poc¢as obdobia, na ktoré sa vztahuju finanéné informacie uvedené v Prospekte,
nedoslo ku zmene auditora Emitenta.

42 VYBRANE FINANCNE INFORMACIE TYKAJUCE SA EMITENTA

V nasledujucej ¢asti si uvedené udaje podl'a vSeobecne aplikovanych Gétovnych predpisov Slovenske;j
republiky, nakolko je Emitent malym a strednym podnikom podl'a ¢lanku 2 ods. f) pism. i. Nariadenia
0 prospekte. Emitent nema povinnost’ zostavovat’ konsolidované uc¢tovné zavierky a nema ani povinnost’
zostavovat uctovné zavierky podl'a medzinarodnych uctovnych standardov IFRS.

Historické finanéné udaje spolo¢nosti ADIKIA s.r.o. (ICO: 50266560) pochadzajii z individualnej
auditovanej uétovnej zavierky za rok kongéiaci 31. 12. 2020 zostavenej podla Slovenskych uctovnych
Standardov. Hodnoty, ktoré v tabul’ke nie st uvedené, maju nulovy obsah.

Aktiva
SPOLU MAJETOK 3483526 3396 293
A. [Neobezny majetok 3433531 3368 644

A.l. [Dlhodoby nehmotny majetok stcet

A.l.1l. [Aktivované néklady na vyvoj

2. [Softvér

3. |Ocenitel'né prava

4. |Goodwill

5. [Ostatny dlhodoby nehmotny majetok
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Obstaravany dlhodoby nehmotny majetok

Poskytnuté preddavky na dlhodoby nehmotny
majetok

All

Dlhodoby hmotny majetok stcet

AllLL

Pozemky

Stavby

Samostatné hnutel'né veci a subory hnutelnych veci

Pestovatel'ské celky trvalych porastov

Zakladné stado a tazné zvierata

Ostatny dlhodoby hmotny majetok

Obstaravany dlhodoby hmotny majetok

Poskytnuté preddavky na dlhodoby hmotny majetok

Opravna polozka k nadobudnutému majetku

Alll.

Dlhodoby finanény majetok sucet

3433531

3368 644

AL

Podielové cenné papiere a podiely v prepojenych
(¢tovnych jednotkach

3172246

3304 540

Podielové cenné papiere a podiely s podielovou
ucast'ou okrem v prepojenych Gctovnych jednotkach

Ostatné realizovatelné cenné papiere a podiely

P6zicky prepojenym uctovnym jednotkam

261 285

64 104

P6zicky v ramci podielovej Gcasti okrem
prepojenym uctovnym jednotkdm

Ostatné pozicky

Dlhové cenné papiere a ostatny dlhodoby finanény
majetok

P6zicky a ostatny dlhodoby finanény majetok so
zostatkovou dobou splatnosti najviac jeden rok

Ugty v bankéch s dobou viazanosti dlhgou ako jeden
rok

10.

Obstaravany dlhodoby finanény majetok

11.

Poskytnuté preddavky na dlhodoby finanény
majetok

ObeZny majetok

B.l.

Zasoby sucet

49 995

27 649

B.Il.1.

Material

INedokoncena vyroba a polotovary vlastnej vyroby

\Vyrobky

IZvierata

Tovar
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Poskytnuté preddavky na zasoby

B.11.

Dlhodobé pohPadavky siicet

B.II.1.

Pohl'adavky z obchodného styku stcet

la.

Pohl'adavky z obchodného styku voci prepojenym
ucétovnym jednotkdm

1b.

Pohl'adavky z obchodného styku v ramci podielove;j
ucasti okrem pohladavok voci prepojenym
Gctovnym jednotkam

lc.

Ostatné pohladavky z obchodného styku

Cista hodnota zakazky

Ostatné pohl'adavky voci prepojenym uctovinym
jednotkam

Ostatné pohl'adavky v ramci podielovej ucasti
okrem pohl'adavok vo¢i prepojenym uctovnym
jednotkdm

Pohl'adavky voci spolo¢nikom ¢lenom a zdruzeniu

Pohl'adavky z derivatovych operacii

Iné pohladavky

Odlozena daniova pohl'adavka

B.II.

Kratkodobé pohPadavky sucet

38 891

B.lI.1

Pohl'adavky z obchodného styku

1200

la.

Pohl'adavky z obchodného styku vo¢i prepojenym
(¢tovnym jednotkam

1b.

Pohl'adavky z obchodného styku v ramci podielove;j
ucasti okrem pohl'adavok voci prepojenym
(¢tovnym jednotkam

lc.

Ostatné pohladavky z obchodného styku

1200

Cista hodnota zikazky

Ostatné pohl'adavky voci prepojenym uctovnym
jednotkam

Ostatné pohladavky v ramci podielovej ucasti
okrem pohl'adavok vo¢i prepojenym uctovnym
jednotkam

37691

Pohl'adavky voci spolo¢nikom, ¢lenom a zdruzeniu

Socialne poistenie

Danové pohl'adavky a dotacie

Pohl'adavky z derivatovych operacii

Iné pohladavky

B.IV.

Kratkodoby finanény majetok sucet

B.IV.1

Kratkodoby finanény majetok v prepojenych

. [ac¢tovnych jednotkach
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Kratkodoby finan¢ny majetok bez kratkodobého
finanéného majetku
v prepojenych Gctovnych jednotkach

\Vlastné akcie a vlastné obchodné podiely

Obstaravany kratkodoby finan¢ny majetok

B.V.

Finan¢né ucty

11104

27 649

B.V.1.

Peniaze

11096

27 596

Ucty v bankach

53

Casové rozliSenie stcet

. [Naklady budicich obdobi dlhodobé

INaklady buducich obdobi kratkodobé

Prijmy buducich obdobi dlhodobé

Prijmy buducich obdobi kratkodobé

Pasiva

SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

3483526

3396 293

\Vlastné imanie

1870108

2027381

. |Zakladné imanie

5000

5000

. |Zakladné imanie

5000

5000

Zmena zakladného imania

Pohl'adavky za upisané vlastné imanie

All

[Emisné aZio

AllL

Ostatné kapitilové fondy

AlV.

Zakonné rezervné fondy

500

AlV.l

Zakonny rezervny fond a nedelitelny fond

500

Rezervny fond na vlastné akcie a vlastné podiely

AV.

Ostatné fondy zo zisku

AV.1

Statutarne fondy

Ostatné fondy

AVI.

Oceriovacie rozdiely z precenenia

1686 346

1818 640

AVI.1

Ocenovacie rozdiely z precenenia majetku a

. [zavazkov

1686 346

1818 640

Ocenovacie rozdiely z kapitalovych ucastin

Ocenovacie rozdiely z precenenia pri zlu¢eni
splynuti a rozdeleni

AVIL

\Vysledok hospodarenia minulych rokov

203 241

94 455

21



AVIL.

INerozdeleny zisk minulych rokov

203 400

94 614

INeuhradena strata minulych rokov

AVIII

'Vysledok hospodarenia za i¢tovné obdobie po

. lzdaneni

Zavazky

-159

-24 979

1613 418

-159

109 286

1368912

B.I.

IDlhodobé zavizky shcet

B.I1.

IDlhodobé zavizky z obchodného styku sucet

1202 463

1298 463

la.

Zavazky z obchodného styku voci prepojenym
uctovnym jednotkam

1.b.

Zavazky z obchodného styku v ramci podielove;j
Ucasti okrem zavizkov voci prepojenym uctovnym
jednotkam

lc.

Ostatné zavizky z obchodného styku

Cista hodnota zakazky

Ostatné zavizky voci prepojenym Gctovnym
jednotkam

858 000

954 000

Ostatné zavizky v ramci podielovej ticasti okrem
zaviazkov vo¢i prepojenym uctovnym jednotkdm

Ostatné dlhodobé zavizky

344 463

344 463

IDlhodobé prijaté preddavky

IDlhodobé zmenky na thradu

Vydané dlhopisy

Zavizky zo socialneho fondu

10.

Iné dlhodobé zavizky

11

Dlhodobé zavizky z derivatovych operacii

12.

Odlozeny danovy zavazok

B.II.

IDlhodobé rezervy

B.IL.1.

Zakonné rezervy

Ostatné rezervy

B.1I11.

IDlhodobé bankové tivery

B.IV.

Kratkodobé zavizky sucet

B.IV.1

Zavizky z obchodného styku sucet

410 955

23194

70 449

7449

la.

Zavizky z obchodného styku voci prepojenym
uétovnym jednotkam

1b.

Zavazky z obchodného styku v ramci podielovej
lacasti okrem zavazkov voci prepojenym tictovnym
jednotkdm

lc.

Ostatné zavazky z obchodného styku

23194

7449

Cista hodnota zakazky
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Ostatné zavizky voci prepojenym Gctovnym
jednotkam

Ostatné zavizky v ramci podielovej ucasti okrem
zavazkov vo¢i prepojenym uctovnym jednotkdm

Zavazky voci spolocnikom a zdruzeniu

387761

63 000

Zavazky voci zamestnancom

Zéavazky zo socialneho poistenia

Danové zavizky a dotacie

Zavazky z derivatovych operacii

10.

Iné zavizky

B.V.

|[Kratkodobé rezervy

B.V.1L

Zakonné rezervy

Ostatné rezervy

B.VI.

Bezné bankové tivery

B.VII.

Kratkodobé finan¢né vypomoci

Casové rozlisenie sucet

C.1.

'Vydavky budiicich obdobi dlhodobé

'Vydavky buducich obdobi kratkodobé

'Vynosy buducich obdobi dlhodobé

'Vynosy buducich obdobi kratkodobé

Vykaz ziskov a strat

Cisty obrat

7684

454

*%

'Vynosy z hospodarskej ¢innosti spolu sticet

1200

Trzby z predaja tovaru

Trzby z predaja vlastnych vyrobkov

Trzby z predaja sluzieb

1200

Zmeny stavu vnutroorganiza¢nych zasob

|Aktivacia

VI.

Trzby z predaja dlhodobého nehmotného majetku,
dlhodobého hmotného majetku a materidlu

VILI.

Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti

*%

Naklady na hospodarsku ¢innost’ spolu

1550

6762

INaklady vynalozené na obstaranie predaného tovaru

Spotreba materidlu, energie a ostatnych
neskladovatel'nych dodavok

Opravné polozky k zdsobam
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D. [Sluzby 1550 6 762
E.  [Osobné naklady

E.1 |Mzdové naklady
2. |Odmeny ¢lenom organov spolo¢nosti a druzstva
3. [Néklady na socialne poistenie
4. Socialne naklady
F.  [Dane a poplatky
G.  [Odpisy a opravné polozky k dlhodobému

nehmotnému majetku a dlhodobému hmotnému
majetku

G.1 |Odpisy dlhodobého nehmotného majetku

a dlhodobého hmotného majetku

2. |Opravné polozky k dlhodobému nehmotnému
majetku a dlhodobému hmotnému majetku

H.  [Zostatkova cena predaného dlhodobého majetku
a predaného materialu

l. Opravné polozky k pohl'adavkam

J.  |Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost’

***  Vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti -350 -6762
*  |Pridana hodnota -350 -6 762
**  |Vynosy z finanénej ¢innosti spolu 6484 117 454

VIII.  [Trzby z predaja cennych papierov a podielov
IX.  [Vynosy z dlhodobého finanéného majetku sucet 117 000

IX.1. |Vynosy z cennych papierov a podielov od

prepojenych uctovnych jednotiek (665A)
2. |[Vynosy z cennych papierov a podielov v podielovej
ucasti okrem vynosov prepojenych uctovnych
ljednotiek (665A)
3. |Ostatné vynosy z cennych papierov a podielov 117 000
(665A)
X.  |Vynosy z kratkodobého finanéného majetku sucet
X.1.  |Vynosy z kratkodobého finanéného majetku od
prepojenych Gc¢tovnych jednotiek (666A)
2. |Vynosy z kratkodobého finan¢ného majetku
\V podielovej ucasti okrem vynosov prepojenych
aétovnych jednotiek (666A)
3. |Ostatné vynosy z kratkodobého finanéného majetku
(666A)
XI.  [Vynosové uroky 6484 454
X1.1. [Vynosové tiroky od prepojenych uctovnych
ljednotiek (662A)
2. [Ostatné vynosové troky (662A) 6484 454

24



Xl [Kurzové zisky (663)

X1, [Vynosy z precenenia cennych papierov a vynosy
z derivatovych operacii (664, 667)

XIV. [Ostatné vynosy z finan¢nej ¢innosti (668)

**  INaklady na finanéni ¢innost’ spolu 31113 1406

K.  |Predané cenné papiere a podiely (561)

L.  [Naklady na kratkodoby finan¢ny majetok (566)

M.  |Opravné polozky k finanénému majetku (+/-) (565)

N.  [Nakladové Groky 31010 1292
N.1. |Nakladové uroky pre prepojené uctovné jednotky
(562A)
2. |Ostatné nakladové uroky (562A) 31010 1292

0.  [Kurzové straty (563)

P.  [Naklady na precenenie cennych papierov a naklady
na derivatové operacie (564, 567)

Q.  |Ostatné naklady na finanéna ¢innost’ (568,569) 103 114
***  Vysledok hospodarenia z finan¢nej ¢innosti (+/-) -24 629 116 048
***% Vysledok hospodarenia za uétovné obdobie pred -24 979 109 286

zdanenim (+/-)

R.  |Dati z prijmov

R.1. |Da z prijmov splatna (591, 595)

2. |Dan z prijmov odlozena (+/-) (592)

S.  [Prevod podielov na vysledku hospodarenia
spolo¢nikom (+/- 596)

**** |yysledok hospodérenia za iétovné obdobie po -24979 109 286
zdaneni (+/-)

Emitent sa nikdy neocitol v platobnej neschopnosti a neprevzal Ziadne zaruky. K datumu vyhotovenia
tohto Prospektu neudelila Emitentovi ani Dlhopisom na Ziadost’” Emitenta alebo v spolupraci s nim
ratingové hodnotenie ziadna ratingova agentura. Detailné informacie o ekonomickej a finanénej situacii
Emitenta su uvedené v riadnej iétovnej zavierke Emitenta, ktora obsahuje sivahu k 31. 12. 2020, vykaz
ziskov a strat za rok 2020 a poznamky, ktoré obsahuju sihrn vyznamnych uétovnych zasad a uctovnych
metdd. Od datumu poslednej zverejnenej a auditorom overenej uctovnej zavierky Emitenta za Gctovné
obdobie konciace k 31.12.2020 nedoslo k Ziadnym vyznamnym zmenam v Strukture prijimania tiverov
a financovania Emitenta s vynimkou tych, ktoré st uvedené v tomto Prospekte.

43 INFORMACIE O EMITENTOVI

4.3.1  Historia a vyvoj Emitenta

Emitent vznikol zakladatel'skou listinou uzavretou podla ustanovenia § 105 a nasl. zakona ¢. 513/1991
Zb. Obchodného zakonnika v zneni neskorSich predpisov dna 21.3.2016 a do obchodného registra
Okresného stidu Bratislava I, oddiel Sro, vlozka ¢islo 110640/B bola zapisana dia 13.4.2016. Spolo¢nost’
bola zalozena podla slovenského prava ako spolo¢nost’ s ruéenim obmedzenym na dobu neurgitu.
Spolo¢nost’ je pravnickou osobou zalozenou za uc¢elom podnikania.

25



I1CO: 50 266 560

LEI: 097900CAKA0000035768

Obchodné meno: ADIKIA s.r.0. (dalej len ,,Emitent*)

Miesto registracie: Okresny sud Bratislava |, oddiel Sro, vlozka &islo 110640/B

Vznik Emitenta: Diiom zapisu do Obchodného registra vedeného Okresnym sudom Bratislava | dia
13.4.2016.

Doba trvania: Emitent bol zalozeny na dobu neurgita.

Sposob zalozenia: Zakladatel'skou listinou uzavretou dia 21.6.2016 podla ustanovenia § 105 a nasl.
zakona €. 513/1991 Zb. Obchodného zédkonnika v zneni neskorsich predpisov

Pravna forma: Spolo¢nost s ru¢enim obmedzenym
Rozhodné pravo: Pravo Slovenskej republiky.

Sidlo: Turé¢ianska 16, 821 09 Bratisava, Slovenska republika
Telefonne ¢islo: +421 905 549 174

Kontaktna osoba: Mgr. Adrian Volosin, konatel

E-mail: akcionar@yahoo.com

Zakladné imanie: 5.000 EUR

Predmet ¢innosti: Predmetom podnikania je
— kupa tovaru na ucely jeho predaja koneénému spotrebitelovi (maloobchod) alebo inym
prevadzkovatel'om Zivnosti (vel’koobchod)
— sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti obchodu
—  sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti sluzieb
—  Cinnost’ podnikatel'skych, organizacnych a ekonomickych poradcov
—  prendjom hnutelnych veci
— drzanie majetkovych ucasti v spolo¢nostiach

Hlavné pravne predpisy, ktorymi sa Emitent riadi:

—  zékon ¢.513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorsich predpisov

— zakon ¢. 40/1964 Zb. Obgiansky zakonnik v zneni neskorsich predpisov

— zékon ¢&. 455/1991 Zb. o zivnostenskom podnikani v zneni neskorsich predpisov

— zékon ¢&. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach v zneni neskorsich
predpisov

— zékon ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorsich predpisov

— zékon ¢&. 595/2003 Z. z. 0 dani z prijmov v zneni neskorsich predpisov

— zékon ¢&.5/2005 Z. z. o konkurze a restrukturalizacii v zneni neskorsich predpisov

— zékon ¢&. 206/2014 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorsich predpisov

4.3.2  Najnovsie a najdolezitejsie udalosti dolezité pre vyhodnotenie Emitenta

Diia 10.9.2021 jediny spolo¢nik Emitenta pan Mgr. Adrian Volos$in schvalil zriadenie zalozného prava
k celému obchodnému podielu jediného spolo¢nika na Emitentovi, t.j. k jeho obchodného podielu vo
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vyske 5.000 EUR, ¢o predstavuje podiel na zakladnom imani vo vyske 100 %, ktory sa viaze k vkladu
vo vyske 5.000 EUR a to v prospech Agenta pre zabezpeenie spolo¢nosti Danube Trustee, a.s., so
sidlom Tvrdého 783/4, 010 01 Zilina, ICO: 53 033 965, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu
Zilina, oddiel: Sa, vlozka &.: 11004/L (d’alej len ,,Agent pre zabezpedenie®), ato za podmienok a na
zaklade Zmluvy o zriadeni zalozného prava na obchodny podiel.

Dna 29. 12. 2019 bol v sidle Emitenta vykonany Znalecky posudok vo veci stanovenia vSeobecnej
hodnoty obchodného podielu spoloénosti ADIKIA s.r.0. k 31.12.2019, ktora bola vy¢islena k 31.12.2019
zaokruhlene : 15 780 000 EUR (pétnast'milidonovsedemstoosemdesiattisic Eur).

Diia 8.9.2021 bol v sidle Emitenta vykonany Znalecky posudok ¢&islo 65/2021 vo veci stanovenia
vSeobecnej hodnoty obchodného podielu spoloénosti ADIKIA s.r.o k 31.8.2021, ktora bola vy¢islena
k 31.8.2021 zaokrtihlene : 4.688.080,- EUR (slovom S$tyri miliony S$est’'stoosemdesiatosemtisic
osemdesiat Eur).

Spolo¢nost’ v sucasnosti neeviduje d’alsie nové doélezité udalosti, ktoré by mohli svojou povahou a
charakterom negativne ovplyvnit’ postavenie Spolo¢nosti, resp. jeho vyhodnotenie zo strany investorov.

Emitent vyhlasuje, Ze k datumu vyhotovenia tohto Prospektu nenastali Ziadne vyznamné okolnosti,
ktoré by mali podstatny vyznam pri hodnoteni solventnosti Emitent

4.3.3  Investicie a opis oakavaného financovania Emitenta

Od zverejnenia poslednej uctovnej zavierky, Emitent nerealizoval Ziadnu vyznamnu investiciu, ktora by
ovplyvnila alebo zhor$ila ekonomicku situdciu Emitenta. Emitent ani neplanuje ziadne investicie nad
ramec uvedeny v kapitole 5.1.2 (,,D6vody ponuky a pouzitie vynosov®).

Emitent ocakava, ze celkova jeho ¢innost’ bude financovana nasledovne:
a) dividendy od dcérskej spolo¢nosti GRAND HOTEL BELLEVUE, a.s.,
b) finanéné prostriedky ziskané z emisii dlhopisov,
c¢) dividendy od dcérskych spolo¢nosti, ktoré v budticnosti ziska Emitent do svojho majetku,
d) bankové uvery v pripade, Ze by ostatné zdroje financovania v bodoch a) az ¢) nepostacovali
a v pripade ak by bol takyto druh refinancovania pre Emitenta vyhodnejsi.

44  PREHLAD PODNIKATELSKEJ CINNOSTI

4.4.1  Predmet ginnosti

Predmetom podnikania Emitenta je

— kupa tovaru na ucely jeho predaja konecnému spotrebitelovi (maloobchod) alebo inym
prevadzkovatel'om Zivnosti (vel’koobchod)

— sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti obchodu

— sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti sluzieb

—  Cinnost’ podnikatel'skych, organiza¢nych a ekonomickych poradcov

—  prendjom hnutelnych veci

— drzanie majetkovych tcasti v spolocnostiach

4.4.2  Hlavné ginnosti

Charakteristika hlavnych ¢innosti (sluzieb), ktoré vykonava Emitent

Hlavnou obchodnou cinnostou Emitenta je drzanie podielu v spolocnosti GRAND HOTEL
BELLEVUE, a.s., ktora je 100% vlastnikom hotela Grand Hotel Bellevue vo Vysokych Tatrach. Emitent
zabezpecuje taktiez riadenie tejto Spolocnosti a Hotela, v stvislosti s ¢im Emitent zabezpecuje taktiez
poradenstvo napr. hotelu, alebo aj inym subjektom cestovného ruchu. Emitentove zisky teda plynt
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z dividend zavislych na prevadzke horského ubytovacieho =zariadenia, kongresového centra,
reStauraéného zariadenia a z poradenskej ¢innosti v cestovnom ruchu.

Od roku 2017 do augusta 2021 sa hoteli Grand Hotel Bellevue vo Vysokych Tatrach systematicky dari
zvysovat’ priemerna obsadenost’ napriek zvysovaniu priemernej ceny za izbu (mimo mesiacov
obmedzenych pandémiou COVID-19).

Hotel ma vel’kua rezervu v tvorbe trzieb, EBITDA a zisku, do stcasnej fazy po rekonstrukcii sa hotel
dostal v juni 2020, kvéli zavedenym COVID opatreniam hotel nemohol naplno vyuzit' svoj sucasny
potencial. Pri zachovani aktualneho rastového trendu sa o¢akava v rokoch 2023 - 2024 dosiahnutie 70
000 prenocovani za rok, pri priemernej cene za izbu 110 az 120 EUR.

Prehl'ad priemernej ceny za izbu, priemernej obsadenosti a ukazovatel'a REVPAR za obdobie od
januara 2016 do augusta 2021 hotela Grand Hotel Bellevue vo Vysokych Tatrach

Priemerna Priemernd Pocet REVPAR Vynosy cena/os.
cena(€) obsadenost obsadenych (€) (€)
(%) 16Zok
2016 52,52 48,70 48 799 25,58 3017 535 61,84
2017 57,40 50,20 49 046 28,81 3287 885 67,04
2018 65,29 51,40 50 313 33,56 3763757 74,81
2019 90,19 55,90 57 838 50,42 5096 555 88,12
2020 109,46 25,20 30927 27,58 3115271 100,73
2021* 157,26 9,4 19742 14,78 2023752 102,51
Vynosy v EUR Cena/ Osoba v EUR
6000 000 120
5000 000
4000 000 100
3000 000
2000 000 80
1,000 000 I
0 60
2016 2017 2018 2019 2020 2021* 2016 2017 2018 2019 2020  2021*

Priemerna trzba na osobu a noc sa v hoteli Grand Hotel Bellevue vo Vysokych Tatrach zvysila z roku
2017 z hodnoty 67,04 na hodnotu 102,51 v roku 2021(* tdaje k 08/2021). V rekordnom mesiaci august
2021 Hotel dosiahol priemernt predajnti cenu za izbu bez extrasov 148,45 eur oproti 54,16 eur v roku
2017. Ukazovatel’ RevPar, ktory vyhodnocuje spolu predajnti cenu za izbu a obsadenost’, dosiahol v
auguste 2021 hodnotu 106,90 eur, ¢o je vyrazné zvySenie oproti roku 2017 z hodnoty 39,86 eur. Toto sa
podarilo dosiahnut’ vd’aka zvyseniu kvality poskytovanych sluzieb, ktora bola dosiahnuta rekonstrukciou
izieb, wellness a SPA priestorov.

Oznacenie vsetkych vyznamnych novych produktov a ¢innosti

Emitent nedisponuje ziadnymi novymi produktmi ani sluzbami, ktoré by vyznamnym sposobom
ovplyvnili bezné uctovné obdobie alebo postavenie na trhu.

443  Hlavné trhy

Hlavné trhy na ktorych Emitent sut'azi

Z povahy hlavnej ¢innosti Emitenta vyplyva, ze Emitent priamo nesatazi na ziadnom trhu.

Trhové podiely Emitenta

28



Trhové podiely nie s relevantné vzh'adom k povahe a charakteru vykonavanych ¢innosti a rovnako
Emitent nema ziadne kvantifikovatel'né trhové podiely.

Postavenie Emitenta na trhu

Vzhradom k povahe a charakteru vykonavanych ¢innosti nie je jeho postavenie na trhu relevantnou
informaciou a ziadne kvantifikovateI'né postavenie na trhu si Emitent nevytvoril.

45 ORGANIZACNA STRUKTURA

451 Postavenie Emitenta

Zakladatel'om Emitenta je Mgr. Adrian Volosin, bytom Trnovec nad Vahom 542, ako jediny spolo¢nik
a zakladatel’, vlastni 100 % na ZI a HP

Z| — zakladné imanie, HP — hlasovacie prava

4.5.2  Organizac¢na struktara skupiny Emitenta

Vrcholové vedenie spolo¢nosti tvori:

e Mgr. Adrian VoloSin - konatel’ spolo¢nosti

45.3  Zavislost Emitenta na inych osobach

Emitent nie je zavisly na inych osobach. Emitent nepatri do skupiny spolo¢nosti.

46 INFORMACIE O TRENDOCH

46.1 Negativne zmeny vo vyhliadkach

Emitent vyhlasuje, ze od datumu riadnej uctovnej zavierky overenej auditorom za ¢tovné obdobie roku
2020 Emitenta zostavenej k 31.12.2020 vypracovanej podla vSeobecne aplikovanych wGétovnych
predpisov Slovenskej republiky u neho nedoslo k ziadnej podstatnej negativnej zmene vyhliadok.

4.6.2  Trendy
Emitentovi nie st zname ziadne trendy, neistoty, naroky, zaviazky alebo udalosti, ktoré by s realnou

pravdepodobnostou mali mat’ podstatny vplyv na perspektivu Emitenta minimalne pocas bezného
finanéného roka.

47 PROGNOZY ALEBO ODHADY ZISKU
Emitent nezverejnil ziadnu prognézu ani odhad zisku a ani ich v tomto Prospekte neuvadza.
48 RIADIACE A DOZORNE ORGANY

Emitent je spolo¢nost'ou s ruéenim obmedzenym zaloZenou a existujicou podl'a pravnych predpisov
Slovenskej republiky. Spolo¢nost’ bola zaloZena Zakladatel'skou listinou jedinym zakladatel'om
a spolo¢nikom, panom Mgr. Adridnom VoloSinom, bytom Trnovec nad Vahom 542, s obchodnym
podielom Spolocnosti vo vyske 5.000 EUR, ¢o predstavuje podiel na zakladnom imani Spolo¢nosti vo
vyske 100 %.
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4.8.1 Clenovia riadiacich a dozornych organov

Zakladatelom a konatel'om spolocnosti je p. Mgr. Adrian VoloSin. Spolo¢nost mé v sucasnosti 0
zamestnancov, vratane manazmentu.

Meno: Mgr. Adrian Volosin
Funkcia: Jediny spolo¢nik a konatel’ Emitenta
Pracovna adresa: Trnovec nad Vahom 542, Slovenska republika

Mgr. Adrian Volo§in nevykonava mimo Emitenta Ziadne iné ¢innosti alebo ¢lenstva v organoch inych
spoloc¢nosti, ktoré by mohli mat’ vplyv na Emitenta a jeho ¢innost’.

Vrcholové vedenie spolo¢nosti tvoria:

e Mgr. Adrian VoloSin - konatel’ spolo¢nosti

Emitent vyhlasuje, Ze neexistuju Ziadne mozné konflikty zaujmov medzi povinnost’ami ¢lenov
riadiacich organov resp. vrcholového vedenia Emitenta k Emitentovi a ich sikromnymi zaujmami
alebo inymi povinnost’ami.

49 PRINCIPY RIADENIA A SPRAVY

4.9.1  Vybor pre audit
U Emitenta nebol zriadeny vybor pre audit.

49.2 Rezim podnikového riadenia ,,corporate governance*

Emitent v sucasnosti spravuje a dodrziava vsetky poziadavky na spravu a riadenie spolo¢nosti, ktoré
stanovuju pravne predpisy Slovenskej republiky, najma Obchodny zakonnik. Emitent neuplatiiuje Kodex
spravy a riadenia spolo¢nosti.

410 SPOLOCNIK EMITENTA

4.10.1 Kontrola nad Emitentom

Udaje 0 jedinom spoloénikovi Emitenta st uvedené v odseku 4.5 , Organizaéna struktara® vyssie.
Jedinym zakladatel'om a spolo¢nikom je pan Mgr. Adrian Volosin, ktory vlastni 100 % na ZI a HP na
Emitentovi. Opatrenia na zabezpecenie, aby kontrola nebola zneuzivana, vyplyvaji z pravnych
predpisov Slovenskej republiky. Osobitné opatrenia nad ramec pravnych predpisov Slovenskej republiky
Emitent neprijal.

4.10.2 Dojednania, ktoré mézu viest’ k zmene kontroly nad Emitentom

Emitentovi nie sa zname ziadne mechanizmy ani dojednania, ktoré by mohli viest’ ku zmene ovladania
a kontroly nad Emitentom.

Emitentovi nie s zndme informécie o zmluvach medzi spolo¢nikmi, ktoré mézu mat’ za nasledok
st'azenie prevoditel'nosti podielov na Emitentovi.

411 FINANCNE INFORMACIE TYKAJUCE SA AKTIV, PASIV, FINANCNEJ SITUACIE,
ZISKOV A STRAT EMITENTA

4.11.1 Historické finan¢né informéacie

Emitent posobi na trhu pod obchodnym menom ADIKIA s.r.0. Emitent je malym a strednym podnikom
(MSP) podra ¢lanku 2 ods. f) pism. i. Nariadenia o prospekte. V stuvislosti s tym sa historické financné
informécie Emitenta sa v sulade s Prilohou ¢. 25 Delegovaného nariadenia uvadzaji za posledny
finan¢ny rok t.j. za rok 2020.

30



Auditovana t¢tovna zavierka Emitenta za rok kongiaci sa 31.12.2020 v stilade so slovenskymi uétovnymi
Standardmi je uvedena vo forme odkazu (pozri ¢ast’ ,,Zoznam krizovych odkazov pouzitych v Prospekte
Prospektu) a je dostupna na webovom sidle Emitenta (https://dlhopis.com/dlhopis/adikia-grand-hotel)
Emitent nemé povinnost’ zostavovat’ konsolidované uctovné zavierky a nema ani povinnost’ zostavovat
uctovné zavierky podl'a medzinarodnych tctovnych Standardov IFRS a ani nikdy IFRS G¢tovnu zavierku
nezverejnil. Emitent sa nikdy neocitol v platobnej neschopnosti a neprevzal Ziadne zaruky. K datumu
vyhotovenia tohto Prospektu neudelila Emitentovi ani Dlhopisom na ziadost’ Emitenta alebo v spolupraci
s nim ratingové hodnotenie ziadna ratingova agentdra.

Emitent nie je povinny a ani nezverejiiuje Stvrtroéné ani polro¢né finanéné informacie.
4.11.2 Povaha zverejnenych finanénych informacii

Finanéné udaje Emitenta uvedené v tomto Prospekte vyplyvaju z individualnych uétovnych vykazov,
nakol’ko sa na Emitenta nevztahovala a nevztahuje povinnost’ konsolidacie.

4.11.3 Audit historickych finan¢nych informacii

Historické finan¢né informacie uvedené v Prospekte pochadzajii z Auditovanej uctovnej zavierky
Emitenta za rok konciaci sa 31. 12. 2020 v stlade so slovenskymi ué¢tovnymi §tandardmi.

4.11.4 Vek poslednej auditovanej a¢tovnej zavierky
Emitent zostavil u¢tovnu zavierku s uistenim auditora za rok kongiaci sa 31. 12. 2020 v sulade s SAS.
4,115 Sudne a rozhodcovské konania

K datumu vyhotovenia tohto Prospektu a v predchadzajucich mesiacoch po vzniku Emitenta, nebol
Emitent téastnikom ziadneho spravneho konania, sudneho sporu ani rozhodcovského konania, ktoré by
mohlo mat’ alebo malo vyznamny vplyv na finan¢ni situaciu alebo ziskovost’ Emitenta.

4.11.6 Vyznamné zmeny vo finan¢nej alebo obchodnej situacii Emitenta

Emitent neeviduje ziadne vyznamné skuto¢nosti tykajice sa financnej alebo obchodnej situacie
Emitenta, ktoré by negativnym spésobom ovplyviiovali jeho posobenie.

4.12 DODATOCNE INFORMACIE

4.12.1 Zakladné imanie Emitenta

Zakladné imanie Emitenta je vo vyske 5.000 EUR.
Zakladné imanie Emitenta je splatené v jeho plnom rozsahu.
4.12.2 Zakladatel'ska listina a stanovy Emitenta

Emitent bol zaloZeny na zaklade Zakladatel'skej listiny zo diia 21. 3. 2016 uzavretej podl'a ustanovenia
§ 105 a nasl. zdkona ¢. 513/1991 Zb. Obchodného zakonnika v zneni neskorsich pravnych predpisov.

Stanovy Emitenta nadobudli G&innost’ dia 21. 3. 2016. O dopliiani a zmene stanov rozhoduje jediny
spolo¢nik a zakladatel’ pan Mgr. Adrian Volosin vo vSetkych veciach samostatne. Pre prijatie doplnkov
alebo zmenu stanov je nutnd pritomnost notara, ktory o rozhodnuti spolo¢nika vyhotovi notarsku
zapisnicu.
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413 VYZNAMNE ZMLUVY

Emitent neeviduje ku diiu vyhotovenia tohto Prospektu ziadne vyznamné zmluvy mimo bezného vykonu
svojej podnikatel'skej ¢innosti. Nepredpoklada sa, ze Emitent uzavrie mimo bezného vykonu svojej
podnikatel'skej ¢innosti akakol'vek zmluvu, ktora by mohla viest' ku vzniku zavézku alebo naroku, ktory
by bol podstatny pre schopnost’ Emitenta plnit’ si svoje zavazky voéi Majitel'om DIhopisov.

414 INFORMACIE TRETICH STRAN

Emitent uvadza, ze v Prospekte neboli pouzité informacie pochadzajuce od tretej strany, s vynimkou
informéacii uvedenych v cCasti Rizikové faktory. Emitent vyhlasuje, Ze tieto informéacie boli spravne
zreprodukované, neboli opomenuté Ziadne skuto¢nosti, ktoré by spdsobili, ze reprodukované informacie
su nespravne alebo zavadzajuce.

415 DOKUMENTY K NAHLIADNUTIU

1. Dokumenty bezplatne pristupné v elektronickej forme na internetovej stranke Emitenta
(https://dlhopis.com/dIhopis/adikia-grand-hotel), ktora je stéastou webového sidla Emitenta,
do doby splatnosti prislusnych Dlhopisov:

1. Prospekt a jeho aktualizacie prostrednictvom dodatku/dodatkov k Prospektu (d’alej len
,Dodatok/Dodatky k Prospektu*);
2. Oznamy pre Majitel'ov DIhopisov.
2. Dokumenty bezplatne pristupné v elektronickej forme na webovom sidle Emitenta
(https://dlhopis.com/dlhopis/adikia-grand-hotel) pocas platnosti Prospektu:
1. Uttovna zavierka za rok kongiaci 31.12.2020 overena auditorom
3. Dokumenty, do pisomnej formy ktorych je mozné bezplatne nahliadnut’ na poziadanie pocas
beznej pracovnej doby od 10:00 do 15:00 hod. v sidle Emitenta na Turéianska 16, 821 09
Bratislava, pocas platnosti Prospektu:
1. Prospekt a Dodatok/Dodatky k Prospektu (ak bude vyhotoveny), pokial’ Emitent mal
povinnost’ ho vyhotovit’;
2. Emisné podmienky Dlhopisov;
3. Kopia tplného znenia aktualnych stanov Emitenta;
4. Kopia zakladatel'skej zmluvy Emitenta.
4. Ostatné dokumenty: Aktualny vypis Emitenta z Obchodného registra je mozné ziskat na
internetovej stranke Obchodného registra www.orsr.sk. Internetova stranka Obchodného
registra nie je zaradena odkazom do Prospektu a ani netvori jeho ¢ast.
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5 UDAJE O CENNYCH PAPIEROCH

Tato Cast’ Prospektu je vypracovana podl'a Prilohy ¢. 22 a ¢. 27 Delegovaného nariadenia. Emitent je
malym a strednym podnikom (MSP) podl'a ¢lanku 2 ods. f) pism. i. Nariadenia o prospekte, ked’ze podl'a
poslednej Giétovnej zavierky Emitenta za rok konéiaci 31.12.2020 Emitent spiita tri z troch podmienok
pre klasifikaciu ako maly a stredny podnik t.j. priemerny pocet zamestnancov Emitenta je nizsi ako 250
(2020: 0; 2019: 0), celkovy ro¢ny obrat Emitenta neprevysuje 50 mil. EUR (2020: 7 684. EUR 20109:
454 EUR) a celkova suma majetku neprevySuje 43 mil. EUR (2020: 3,48 mil. EUR; 2019: 3,39 mil.
EUR).

51 KLEUCOVE INFORMACIE

5.1.1  Zodpovedné osoby

Informécie o zodpovednych osobach za tento Prospekt a ich vyhlasenia su zahrnuté do kapitoly tohto
Prospektu s nazvom ,,Udaje o Emitentovi®.

5.1.2  Rizikové faktory

Popis rizikovych faktorov pre ponukané cenné papiere je zahrnuty do kapitoly tohto Prospektu s nazvom
,,Rizikové faktory*.

5.1.3  Zaujmy fyzickych a pravnickych osob zainteresovanych na Emisii/ponuke

Agent pre zabezpecenie, ktorym je spolo¢nost’ Danube Trustee, a.s., so sidlom Tvrdého 783/4, 010 01
Zilina, ICO: 53 033 965, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Zilina, oddiel: Sa, vlozka ¢&.:
11004/L je v rozsahu Zmluvy o zriadeni zalozného prava na obchodny podiel zainteresovana na emisii
Dlhopisov. Zabezpecenie je zriadené podla slovenského prava v prospech majitel'ov Dlhopisov a
vyluéne na meno Agenta pre zabezpecenie.

5.1.4  Doévody ponuky a pouzitie vynosov

Hlavnym dévodom Emisie je zjednodusSenie akcionarskej Struktury v spolo¢nosti GRAND HOTEL
BELLEVUE, a.s., odkipenie mensinového podielu, vyviazanie sa z akcionarskej zmluvy z druhym
akcionarom, ¢o pravdepodobne povedie k rychlejSiemu a efektivnejSiemu rozhodovaniu a riadeniu.
Podla nazoru Emitenta doterajsi konsenzualny spdsob riadenia neumozioval vyuzit' vSetky moznosti
hotela. Emitent odhaduje, Ze celkové naklady pripravy emisie Dlhopisov sa budu pohybovat’ okolo 1 az
2% z celkového predpokladaného objemu emisie Dlhopisov.

Ucelom pouzitia finanénych prostriedkov ziskanych vydanim Dlhopisov bude po zaplateni vietkych
nakladov a vydavkov v suvislosti s Emisiou, tykajucich sa najma vypracovania Prospektu a savisiacich
sluzieb, schvalenia Prospektu, pridelenia ISIN, vydania Dlhopisov, pravnych sluzieb a inych odbornych
¢innosti nakup kmenovych listinnych akcii na meno spolo¢nosti GRAND HOTEL BELLEVUE, a.s.

52 OPIS CENNYCH PAPIEROV PONUKANYCH A PRIJMANYCH NA
OBCHODOVANIE A DALSIE PODMIENKY DLHOPISOV

Ponuka Dlhopisov je postavena na emisnych podmienkach Dlhopisov ADIKIA, ktoré su zverejnené na
webovom sidle Emitenta (https://dlhopis.com/dlhopis/adikia-grand-hotel).

5.2.1  Pravne predpisy upravujuce vydanie DIhopisov

Emisia DIlhopisov bola uskuto¢nena v sulade so zakonom ¢&. 530/1990 Zb. o dlhopisoch vzneni
neskorsich predpisov a zakona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene

a doplneni niektorych zakonov (zdkon o cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov.
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5.2.2  Emitent Dlhopisov

Dlhopisy ~budi  emitované  spolo¢nostou  ADIKIA  sro., ICO: 50266560, LEI:
097900CAKA0000035768, spolo¢nost’ zapisana v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava I,
oddiel: Sro, vlozka ¢. 110640/B, so sidlom Turcianska 16, 821 09 Bratislava, Slovenska republika.
Dlhopisy budu emitované na zaklade rozhodnutia valného zhromazdenia Emitenta zo dia 21. 5. 2021.

5.2.3  Druh cenného papiera, nazov, celkova Menovita hodnota a emisny kurz

Druhom cenného papiera je Dlhopis. Nazov je Dlhopis ADIKIA/GHB. Najvyssia suma menovitych
hodnét vydanych Dlhopisov a teda celkova menovita hodnota Emisie je 6.000.000,- EUR (slovom: $est’
miliénov eur). Dlhopisy st denominované v mene euro.

Emisny kurz je v emisnych podmienkach uréeny na 100 % menovitej hodnoty. Tento emisny kurz je
platny po celil dobu upisovania emisie a pocas lehoty pre upisovanie emisie sa emisny kurz nebude
navysovat’ o alikvotny vynos.

Dlhopisy budu vydané tym investorom (prvonadobudatelom), ktori po dohode s Emitentom zaplatili,
Zavazok z upisania na ucet ur¢eny Emitentom ku diu, ktory stanovil Emitent.

5.2.4  Podoba, forma a sposob vydania DIhopisov

Dlhopisy buda mat’ podobu listinného cenného papiera vo forme na meno v zmysle Zakona o cennych
papieroch a buda vydané v menovitej hodnote kazdého z Dlhopisov 2000 EUR (slovom: dvetisic eur)
(dalej len "Menovita hodnota™) v poc¢te 3.000 kusov (slovom: tri tisic). DIhopisy buda vydané vyhradne
v eurach. Identifika¢ny kod ISIN Dlhopisov je SK4000019345.

Dlhopisy budii vydané ako zabezpecené dlhopisy. K Dlhopisom su viazané vsetky prava v zmysle
Zakona o dlhopisoch, pokial nie je nizsie uvedené inak. K DIhopisom sa neviazu ziadne predkupné, ani
vymenné prava. S DIhopismi sa pre Majitel'ov Dlhopisov neviazu ziadne d’alsie vyhody.

Prevoditel'nost’

Dlhopisy maju obmedzenu prevoditel'nost’ na tretie osoby. V pripade prevodu Dlhopisu na tretiu osobu
ma Emitent predkupné pravo na Dlhopis; Emitent je povinny oznadmit' svoje rozhodnutie ¢i vyuzije
predkupné pravo do 7 dni odo dna doru€enie pisomnej ponuky zo strany majitel'a Dlhopisu a vyplatit’
cenu za Dlhopis do 30 dni odo dna dorucenia takej ponuky. Na predkupné pravo sa primerane pouziju
ustanovenia §602 a nasl. Ob¢ianskeho zadkonnika.

Pravo na vyplatenie vynosu Dlhopisu je neoddelitelné od vlastnictva Dlhopisu a nie je samostatne
prevodite'né na in1 osobu ako je majitel’ Dlhopisu. Emitent bude vyplacat’ vynos raz ro¢ne ku diu 22.
septembra kazdého kalendarneho roka. Prvy vynos sa pocita odo diia pripisania kupnej ceny Dlhopisov
na ucet Emitenta. Podkladom pre urCenie majitela Dlhopisu opravneného na prijatie vynosu bude
zoznam majitelov Dlhopisov, ktory bude vedeny Emitentom (d’alej len "Zoznam majitel'ov Dlhopisov"),
ak nie je zakonom ustanovené inak. na Dlhopise bude vyznacené meno, priezvisko, datum narodenia (u
fyzickych 0sob) alebo obchodné meno/nazov, ICO (u pravnickych osob) a adresa trvalého bydliska alebo
sidla prvého majitel'a Dlhopisu. Tieto udaje budi u kazdého majitela Dlhopisu spolu s cislom
upisovaného Dlhopisu a jeho podpisom zapisané do zoznamu majitel'ov Dlhopisov taktiez.

5.2.5  Majitelia Dlhopisov

Majite’mi Dlhopisov su osoby, ktoré st evidované ako majitelia Dlhopisov na listinnom Dlhopise alebo
ktorému zodpoveda nepretrzitd rada rubopisu na listinnom Dlhopise. Na ucéely vykonu prav
vyplyvajucich z Dlhopisov vo¢i Emitentovi a Agentovi pre zabezpecenie je za majitela DIlhopisu
povazovana osoba zapisana v Zozname majitelov Dlhopisov. Za splnenie svojich povinnosti voci
majitelom Dlhopisov zodpoveda v plnom rozsahu osoba uréena podla predchadzajicej vety.

V pripade prevodu (rubopisom) Dlhopisu st pévodny aj novy majitel’ Dlhopisu povinni bez zbytoéného
odkladu, najneskor do 5 dni od uc€innosti prevodu, oznamit' a preukazat’ Emitentovi a Agentovi pre
zabezpecenie datum prevodu, pocet prevedenych Dlhopisov a osobné tdaje nadobudatel’a v rozsahu, v
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akom st uvedené v Zmluve o kupe cennych papierov, inak sit Emitent a/alebo Agent pre zabezpecenie
opravneni povazovat’ za majitel'a Dlhopisu osobu posledného im znameho majitel'a Dlhopisov. Majitel’
dlhopisu berie na vedomie, Ze je v zdujme kazdého nadobtidatel’a Dlhopisov, aby zabezpecil ozndmenie
zmeny majitel'a dlhopisov emitentovi a Agentovi pre zabezpecenie.

Kym nebude Emitentovi presved¢ivym spdsobom preukéazané, ze majitel Dlhopisu nie je vlastnikom
predmetnych cennych papierov, bude Emitent pokladat kazdého majitela Dlhopisu v Zozname
majitelov Dlhopisov za ich opravneného vlastnika vo vSetkych ohl'adoch a vykonavat’ mu platby v
stlade s Prospektom a Emisnymi podmienkami Osoby, ktoré budi majitel'mi Dlhopisu, a ktoré nebudu
z akychkol'vek dovodov zapisané v Zozname majitelov Dlhopisov, musia o tejto skutoCnosti a titulu
nadobudnutia vlastnictva k Dlhopisom bezodkladne informovat Emitenta, a to prostrednictvom
oznamenia doru¢eného Emitentovi.

5.2.6  Rating

Emitentovi ani Dlhopisom nebol udeleny rating ziadnou ratingovou agentarou, ani sa neo¢akava, ze by
bol pre ucely tejto Emisie takyto rating udeleny.

5.2.7  Status zavizkov Emitenta

Zaviazky z Dlhopisov predstavuja priame, vseobecné, zabezpeéené, nepodmienené a nepodriadené
zavizky Emitenta, ktoré st navzajom rovnocenné (pari passu) a ¢o do poradia ich uspokojenia budua vzdy
postavené rovnocenne (pari passu) medzi sebou navzajom a prinajmensom rovnocenne (pari passu) Vogi
vsetkym inym sacasnym a buduacim priamym, vseobecnym, nezabezpecenym, nepodmienenym a
nepodriadenym zaviazkom Emitenta, s vynimkou tych zaviazkov Emitenta, o ktorych inak ustanovuja
kogentné ustanovenia pravnych predpisov.

Emitent sa zavizuje zaobchadzat za rovnakych podmienok so vsetkymi Majite’'mi dlhopisov rovnako.

Bez ohladu na vyssie uvedené, podla Zakona o konkurze akykolvek zavazok Emitenta, ktorého
veritelom je alebo kedykol'vek pocas jeho existencie bola osoba, ktora je alebo kedykol'vek predtym
bola "spriaznenou osobou™ Emitenta podla § 9 Zakona o konkurze (d’alej len ,,Spriazneny zaviazok")
bude (I.) v konkurze na majetok Emitenta vedenom v Slovenskej republike automaticky a priamo zo
zakona podriadeny vsetkym ostatnym nepodriadenym zavizkom Emitenta a takyto spriazneny zavazok
nebude moct’ byt splneny skor ako budua splnené vsetky ostatné nepodriadené zaviazky Emitenta voci
jeho veritel'om, ktori si svoje pohladavky riadne prihlasili do konkurzu na majetok Emitenta a (11.) v
restrukturalizacii Emitenta neméze byt spriazneny zavazok splneny v rovnakom alebo va¢som rozsahu
ako akykol'vek iny nepodriadeny zavédzok Emitenta voci jeho veritelom, ktori si svoje pohl'adavky riadne
prihlasili v restrukturalizacii Emitenta.

Dlhopisy budt vydané vyluéne Emitentom, ktory je jedinym dlznikom zavézkov z Dlhopisov.

Ziadna ina osoba neposkytuje ohladom Dlhopisov Ziadne rudenie ani iné zabezpedenie, ktoré by
umoznovalo Majitefom dlhopisov uplatiiovat’” akékol'vek naroky z Dlhopisov vocéi inej osobe ako
Emitent alebo vo¢i majetku inej osoby ako Emitenta.

Prava spojené s Dlhopismi a postup pri ich vykonavani a uplatiovani st obsiahnuté v prislusnych
pravnych predpisoch Slovenskej republiky, najma v Zakone o dlhopisoch, Zakone o cennych papieroch,
Obchodnom zakonniku a Zakone o konkurze. Majitel' DIhopisu ma predovsetkym pravo na splatenie
menovitej hodnoty, v kazdom pripade v sulade s Prospektom. Prava spojené s Dlhopismi nie st
obmedzené, s vynimkou vseobecnych obmedzeni vyplyvajacich z pravnych predpisov, ktoré sa tykajt
prav veritel'ov vieobecne (predovsetkym podla Zakona o konkurze). Prava z Dlhopisov sa premléuji
uplynutim 10 rokov odo dna, kedy mohli byt uplatnené prvykrat. Dlhopisy su vydané vyluéne
Emitentom, ktory je jedinym dlznikom zéavézkov z Dlhopisov. Na ucely zabezpecenia akychkol'vek
pohTadavok majitelov Dlhopisov vyplyvajucich z Dlhopisov alebo stvisiacich s Dlhopismi, najma
pohladavok na splatenie menovitej hodnoty Dlhopisov a na vyplatu vynosov Dlhopisov, poskytol
Emitent majitelom DIlhopisov nasledujuce zabezpecenie: a) zmluvné zalozné pravo v prvom poradi k
Zalohom tak, ako su definované v tomto Prospekte a b) buduce zmluvné zalozné pravo v druhom poradi
k Buducim zalohom tak, ako su definované v v tomto Prospekte. Zabezpecenie bolo zriadené podra
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slovenského prava v prospech majitel'ov Dlhopisov a vyluéne na meno Agenta pre zabezpecenie, ktorym
je spoloénost DANUBE TRUSTEE, a.s., so sidlom Tvrdého 783/4, 010 01 Zilina, ICO: 53 033 965,
zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Zilina, oddiel: Sa, vlozka &.: 11004/L, ktora je Agentom
pre zabezpecenie. Kopie prislusnych zaloznych zmlav buda k dispozicii na nahliadnutie na poziadanie
majitefom DIhopisov.

5.2.8  Vyhlasenie a zavazok Emitenta

Emitent vyhlasuje, ze dlhuje Menovita hodnotu DIhopisov Majitelom Dlhopisov a zavézuje sa im splatit’
Menovita hodnotu Dlhopisov v termine ustanovenom v tomto Prospekte.

5.2.9  Negativne zavizky

Emitent sa zavazuje, ze do doby splnenia vsetkych svojich platobnych zaviazkov vyplyvajtcich z
Dlhopisov vydanych a doposial’ nesplatenych v stlade s tymto Prospektom k svojmu majetku nezriadi
ani neumozni zriadenie ziadneho zabezpecenia akychkol'vek svojich zaviazkov zaloznym alebo inymi
obdobnymi pravami tretich osob, ktoré by obmedzili prava Emitenta k jeho su¢asnému alebo budicemu
majetku alebo prijmom, pokial’ najneskor sucasne so zriadenim takychto zaloznych prav alebo inych
obdobnych prav tretich osob nezabezpeci, aby jeho zavizky vyplyvajuce z Dlhopisov boli zabezpecené
rovnocenne s takto zabezpecovanymi zaviazkami. Toto obmedzenie sa v§ak nevztahuje na:

i akékolvek zalozné alebo iné obdobné prava tretich osob, aké sa obvykle poskytuji v ramci
podnikatel’skej cinnosti vykonavanej Emitentom alebo zriadené v savislosti s obvyklymi
bankovymi operaciami Emitenta; alebo

ii. akékol'vek zalozné alebo iné obdobné prava tretich oséb (existujuce alebo budace) vyplyvajace
zo zmluvnych dojednani Emitenta existujacich k Datumu vydania Dlhopisov alebo ktoré sa
tykaju majetku alebo aktiv Emitenta, ktoré st zalozené alebo pouzité ako zabezpeka v ¢ase
vyhotovenia Prospektu; alebo

iii. akékorlvek zalozné alebo iné obdobné prava, ktoré viaznu na obchodnom majetku Emitenta v
dobe jeho nadobudnutia, alebo za tucelom zabezpecenia zavizkov Emitenta vzniknutych
vyhradne v savislosti s obstaranim takéhoto majetku alebo aktiv alebo ich ¢asti (okrem iného v
suvislosti s nadobudnutim novych majetkovych ucasti na inych osobach); alebo

iv. akékol'vek zalozné alebo iné obdobné prava tretich osob, vyplyvajuce zo zakona alebo
vzniknuté na zaklade sadneho alebo iného uradného rozhodnutia.

Pre ucely tohto Prospektu znamenaju "Zavazky" zavazky Emitenta zaplatit’ akékol'vek dlzné ¢iastky a
d’alej rucitel'ské zavazky Emitenta prevzaté za zavizky tretich osob zaplatit' akékolvek dlzné ciastky.
Pre ucely tejto definicie Zavizkov znamenaju "Rucitel'ské zavazky" zaviazky Emitenta prevzaté za
zaviazky tretich oséb vo forme rucitel’ského vyhlasenia, pristapenia k zaviazku alebo inej formy rucenia,
¢i prevzatia spolo¢ného a nerozdielneho zavizku.

5.2.10 Urokovy vynos

Urok je pevny, celkom 6,5 % roéne; bude vyplicany raz ro¢ne spitne k 22. septembru kazdého
kalendarneho roka. Ciastka alikvotného arokového vynosu Dlhopisu za obdobie kratsie ako je roéné
urokové obdobie sa vypocita ako sucin nesplatenej menovitej hodnoty, ro¢nej tirokovej sadzby a zlomku
dni ACT/ACT. Pri vypocte alikvotného uroku sa teda vychadza z poétu skutoéne uplynulych dni a z
presného po¢tu dni daného urokového obdobia. Pre vypocet vynosu za kazdé celé rocné arokové obdobie
sa pouzije sucin nesplatenej menovitej hodnoty a ro¢nej urokovej sadzby. Prvy Grokovy vynos bude po
splneni vSetkych nalezitosti uvedenych v prospekte vyplateny ku ditu 22.9.2022.

Pokial’ pripadne datum splatnosti irokového vynosu na de, ktory nie je pracovnym dinom, bude vyplata
prevedena v prvy nasledujuci pracovny den bez naroku na vynos za toto posunutie platby.

Cisty vynos emisie Dlhopisov je ich emisny kurz zniZeny o naklady na pripravu emisie Dlhopisov.
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5.2.11 Splatnost’ Dlhopisov

Menovita hodnota Dlhopisu bude Emitentom splatena najneskor ku dnu 22.9.2027. Splacanie menovitej
hodnoty sa uskuto¢ni postupne bezhotovostnym prevodom na bankovy Gcet majitel'a Dlhopisu, uvedeny
Vv Zozname majitel'ov Dlhopisov, tak, ze (1) ku ditu 22.9.2025 bude splatenych 30 % menovitej hodnoty
Dlhopisu, (2) ku diiu 22.9.2026 bude splatenych 20% menovitej hodnoty Dlhopisu a ku ditu 22.9.2027
bude splatenych zvy$nych 50% menovitej hodnoty Dlhopisu.

Pri splateni zvy$ku Menovitej hodnoty DIhopisu k 22.9.2027 musi majitel’ Dlhopisu najneskor 5 dni pred
datumom splatnosti predlozit’ osobne alebo zaslat’ postou listinu Dlhopisu. V pripade nepredloZenia
Dlhopisu jeho majitelom Emitentovi, si Emitent poslanim sumy zvy$ku menovitej hodnoty DIhopisu na
ucet majitel'a Dlhopisu splni svoj zavdzok na splatenie Menovitej hodnoty Dlhopisu.

5.2.12 Spésob, terminy a miesto splatenia Dlhopisov
Mena:

Emitent sa zavizuje vyplacat’ vynosy z Dlhopisov a splatit’ Menovita hodnotu DIhopisov v mene euro.
Vsetky platby savisiace s DlIhopismi budu vyplacané a Majitelom DIlhopisov za podmienok stanovenych
tymto Prospektom v sulade s danovymi a inymi prislusnymi pravnymi predpismi Slovenskej republiky
plathymi a ucinnymi v ¢ase vykonania prislusnej platby. Vsetky odkazy na "EUR™ alebo "euro” v
Prospekte su odkazmi na zakonnu menu Slovenskej republiky.

Den vyplaty:

Emitent sa zavizuje splatit’ menoviti hodnotu dlhopisu V jeho sidle (platobné miesto) k Datumu
splatnosti menovitej hodnoty v stlade s tymto Prospektom bezhotovostnym prevodom na bankovy tcet
osoby zapisanej ako majitel’ dlhopisu v Zozname majitel'ov Dlhopisov.

Podkladom pre urenie majitela Dlhopisu opravnené¢ho na prijatie istiny bude Zoznam majitelov
Dlhopisov, za ktorého vedenie je zodpovedny Emitent.

Ak pripadne deii splatnosti istiny na def, ktory nie je pracovnym ditom, bude vyplata prevedena v prvy
nasledujtici pracovny deil bez naroku na vynos za toto posunutie platby.

Urcenie prava na vyplatu savisiacu s DIhopismi:

Menovita hodnota Dlhopisov bude vyplacana len tej osobe, ktora bude preukazatelne Majitel'om
Dlhopisu podl'a Zoznamu majitelov DIhopisov.

Rozhodny den pre ucely splatenia Menovitej hodnoty DIlhopisov znamena 10. pracovny deni pred
terminom kazdej ¢iastoénej splatnosti istiny (d’alej len ,,Rozhodny dei‘).

Pre ucely urgenia Opravneného prijemcu nebude Emitent prihliadat k prevodom Dlhopisov
uskuto¢nenym po Rozhodnom dni az do prislusného Dia vyplaty. Pokial’ to nebude odporovat’ pravnym
predpisom, moézu byt prevody vsetkych DIlhopisov pozastavené pocinajuc dnom bezprostredne
nasledujucim po Rozhodnom dni az do prislusného Diia vyplaty, pricom na vyzvu Emitenta je Majitel’
dlhopisu povinny k takému pozastaveniu prevodov poskytnuat’ potrebna sacinnost’.

Uskutoénovanie platieb:

Vsetky platby z Dlhopisov budu uskuto¢iované bezhotovostne. Emitent bude vyplacat vynosy z
Dlhopisov a splati menovitt hodnotu Dlhopisov majitelom Dlhopisov vedenym v Zozname majitel'ov
Dlhopisov k patriénému rozhodnému diiu, a to bezhotovostnym prevodom na ich ucet vedeny v banke v
Europskej unii podla udajov, ktoré majitel’ DlIhopisov uviedol v Zmluve o upise, prevode ¢i prechode
Dlhopisov, pripadne pisomne podla postupu v dalSej vete. Pripadna zmenu bankového spojenia je
majitel’ Dlhopisov povinny oznamit' Emitentovi pisomne do 7 dni. Oznamenie zmeny prebehne
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pisomnou formou s tradne overenym podpisom. Emitent nezodpoveda za pripadné skody sposobené
neoznamenim alebo neskorym oznamenim zmeny bankového u¢tu majite’om Dlhopisov.

Prostriedky poukazované majitel'ovi DIhopisu sa povazuju za zaplatené momentom ich odpisania z u¢tu
emitenta.

Emitent nie je zodpovedny za omeskanie vyplaty akejkol'vek dlznej ciastky sposobenej tym, Zze (1)
majitel’ dlhopisu neoznamil zmenu bankového spojenia, (2) takato zmena, dokumenty alebo informacie
boli neaplné, nespravne alebo nepravé, alebo (3) takéto oneskorenie bolo sposobené okolnostami, ktoré
nemohol Emitent ovplyvnit. Opravnenému prijemcovi v tychto pripadoch nevznika ziaden narok na
akykol'vek doplatok ¢i trok za omeskanie prislusnej platby.

Zmena spo6sobu a miesta uskutoéniovania platieb:

Emitent je opravneny rozhodntt’ o zmene miesta vykonavania vyplat (platobného miesta), pricom takato
zmena nesmie sposobit’ Majite’'om Dlhopisov ujmu. Toto rozhodnutie bude Majitefom Dlhopisov
oznamené formou zverejnenia dodatku k Prospektu, a to rovnakym sposobom ako bol zverejneny
Prospekt. Investori, ktori prijali ponuku na nakup alebo upisanie cennych papierov pred zverejnenim
dodatku k Prospektu, majua pravo odstapit’ od prijatia tejto ponuky, a to do dvoch Pracovnych dni po
zverejneni dodatku k Prospektu.

5.2.13 Preml¢anie

Prava z Dlhopisov vratane splatenia menovitej hodnoty a vyplatenie vynosov sa preml¢uja po uplynuti
10 rokov odo dna ich splatnosti.

5.2.14 Urcena prevadzkaren, Administrator, Agent pre vypocty
Urcena prevadzkaren:
Urcena prevadzkaren a vyplatné miesto Emitenta (d’alej len ,,Prevadzkarei‘) st na nasledujucej adrese:

ADIKIA s.r.0.,
Turc¢ianska 16,
821 09 Bratislava, Slovenska republika.

Cinnosti administratora a agenta pre vypoéty vykonava sam Emitent.
5.2.15 Zmeny a vzdanie sa narokov

Investori, ktori prijali ponuku na nakup alebo upisanie cennych papierov pred zverejnenim dodatku k
Prospektu, maju pravo odstapit’ od prijatia tejto ponuky, a to do dvoch pracovnych dni po zverejneni
dodatku k Prospektu.

Na navrh Emitenta mézu majitelia Dlhopisov, ktorym patri hlasovacie pravo (podla kapitoly 5.2.18
Schodza majitel'ov) a ktori vlastnia viac ako 50% vydanych nesplatenych Dlhopisov (pocitané z celkovej
nesplatenej menovitej hodnoty dlhopisov, ktorych majitel'om patri hlasovacie pravo) rozhodnat’ o zmene
tychto emisnych podmienok.

5.2.16 Oznamenia

Akékol'vek oznamenie, uverejnenie alebo spristupnenie informacii majitelom Dlhopisov o Dlhopisoch,
vratanie oznamovania o konani schodze majitelov, bude platné a riadne ucinené, pokial’ bude (a)
uverejnené v slovenskom jazyku na webovych strankach Emitenta v casti, v ktorej Emitent uverejiuje
informacie o Dlhopisoch, alebo (b) odoslané doporucenym listom na adresu majitela Dlhopisu
uvedeného v evidencii majitefov v Zozname majitelov Dlhopisov ku konci rozhodného dna pre
uplatnenie prava.
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Akékol'vek oznamenie Emitentovi v zmysle tohto Prospektu bude riadne vykonané, pokial’ bude
doruc¢ené na nasledovnu adresu:

ADIKIA s.1.0.
Turcianska 16,
821 09 Bratislava, Slovenska republika.

alebo na akukol'vek ina adresu, ktora bude Majitel'om DIlhopisov 0znamena spésobom uvedenym v tejto
tejto kapitole.

5.2.17 Rozhodné pravo, jazyk a spory

Dlhopisy budt vydané v sulade so Zakonom o dlhopisoch a Majitelia Dlhopisov majt prava a povinnosti
vyplyvajuce z tohto zakona, z tohto Prospektu a zo Zakona o cennych papieroch, pricom postup ich
vykonania vyplyva z prislusnych pravnych predpisov a tohto Prospektu. Akékol'vek prava a zavazky
vyplyvajuce z Dlhopisov a tohto Prospektu sa buda spravovat, interpretovat’ a vykladat' v sulade s
pravnym poriadkom Slovenskej republiky. Tento Prospekt je vyhotoveny v slovenskom jazyku a méze
byt prelozeny do anglického a/alebo inych jazykov. V pripade akychkol'vek rozporov medzi roznymi
jazykovymi verziami bude rozhodujuca slovenska jazykova verzia. Akékol'vek pripadné spory medzi
Emitentom a MajiteI'mi Dlhopisov vyplyvajuce z Dlhopisov, tohto Prospektu alebo s nimi savisiacimi
budu riesené sadmi v Slovenskej republike.

5.2.18 Schoddza majitel'ov

Pravo na t¢ast’ na schédzi majitelov Dlhopisov ma ten, kto bude opravnenym majitefom podl'a Zoznamu
majitel'ov Dlhopisov k rozhodnému diu pre ucast’ na schodzi, ktory predchadza o 7 dni termin schodze
(d’alej len ,,Schédza majitel’ov*).

Schodza majitelov Dlhopisov méze uznesenim zvolit’ fyzicka alebo pravnicka osobu za spoloéného
zastupcu a poverit’ ju ¢innostami podla zakona o dlhopisoch (,,Spoloény zastupca®).

Spolo¢ného zastupcu moéze Schodza majitelov Dlhopisov odvolat rovnakym sposobom, akym bol
zvoleny, alebo zvolit’ iného Spoloéného zastupcu, pricom zvolenie nového Spoloéného zastupcu ma voci
predchadzajucemu Spolo¢nému zastupcovi tcéinky jeho odvolania (pokial’ nebol odvolany samostatnym
uznesenim Schoédze majitel'ov Dlhopisov).

Uznesenie Schodze majitelov Dlhopisov stanovi, v akom rozsahu je Spoloény zastupca opravneny
vykonavat’ ukony v mene majitelov Dlhopisov.

Kazdy majitel' Dlhopisov ma tolko hlasov, korko zodpoveda pomeru medzi menovitou hodnotou
Dlhopisov v jeho vlastnictve k celkovej menovitej hodnote vsetkych vydanych a nesplatenych ci
nezrusenych DIlhopisov k Rozhodnému diu pre téast’ na Schodzi majitel'ov Dlhopisov.

K Dlhopisom vo vlastnictve Emitenta k Rozhodnému diu pre ucast’ na Schédzi majitel'ov Dlhopisov,
ktoré nezanikli z rozhodnutia Emitenta, sa pre ucely Schodze majitelov Dlhopisov neprihliada.

Pokial’ rozhoduje Schodza majitel'ov Dlhopisov o odvolani Spolo¢ného zastupcu, neméze Spolocny
zastupca vykonavat’ hlasovacie pravo s DIlhopismi, ktoré vlastni, a jeho hlasy sa nezapocitavaju do
celkového poctu hlasov pre ucely uznasaniaschopnosti Schodze majitelov Dlhopisov ani potrebného
kvora pre prijatie rozhodnutia.

5.2.19 Obmedzenia tykajtce sa $irenia Prospektu a predaja DIhopisov

Rozsirovanie tohto Prospektu a ponuka, predaj alebo kupa Dlhopisov st v niektorych krajinach
obmedzené zakonom. Emitent nepoziadal o uznanie tohto Prospektu v inom State a Dlhopisy nie su
kétované, registrované, povolené ani schvalené akymkol'vek spravnym ¢i ingm organom akejkol'vek
jurisdikcie s vynimkou NBS a obdobne nebude bez dalsieho umoznena ani ich ponuka s vynimkou
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ponuky na uzemi Slovenskej republiky a d’alej s vynimkou pripadov, kedy takato ponuka spina vietky
podmienky stanovené pre takato ponuku a/alebo osobu, ktora takato ponuku uskutoénuje, prislusnymi
pravnymi predpismi §tatu, v ktorom je takato ponuka uskutoénovana.

Osoby, ktorym sa dostane tento Prospekt do ruk, sa povinné oboznamit sa so vetkymi vyssie uvedenymi
obmedzeniami, ktoré sa na nich mézu vztahovat, a takéto obmedzenia dodrziavat'. Tento Prospekt sam
0 sebe nepredstavuje ponuku na predaj, ani vyzvu na zadavanie ponuk ku kape Dlhopisov v akejkol'vek
jurisdikcii.

U kazdej osoby, ktora nadobtida Dlhopisy, sa bude mat’ za to, ze prehlasila a sthlasi s tym, ze (1) tato
osoba je uzrozumena so vsetkymi prislusnymi obmedzeniami tykajucimi sa ponuky a predaja DIhopisov,
ktoré sa na niu a prislusny sposob ponuky ¢i predaja vztahuja, ze (2) tato osoba d’alej nepontikne na
predaj a d’alej nepreda Dlhopisy bez toho, aby boli dodrzané vietky prislusné obmedzenia, ktoré sa na
takato osobu a prislugny sposob ponuky a predaja vzt'ahujt a ze (3) predtym, ako by Dlhopisy mala d’alej
ponuknut alebo d’alej predat, tato osoba bude potencialnych kupujucich informovat’ o tom, ze d’alsie
ponuky alebo predaj Dlhopisov mézu podliehat’ v roznych statoch zakonnym obmedzeniam, ktoré je
nutné dodrziavat.

5.2.20 Zdanenie, odvody a devizova regulacia v Slovenskej republike

Text tohto odseku je iba zhrnutim urcitych danovych, odvodovych savislosti slovenskych pravnych
predpisov tykajucich sa nadobudnutia, vlastnictva a disponovania s DIhopismi a nie je vycerpavajucim
suhrnom vsetkych danovo relevantnych savislosti, ktoré mézu byt vyznamné z hradiska rozhodnutia
investora o kape DIlhopisov. Toto zhrnutie nepopisuje datiové a odvodové savislosti vyplyvajace z prava
akéhokol'vek iného statu ako Slovenskej republiky. Toto zhrnutie vychadza z pravnych predpisov
ucinnych ku dnu, ku ktorému je tento Prospekt vyhotoveny a méze podliehat’ naslednej zmene aj s
pripadnymi retroaktivnymi uacinkami. Investorom, ktori maja zaujem o kapu Dlhopisov sa odporuca, aby
sa poradili so svojimi pravnymi a daiiovymi poradcami o danovych, odvodovych a devizovo-pravnych
dosledkoch kuapy, predaja a drzby Dlhopisov a prijimania platieb irokov z Dlhopisov podl'a dafiovych a
devizovych predpisov a predpisov v oblasti socialneho a zdravotného poistenia platnych v Slovenskej
republike a v §tatoch, v ktorych sa rezidentmi, ako i v §tatoch, v ktorych vynosy z drzby a predaja
Dlhopisov mézu byt zdanené.

Zdanenie vynosov z Dlhopisov:
Vynos Dlhopisu bude zdanovany v zmysle platnych pravnych predpisov v ¢ase vyplacania vynosov.
Upozornenie:

Danové pravne predpisy ¢lenského $tatu investora a krajiny registracie emitenta mézu mat’ vplyv na
prijem z danych cennych papierov.

Devizova regulacia v Slovenskej republike:

Vydavanie a nadobudanie Dlhopisov nie je v Slovenskej republike predmetom devizovej regulacie. V
pripade, kedy prislusna medzinarodna dohoda o ochrane a podpore investicii uzatvorena medzi
Slovenskou republikou a krajinou, ktorej rezidentom je prijemca platby, nestanovi inak, resp. nestanovi
vyhodnejsie zaobchadzanie, moézu cudzozemski Majitelia DIhopisov za splnenia urcitych predpokladov
nakupit’ peniazné prostriedky v cudzej mene za slovenska menu (euro) bez devizovych obmedzeni a
transferovat’ tak splatentt Menovit hodnotu DIhopisov zo Slovenskej republiky v cudzej mene.

Smernica o zdaneni prijmov z uspor:
Na zaklade smernice Eurdpskeho parlamentu a rady ¢. 2017/1129 o zdaneni prijmov z Gspor v podobe
vyplaty arokov, maju ¢&lenské staty povinnost’ poskytnut' danovym organom iného ¢&lenského statu

podrobnosti o platbach arokov (alebo podobnych prijmov) platenych osobou v ich jurisdikcii, alebo
vyberané takou osobou pre rezidenta, ktory je fyzickou osobou v takom inom ¢lenskom state.
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5.3 PODMIENKY PONUKY

5.3.1  Ponuka a upisovanie Dlhopisov - primarny predaj

Podoba Dlhopisov a objem emisie

Objem Emisie (t.j. najvyssia suma menovitych hodnét) je 6.000.000 EUR. Menovita hodnota kazdého
Dlhopisu je 2000 EUR. Vsetky Dlhopisy budi vydané v Slovenskej republike na zaklade verejnej
ponuky cennych papierov. Dlhopisy budii vydané v poéte 3 000 kusov, kazdy v menovitej hodnote 2000
EUR. Dlhopisy budi vydavané ako individualne listiny. Kazdy z Dlhopisov nesie Ciselné oznacenie
¢iselného radu od 1 do 3000.

ISIN: SK4000019345
Ponuka umiestnenia Dlhopisov — primarny predaj

Miestom upisovania Dlhopisov bude sidlo Emitenta. Miestom splatenia menovitej hodnoty Dlhopisov a
vynosu z neho je Bankovy ucet majitel'a Dlhopisu.

Dlhopisy budu ponuknuté, upisované a umiestnené Emitentom formou verejnej ponuky vSetkym druhom
investorov v Slovenskej republike. Oc¢akava sa, Ze investori budu osloveni priamo Emitentom (najmi
pouzitim prostriedkov komunikacie na dialku alebo osobnom kontaktovani) a vyzvanim na podanie
objednavky na nakup Dlhopisov.

V ramci primarneho predaja (upisania) ¢innosti spojené s vydanim a upisovanim vsetkych Dlhopisov
zabezpecuje Emitent. Ponuka Dlhopisov nepodlieha ziadnej dohode o upisani na zaklade pevného
zavazku alebo na zaklade dohod ,,najlepsia snaha“. Investori buda uspokojovani podla ¢asu zadania
svojich objednavok, pricom v pripade, ak dojde k naplneniu celkového objemu Emisie, uz nebudu ziadne
dalsie objednavky akceptované ani uspokojené. Emitent Dlhopisov neumoziiuje obchodovat
s Dlhopismi v dobe pred pripisanim DIlhopisov na u¢ty Majitelov Dlhopisov. Emitent si nevyhradzuje
pravo jednostranne znizit' objem upisovania emisie Dlhopisov.

Primarny predaj (upisovanie) Dlhopisov je stanoveny odo dha 22.9.2021 do dna 22.9.2022. Datumom
zaciatku vydavania Dlhopisov je zaroven aj datumom emisie je 22.9.2021 (dalej len ,,Datum vydania
Dlhopisov®). Dlhopisy budua vydavané priebezne, pricom predpokladana lehota vydavania Dlhopisov
(t.j. vydavania listin majitefom Dlhopisov) skonéi najneskér 10 pracovnych dni po uplynuti lehoty na
upisovanie DIhopisov alebo 10 pracovnych dni po upisani najvyssej sumy Menovitych hodnét DIhopisov
(podra toho, ¢o nastane skor).

Emitentom nebola stanovena minimalna vyska uspesnosti Emisie a preto je Emitent opravneny vydat
Dlhopisy aj v mensom objeme, nez je najvyssia suma Menovitych hodnét Dlhopisov, pricom Emisia sa
bude aj v takom pripade povazovat' za uspesnu. Emitent vyda Dlhopisy do vysky predpokladanej
celkovej menovitej hodnoty emisie DIhopisov vstanovenej lehote pre upisovanie.

Emitent zac¢ne prijimat’ objednavky na primarny tpis Dlhopisov (d’alej len ,,Objednavka“) odo dna
zacatia ponuky, t.j. od 22.9.2021 do 22.9.2022. Objednavka musi obsahovat’ minimalne (a) identifikaciu
zéujemcov o upisanie, (b) celkovy pocet Dlhopisov dopytovanych zdujemcom o upisanie. Cenou upisu
Dlhopisov sa rozumie suma zodpovedajuca suctu emisnych kurzov upisovanych Dlhopisov (t.].
Dlhopisov, o ktorych upis prejavi upisovatel’ v Objednavke zaujem) (d’alej len "Cena upisovanych
Dlhopisov"). Minimalny pocet kusov Dlhopisov V objedndvke je stanoveny na 1 (jeden) Dlhopis.
Maximalny pocet kusov Dlhopisov v objednéavke je stanoveny na cely objem Emisie Dlhopisov.

V pripade, Ze v urcity deni budu upisané Dlhopisy, ktorych suthrnna menovitad hodnota spolu so sthrnnou
menovitou hodnotou vsetkych ostatnych Dlhopisov vydanych ¢i ucinne upisanych pred tymto difiom
prevysi celkovii menovitih hodnotu Emisie, vyhradzuje si Emitent pravo kazdému z upisovatel'ov, ktori
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v dany den upisali niektory z Dlhopisov, znizit' pocet nim upisanych Dlhopisov tak, aby (i) celkovy
upisany objem Emisie neprevysil stanoveny celkovy objem Emisie a (ii) pomer vysledného poctu
upisanych Dlhopisov (tzn. po¢tu upisanych Dlhopisov po znizeni) voci pévodnému poctu upisanych
Dlhopisu bol pri vSetkych upisovateloch rovnaky s tym, ze vysledny pocet upisanych Dlhopisov sa u
kazdého upisovatel’a zaokrhli nadol na najblizsie celé ¢islo.

Investor mohol prejavit' zaujem upisat’ Dlhopisy len tak, ze tato informaciu o Objednavke dorugil
Emitentovi osobne, postou alebo emailom.

Vydanie DIlhopisov pre kazdého nadobtidatel’a zabezpeci Emitent po uzatvoreni Zmluvy o kape cennych
papierov, a to do 5 pracovnych dni odo dna zaplatenia Ceny upisovanych DIhopisov na bankovy ucet
Emitenta. Vydanim Dlhopisu sa rozumie bez zbyto¢ného ¢asového odkladu vydat’ majitel'ovi Dlhopisu
listinu tak, Ze na Dlhopise bude vyznacené meno, priezvisko, datum narodenia (u fyzickych osob) alebo
obchodné meno/nazov, ICO (u pravnickych 0sob) a adresa trvalého bydliska alebo sidla prvého majitel’a
Dlhopisu. Tieto tidaje buda u kazdého majitel’a Dlhopisu spolu s ¢islom upisovaného Dlhopisu a jeho
podpisom zapisané do Zoznamu majitel'ov Dlhopisov a Dlhopis bude odovzdany prvému majitel'ovi
Dlhopisu. Miestom odovzdania je sidlo Emitenta. Vlastnictvo k Dlhopisu a nebezpecenstvo Skody
prechadza na jeho majitel’a prevzatim Dlhopisu.

Upisovatelom nebudu za prijatie a spracovanie Pokynov a za vydanie Dlhopisov uctované zo strany
Emitenta ziadne poplatky. Pripadné naklady a poplatky bude hradit’ Emitent.

V pripade, ze investor uhradil sumu vo vyske prevysujucej zavazok z upisania, Emitent na tato
skutoc¢nost’ investora upozorni a nasledne na zaklade prislusnej ziadosti investora tento rozdiel
investorovi poukaze na ucet, ktory investor uviedol vo svojej ziadosti.

Emitent nevyda Dlhopisy nad stanovena najvyssiu sumu Menovitych hodnét Dlhopisov. Emitent
nestanovil moznost’ vyuzitia predkupného prava, ani spésob nakladania s nevykonanymi pravami
upisovania. Rovnako nie je mozné previest prava, ktoré vyplyvaji z upisania DIhopisov na iné osoby.

Objednavky budt uspokojované priebezne tak, ako ich Emitent prijal a to az do chvile, kym sa poslednou
prijatou Objednavkou neumiestnil cely objem Emisie Dlhopisov. Ak tato posledna Objednavka znela na
taky objem Menovitej hodnoty Dlhopisov, ktory prevysuje zostavajaci sacet Menovitych hodnét
neumiestnenych Dlhopisov, tato Objednavka bude uspokojena len v miere, ktora zodpoveda
neumiestnenému (zostavajucemu) objemu Dlhopisov.

Vysledky verejnej ponuky buda uverejnené na verejne dostupnom mieste v sidle Emitenta a na webovej
stranke Emitenta (https://dlhopis.com/dlhopis/adikia-grand-hotel) v defi nasledujtci po uplynuti lehoty
na vydavanie Dlhopisov alebo po upisani celej menovitej hodnoty Emisie (podl'a toho, ¢o nastane skor).

Po vydani Dlhopisov mézu finan¢ni sprostredkovatelia ponakat Dlhopisy V primarnom alebo
sekundarnom predaji na zaklade tohto Prospektu.

5.3.2  Sekundarna ponuka Dlhopisov

Emitent a osoby zodpovedné za Prospekt udel'nju suhlas k pouzitiu tohto Prospektu pre ucely nasledného
predaja alebo kone¢ného umiestnenia Dlhopisov finanénymi sprostredkovatelmi na tzemi Slovenske;j
republiky a prijimaju zodpovednost’ za obsah Prospektu, aj vzh'adom na nasledny d’alsi predaj cennych
papierov alebo konecné umiestnenie cennych papierov prostrednictvom finan¢nych sprostredkovatel’'ov.
Sthlas s pouzitim Prospektu pri naslednom predaji alebo konecnom umiestneni sa udel'uje od zacatia
primarnej ponuky (upisovania) az do uplynutia 12 mesiacov odo dia pravoplatnosti rozhodnutia
Narodnej banky Slovenska o schvaleni tohto Prospektu.

Dalsi predaj Dlhopisov alebo koneéné umiestnenie Dlhopisov prostrednictvom finanénych
sprostredkovatelov sa moéze uskutocnit’ od datumu zaciatku primarneho predaja (upisovania) do
uplynutia 12 mesiacov odo diia pravoplatnosti rozhodnutia NBS o schvaleni Prospektu.

So sthlasom Emitenta nie su spojené ziadne d’alSie podmienky relevantné pre pouzivanie Prospektu.
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OZNAMY INVESTOROM:

Informacie o podmienkach ponuky finanéného sprostredkovatela musi finanény sprostredkovatel’
poskytnat® kazdému konkrétnemu investorovi v ¢ase uskutoénenia ponuky.

Kazdy finanény sprostredkovatel’, ktory Prospekt pouziva, musi na svojej webovej lokalite uviest,
Ze Prospekt pouziva v sulade so siahlasom Emitenta a podmienkami, ktoré si s nim spojené.

5.3.3  Zanik Dlhopisov

Dlhopisy odkapené Emitentom nezanikaju a je na uvazeni Emitenta, ¢i ich bude drzat’ vo svojom majetku
a pripadne ich znovu preda, alebo rozhodne o ich zaniku.

V pripade rozhodnutia Emitenta o zaniku nim odkapenych Dlhopisov prava a povinnosti z takychto
Dlhopisov bez d’alsieho zanikaju z titulu splynutia prava a povinnosti (zavizku) v jednej osobe.

Vsetky Dlhopisy, ktoré emitent splati, zaniknu a nemoézu sa opat’ vydat’ a predat’.
5.3.4  Umorenie Dlhopisu pri jeho poskodeni

Pokial’ d6jde k poSkodeniu, znehodnoteniu, strate, kradezi ¢i zni¢eniu Dlhopisu, je majitel Dlhopisu
povinny toto oznamit’ Emitentovi a poziadat’ o vydanie ndhradné¢ho Dlhopisu v mieste sidla Emitenta.
Pripadné umorenie Dlhopisu bude prebiehat’ podla platnych pravnych predpisov Slovenskej republiky.
Vydanie nahradného Dlhopisu sa uskuto¢ni iba po tom, ¢o majitel’ Dlhopisu uhradi naklady spojené s
vydanim nahradného Dlhopisu a potom, ¢o spdsobom ustanovenym Emitentom a prislusnymi zakonmi
preukaze svoju totoznost’ ako majitel’ a preukaze poskodenie, stratu, kradez ¢i znicenie Dlhopisu.

54 VYMAHANIE SUKROMNOPRAVNYCH NAROKOV VOCI EMITENTOVI V
SLOVENSKEJ REPUBLIKE

Text tohto ¢lanku je len zhrnutim urcitych ustanoveni slovenského prava tykajacich sa vymahania
sukromnopravnych narokov spojenych s Dlhopismi voc¢i Emitentovi. Toto zhrnutie nepopisuje
akékol'vek pravne suvislosti vymahania uvedenych narokov vyplyvajice zprava akéhokol'vek iného
Statu ako Slovenskej republiky. Toto zhrnutie vychadza z pravnych predpisov ucinnych ku dnu, ku
ktorému bol tento Prospekt vyhotoveny a méze podliehat naslednej zmene (i s pripadnymi
retroaktivnymi uginkami). Informacie uvedené v tomto ¢lanku su predlozené len ako vseobecné
informacie pre charakteristiku pravnej situacie a boli ziskané z pravnych predpisov. Potencialni investori
do Dlhopisov by sa nemali spoliehat’ na informacie tu uvedené a odporaca sa im posudit’ so svojimi
pravnymi poradcami otazky vymahania sakromnopravnych zavizkov voc¢i Emitentovi v kazdom
prislusnom state.

Pre ucely vymahania akychkol'vek sakromnopravnych narokov voéi Emitentovi savisiacich so
zakuapenim alebo v savislosti s drzanim Dlhopisov sa prislusné sudy Slovenskej republiky. Vsetky prava
a povinnosti Emitenta voc¢i Majitefom dlhopisov sa riadia slovenskym pravom. V désledku toho je len
obmedzena moznost’ domahat’ sa prav voc¢i Emitentovi v konani pred zahrani¢nymi sadmi alebo podra
zahrani¢ného prava.

V pripadoch, kedy Slovenska republika uzavrela s uréitym statom medzinarodna zmluvu o uznavani a
vykone sadnych rozhodnuti, je zabezpeceny vykon sadnych rozhodnuti takéhoto statu v sulade s
ustanovenim danej medzinarodnej zmluvy. Pri neexistencii takejto zmluvy mézu byt rozhodnutia
cudzich sidov uznané a vykonané v Slovenskej republike za podmienok stanovenych v zakone ¢.
97/1963 Zb. 0 medzinarodnom prave satkromnom a procesnom, v zneni neskorsich predpisov. Podla
tohto zakona nemozno rozhodnutia justi¢énych organov cudzich Statov vo veciach uvedenych v
ustanoveniach § 1 uvedeného zakona o medzinarodnom prave satkromnom a procesnom, cudzie zmiery
a cudzie notarske listiny (spolo¢ne d’alej len "Cudzie rozhodnutia") uznat a vykonat’, ak (1) rozhodnuta
vec spada do vyluénej pravomoci organov Slovenskej republiky alebo organ cudzieho $tatu by nemal
pravomoc vo veci rozhodnat', ak by sa na posudenie jeho pravomoci pouzili ustanovenia slovenského
prava, alebo (2) nie sa pravoplatné alebo vykonatel'né v state, v ktorom buda vydané, alebo (3) nie st
rozhodnutim vo veci samej, alebo (4) ucastnikovi konania, voci ktorému sa ma rozhodnutie uznat’, bola
postupom cudzieho organu odfiatd moznost’ konat’ pred tymto organom, najméi ak mu nebolo riadne
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doruc¢ené predvolanie alebo navrh na zacatie konania; splnenie tejto podmienky sid neskuma, ak sa
tomuto ucastnikovi cudzie rozhodnutie riadne dorucilo a u¢astnik sa proti nemu neodvolal alebo ak tento
ucastnik vyhlasil, ze na skamani tejto podmienky netrva alebo (5) slovensky sud uz vo veci pravoplatne
rozhodol alebo je tu skorsie cudzie rozhodnutie v tej istej veci, ktoré sa uznalo alebo spina podmienky
na uznanie alebo (6) uznanie by sa priecilo slovenskému verejnému poriadku.

V suvislosti so vstupom Slovenskej republiky do Eurépskej unie je v Slovenskej republike priamo
aplikovatel'né nariadenie Rady ES &. 44/2001 zo diia 22.12.2000 o pravomoci a uznavani a vykone
rozsudkov v obgianskych a obchodnych veciach. Na zaklade tohto nariadenia sa s uréitymi vynimkami
uvedenymi v tomto nariadeni sadne rozhodnutia vydané sadnymi organmi v ¢lenskych statoch EU, v
obgianskych a obchodnych veciach vykonatel'né v Slovenskej republike a naopak, stadne rozhodnutia
vydané sadnymi organmi v Slovenskej republike v obgianskych a obchodnych veciach sa vykonatel'né
v ¢lenskych statoch EU.

5.5 PRIJATIE NA OBCHODOVANIE A PODMIENKY OBCHODOVANIA

Emitent nemieni poziadat’ o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom trhu, rastovom trhu
MSP alebo mnohostrannom obchodnom systéme, a to ani v Slovenskej republike a ani v zahranic¢i.

56 DODATOCNE INFORMACIE

5.6.1  Poradcovia v suvislosti s vydanim cennych papierov

Emitent nevyuziva v savislosti s vydanim cennych papierov sluzby administratora ani agenta pre
Vypocty.

Emitent nevyuziva Ziadnych poradcov a vSetky administrativne sluzby ohl’adne emisie dlhopisov teda
sluzby suvisiace s administrativnym spracovanim emisnych podmienok podl'a rozhodnutia valného
zhromazdenia spolo¢nikov, koordinacia a spracovanie podkladov potrebnych na pripravu prospektu
a komunikaciu s NBS v stvislosti so schval'ovanim Prospektu si zabezpecuje sam.

5.6.2  Audit informacii Prospektu

V Prospekte sa nenachadzaja ziadne informacie, ktoré by boli podroben¢ auditu s vynimkou informacii
v auditovanej uctovnej zavierke za obdobie roka 2020.

5.6.3  Informacie znalcov a tretej strany

V Prospekte je pouzity znalecky posudok vypracovany znaleckou organizaciou zapisanou v zozname
znalcov, ktory vedie Ministerstvo spravodlivosti Slovenskej republiky pre odbor Ekonomika a riadenie
podnikov — ocenovanie a hodnotenie podnikov, evidenéné ¢islo znaleckej organizacie 911250. Znalecky
posudok je spristupneny k nahliadnutiu vsetkym zaujemcom bezplatne v pisomnej forme u Emitenta na
jeho webovom sidle (https://dlhopis.com/dIhopis/adikia-grand-hotel) a d’alej pocas beznej pracovnej
doby v ¢ase od 10.00 do 15.00 hod. na adrese jeho sidla v Slovenskej republike (d’alej len ,,Znalecky
posudok®).

Iné vyhlasenia alebo spravy pripisané urcitej osobe ako znalcovi ani informacie ziskané od tretej strany
neboli v Prospekte pouzité. V Prospekte boli pouzité informacie pochadzajtice od tretej strany, ktoré st
uvedené v casti Rizikové faktory. Emitent vyhlasuje, Ze tieto informacie boli spravne zreprodukované,
neboli opomenuté Ziadne skuto¢nosti, ktoré by sposobili, Ze reprodukované informacie st nespravne
alebo zavadzajuce.

5.6.4  Uverové a indikativne ratingy

Ani Emitentovi ani DIhopisom nebol udeleny rating ziadnou ratingovou agentarou, ani sa neoc¢akava, ze
pre ucely tejto Emisie bude rating udeleny.

Prospekt bude spristupneny k nahliadnutiu vetkym zaujemcom bezplatne v pisomnej forme u Emitenta
na jeho webovom sidle (https://dlhopis.com/dlhopis/adikia-grand-hotel) a d’alej po¢as beznej pracovnej
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doby v ¢ase od 10.00 do 15.00 hod. na adrese jeho sidla v Slovenskej republike. Oznamenie o
spristupneni  (zverejneni)  Prospektu  bude zverejnené na  webovom sidle  Emitenta
(https://dlhopis.com/dlhopis/adikia-grand-hotel).

5.6.5  Zastapenie drzitel'ov

Schodza majitel'ov Dlhopisov moze uznesenim zvolit’ fyzicka alebo pravnicka osobu za spoloéného
zastupcu a poverit’ ju ¢innostami podl'a zakona o dlhopisoch (,,Spoloény zastupca®). Spolo¢ného
zastupcu moze Schoédza majitel'ov Dlhopisov odvolat’ rovnakym sposobom, akym bol zvoleny, alebo
zvolit iného Spolo¢ného zastupcu, pricom zvolenie nového Spolo¢ného zastupcu ma voci
predchadzajucemu Spoloénému zastupcovi G¢inky jeho odvolania (pokial’ nebol odvolany samostatnym
uznesenim Schodze majitel'ov Dlhopisov). Uznesenie Schédze majitelov Dlhopisov stanovi, v akom
rozsahu je Spolo¢ny zastupca opravneny vykonavat’ tikony v mene majitel’'ov DIhopisov. Pravo na aéast’
na schodzi majitel'ov Dlhopisov ma ten, kto bude opravnenym majitel'om podl'a Zoznamu majitel'ov
Dlhopisov k rozhodnému diu pre ucast’ na schodzi, ktory predchadza o 7 dni termin schodze.

Majitelov Dlhopisov zastupuje Agent pre zabezpeCenie vo vztahu k zabezpeceniu Dlhopisov.
Zabezpecenie zaloznym pravom je zriadené vylucne v prospech Agenta pre zabezpecCenie. Agent pre
zabezpecenie je podla zakona ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v platnom zneni (§ 20b ods. 3), podla
prislusnych zmlav o zriadeni zalozného prava uzatvorenych medzi Emitentom ako zdlozcom a Agentom
pre zabezpecenie ako zaloznym veritelom (d’alej len ,,ZaloZné zmluvy"), podl'a Emisnych podmienok
Dlhopisov a podla rozhodnuti majitel'ov Dlhopisov vo svojom mene a na ucet vSetkych majitelov
Dlhopisov vykonavat’” prava a povinnosti vyplyvajuce zo zalozného prava k Zalohom a Budicim
zalohom ako je uvedené v bode 5.8.3 tohoto Prospektu.

57 PREDCASNA SPLATNOST

5.7.1  Pred¢asna splatnost’ z vole Emitenta

Emitent ma pravo predéasne splatit’ doposial’ nesplatené Dlhopisy pred datumom koneénej splatnosti
Dlhopisov. V pripade pred¢asného splatenia je Emitent povinny rozhodnutie o pred¢asnom splateni
oznamit’ majitel’'om Dlhopisov doporu¢enym listom asponi 10 dni pred datumom pred¢asného splatenia
Dlhopisov. Oznamenie o pred¢asnom splateni Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta je neodvolatel'né
a zaviazuje Emitenta prijat’ k predcasnému splateniu vSetky Dlhopisy, o pred¢asné splatenie ktorych
prislusny majitel' Dlhopisov poziadal. Majitel' Dlhopisov je povinny poskytnit’ Emitentovi potrebnu
sucinnost, ktord Emitent moze v suvislosti s takymto predcasnym splatenim pozadovat. Vsetky
nesplatené Dlhopisy budii Emitentom splatené v menovitej hodnote spolu s doposial’ nevyplatenym
urokovym vynosom, oproti ich predloZeniu majitel'mi Dlhopisov.

5.7.2  Predcasna splatnost’ z vole Majitel'ov dlhopisov

Majitel’ Dlhopisov nema pravo samostatne poziadat’ o pred¢asné splatenie Dlhopisov Emitentom.

Majitelia Dlhopisov m6zu rozhodnut’ o predcasnej splatnosti Dlhopisov po ich vydani len v pripade, ak:

a) Emitent nezaplatil riadne a v¢as istinu z Dlhopisov alebo ich ¢ast’ alebo vynosy z Dlhopisov alebo
ich Cast’, a to vo vzt'ahu k ¢o i len jednému majitel'ovi Dlhopisov, a zaroven takéto poruSenie
alebo neplnenie zdvizkov nie je odstranené alebo napravené zo strany Emitenta do 60 dni od jeho
vzniku.

b) Emitent a/alebo Spolo¢nost GRAND HOTEL BELLEVUE, a.s. na seba poda navrh na vyhlasenie
konkurzu alebo povolenie resStrukturalizacie alebo ak na majetok Emitenta a/alebo Spolo¢nost’
GRAND HOTEL BELLEVUE, as. je vyhlaseny konkurz, povolena restrukturalizacia alebo
zacaté iné obdobné konanie.

c) Jediny spolo¢nik Emitenta pan Ing. Adrian VoloSin prestane byt vyluénym vlastnikom
obchodného podielu v Emitentovi.

d) Podiel Emitenta na akciach Spolo¢nosti GRAND HOTEL BELLEVUE, a.s. klesne pod 55,9%
alebo klesne pod 80% v pripade, ak uz Emitent v stlade s pouZzitim vynosov z Dlhopisov podl'a
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tohto Prospektu nadobudol d’alsie akcie GRAND HOTEL BELLEVUE, a.s. (t.j. Emitent preda
alebo inym spdsobom scudzi taky pocet akcii v GRAND HOTEL BELLEVUE, as., Ze jeho
podiel klesne pod vysSie stanovené hodnoty).

e) Emitent pouzije finan¢né prostriedky ziskané emisiou Dlhopisov na iny ucel ako ucel uréeny
v tomto Prospekte.

f) Emitent a/alebo GRAND HOTEL BELLEVUE, a.s. prestane vykonavat’ svoju podnikatel’sku
¢innost’.

g) Emitent riadne a v&as nedoplni zabezpecenie Dlhopisov v stlade s bodom 31.2 Emisnych
podmienok Dlhopisov, ak nadobudne iny majetok.

(vSetky pripady uvedené v tomto bode Prospektu d’alej spoloéne ako ,,Porusenie Emitenta®).

V pripade prijatia rozhodnutia o pred¢asnom splateni Dlhopisov je Emitent povinny uhradit’ majitelom
Dlhopisov nesplateni menovit hodnotu Dlhopisov a urokovy vynos ku diu pred¢asnej splatnosti,
ktorym je 60. deni odo diia prijatia rozhodnutia o pred¢asnom splateni Dlhopisov, ak Schodza majitel'ov
uznesenim neurci neskorsi dei predCasnej splatnosti.

58 PODMIENKY ZABEZPECENIA A VYKON ZABEZPECENIA

5.8.1  Zabezpecenie dlhopisov

Na ucely zabezpecenia akychkol'vek pohladavok majiterov Dlhopisov vyplyvajacich z Dlhopisov alebo
suvisiacich s Dlhopismi, najma pohladavok na splatenie menovitej hodnoty Dlhopisov a na vyplatu
vynosov Dlhopisov, poskytne Emitent majite’om Dlhopisov nasledujiace zabezpecenie:

a) zmluvné zalozné pravo v prvom poradi k Zalohom tak, ako su definované v kapitole 5.8.3 Zaloh a

b) budiace zmluvné zalozné pravo v prvom poradi k Buducim zalohom tak, ako su definované v kapitole
5.8.2 Agent pre zabezpecenie.

Zabezpecenie emisie Dlhopisov je zriadené podla slovenského prava v prospech majitel'ov DIhopisov a
vyluéne na meno Agenta pre zabezpecenie, ktorym je spolo¢nost’ Danube Trustee, a.s., so sidlom
Tvrdého 783/4, 010 01 Zilina, ICO: 53 033 965, zapisand v Obchodnom registri Okresného stidu Zilina,
oddiel: Sa, vlozka ¢.: 11004/L. Kopie prislusnych zaloznych zmlav st k dispozicii na nahliadnutie na
poziadanie majite’'om DIlhopisov Vv sidle Emitenta.

5.8.2 Agent pre zabezpecenie

Zabezpedenie zaloznym pravom zriadené na zaklade tychto emisnych podmienok bude zriadené vyluéne
v prospech Agenta pre zabezpecenie. Agent pre zabezpecenie bude podla zakona ¢. 530/1990 Zb. o
dlhopisoch v platnom zneni (§ 20b ods. 3), podra prislusnych zmlav o zriadeni zalozného prava
uzatvorenych medzi Emitentom ako zalozcom a Agentom pre zabezpecenie ako zaloznym veritelom a
podl'a rozhodnuti majitel'ov Dlhopisov vo svojom mene a na ucet vsetkych majitelov Dlhopisov
vykonavat’ prava a povinnosti vyplyvajuce zo zalozného prava k Zalohom a Buducim zalohom.

Agent pre zabezpecenie je povinny postupovat’ s nalezitou starostlivostou a v stlade s pokynmi
majitel'ov DIlhopisov vo forme rozhodnutia Schodze majitel'ov Dlhopisov. Agent pre zabezpecenie ma
len tie prava a povinnosti, ktoré vyplyvaja z tychto emisnych podmienok, zo Zaloznych zmlav a zo
zmluvy uzavretej medzi emitentom a Agentom pre zabezpecenie. Agent pre zabezpecenie nebude
zodpovedat’ ziadnej osobe za ziadne konanie, ktoré vykonal alebo nevykonal pri plneni svojich uloh na
zéklade tychto emisnych podmienok a/alebo Zaloznych zmlav, okrem ak postupoval s hrubou
nedbanlivostou alebo skodu spdsobil umyselne. V pripade, ak by Agent pre zabezpecenie bol povinny
uhradit” skodu, za ktort by zodpovedal podla tychto emisnych podmienok alebo Zaloznych zmluv,
Agent pre zabezpecenie nebude povinny uhradit’ int ako skutoé¢nu skodu.
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Agent pre zabezpecenie je opravneny a povinny v salade s prislusnym rozhodnutim Schodze majitel'ov
Dlhopisov pozadovat’ od Emitenta uhradenie akéhokol'vek penazného zaviazku tykajuceho sa Dlhopisov,
ktory je emitent povinny uhradit’ ktorémukol'vek majitel'ovi DIhopisov.

Upisanim alebo kupou Dlhopisov d’alej kazdy majitel’ Dlhopisov suhlasi a ustanovuje Agenta pre
zabezpedenie, aby vystupoval ako jedina strana Zaloznych zmluv, aby vo svojom mene a na tcet
prislusného majitel'a DIhopisov vykonaval vsetky prava, ktoré vyplyvaju zo Zaloznych zmlav.

Agent pre zabezpecenie je povinny poukazat’ akukol'vek platbu prijata pre majitelov Dlhopisov do 5
pracovnych dni znamym majite’om Dlhopisov. Agent pre zabezpeéenie nie je povinny platit’ arok z
akychkol'vek peniaznych giastok, ktoré ma v drzbe pre majitel'ov Dlhopisov.

V pripade, ze Agent pre zabezpedenie zanikne alebo sa vzda sa funkcie Agenta pre zabezpecenie emitent
so suhlasom Schodze majitel'ov DIhopisov poveri vykonom funkcie agenta pre zabezpecenie inti osobu.
Za tymto ucelom emitent uzavrie s novym agentom pre zabezpecenie nova zabezpecovaciu
dokumentaciu tak, aby boli v kazdom okamihu chranené prava majitel'ov DIhopisov.

5.8.3  Zaloh

Emitent ako zalozny dlznik poskytne majitelom Dlhopisov zabezpecenie zriadenim zalozného prava k
obchodnému podielu v Emitentovi, ktorého majitel'om je pan Mgr. Adrian VoloS$in a ktory je tvoreny v
plnom rozsahu splatenym vkladom zalozcu do zakladného imania Emitenta vo vyske 5.000,- EUR a
ktory zaroven predstavuje 100% vklad do zakladnému imania Emitenta (d’alej len ako ,,Zaloh*). Zaloh
je v zmysle Znaleckého posudku ¢. 34/2019 vyhotoveného diia 29.12.2019 ohodnoteny na 15 780 000
EUR.

Zabezpecenie bude zriadené podl'a slovenského prava v prospech Agenta pre zabezpecenie V stilade
s tymto Prospektom. Zalozné pravo k Zalohu ako aj akémukolvek inému predmetu zabezpeenia
zriadenému podl'a tychto Emisnych podmienok v budicnosti vznikne na zaklade prislusnej zmluvy
0 zriadeni zalozné¢ho prava (dalej len ,,Zabezpecovacie zmluvy®). Za Zabezpecovaciu zmluvu sa
povazuje aj akakolvek ina (nielen zdlozna) zmluva uzatvorenda Emitentom a/alebo Agentom pre
zabezpecenie za ucelom zabezpecenia prav majitel'ov Dlhopisov.

5.8.4  Vznik a zanik zalozného prava k Zalohu a k Buducemu zalohu

Zalozné pravo vznikne jeho registraciou, pricom ako zalozca bude registrovany emitent alebo iny majitel’
Zalohu a ako zalozny veritel’ bude registrovany Agent pre zabezpecenie. Emitent zriadi zalozné pravo k
Zalohu po vydani emisie dlhopisov a po vydani prvého dlhopisu prvému nadobudatelovi tym, ze uzatvori
Zalozné zmluvy s Agentom pre zabezpecenie. Emitent poda navrh na registraciu zalozného prava k
Zalohu do 5 dni odo dna uzatvorenia kazdej Zaloznej zmluvy. V pripade, ak ani do 60 dni odo dna
vydania emisie dlhopisov platne nevznikne zalozné pravo k Zalohu v prospech zalozného veritela,
ktorym bude Agent pre zabezpedéenie, ma kazdy majitel’ DIhopisu pravo pisomne odstapit’ od Zmluvy o
kape cenného papiera, poziadat' o vratenie zaplateného emisného kurzu Dlhopisu vratane urokového
Vynosu.

Emitent zriadi zalozné pravo k Budacemu zalohu do 30 dni po nadobudnuti vlastnickeho prava k nemu
alebo po uzavreti prislusnej zmluvy tym, Ze uzatvori Zalozné zmluvy s Agentom pre zabezpecenie.
Emitent poda navrh na registraciu zalozného prava k Budtcemu zalohu do 5 dni odo dia uzatvorenia
Zaloznej zmluvy.

Zalozné pravo k Zalohu zanikne okrem inych pripadov predpokladanych pravnymi predpismi, aplnym
splnenim vsetkych zabezpecenych pohladavok majitel'ov Dlhopisov z Dlhopisov.

Kazdy majitel' DIhopisu ma pravo oboznamit’ sa s obsahom Zaloznych zmlav vratane ich dodatkov a
priloh v sidle emitenta alebo v sidle Agenta pre zabezpecenie v obvyklom ¢ase uréenom Agentom pre
zabezpecenie.

Zalozné pravo k Zalohom podla tychto emisnych podmienok je zriadené v prospech majitel'ov
Dlhopisov. Zo zalozného prava st opravneni sa uspokojit’ vietci majitelia DIhopisov, pricom svoje prava
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a povinnosti vykonavaja prostrednictvom Agenta pre zabezpedenie. Jednotlivi majitelia Dlhopisov nie
st opravneni samostatne vykonavat’ ziadne prava zalozného veritela vo svojom mene.

Majitelia dIhopisov mo6zu rozhodnut’ o tom, Ze sahlasia so zmenou obsahu alebo rozsahu zalozného prava
k Zalohu len so sthlasom majitelov Dlhopisov, ktorym patri asponi 50% vydanych nesplatenych
dlhopisov (pocitané z celkovej nesplatenej menovitej hodnoty Dlhopisov, ktorych majitefom patri
hlasovacie pravo) a maji hlasovacie pravo.

5.8.5  Vykon zalozného prava k Zalohu

Pokial Emitent nezaplati zabezpecené pohladavky z Dlhopisov riadne a véas, a to i len vo vztahu k
niektorému majitel'ovi dlhopisu, je Agent pre zabezpecenie opravneny vykonat' zalozné pravo k Zalohu
postupom podra platnych pravnych predpisov, Zaloznej zmluvy a podla rozhodnuti Schodze majitel'ov
Dlhopisov. O vymahanie zavizkov emitenta prostrednictvom Agenta pre zabezpecdenie, vratane
podmienok vykonu zabezpecenia rozhoduje Schodza majitelov Dlhopisov. Schodza majitelov
Dlhopisov najma uréi spolo¢ny postup a spésob vykonu zalozného prava v sulade so zakonom, tymito
emisnymi podmienkami a Zaloznymi zmluvami. Pred zacatim vykonu zabezpecenia je Agent pre
zabezpecenie opravneny vyziadat’ si od majitel'ov DIhopisov nevyhnutnu sucinnost’.

Petiazné prostriedky, ktoré Agent pre zabezpedenie ziska predajom Zalohu pri vykone zalozného prava
(dalej len ,,Vytazok™) patri majitefom Dlhopisov. Agent pre zabezpedenie je opravneny vykonat' z
Vytazku vsetky povinné zrazky a uhradit’ z Vytazku pred jeho vyplatou majite’om Dlhopisov vsetky
naklady na vykon zalozného prava k Zalohu vratane dani, dane z pridanej hodnoty a poplatkov, ktoré je
povinny zaplatit” zalozca, zalozny veritel’ alebo Agent pre zabezpecenie.

Vytazok prijme Agent pre zabezpecenie v prospech svojho osobitného bankového uétu a odosle
pomernt sumu prislachajacu kazdému opravnenému majitefovi DIhopisov na jeho ucet podla Zmluvy
0 kuape cennych papierov, resp. inak oznameny Agentovi pre zabezpecenie. Preplatok z Vytazku, po
odpocitani vsetkych d’alsich nakladov, vrati Agent pre zabezpecdenie emitentovi po zaniku vsetkych
zaviazkov emitenta z DIhopisov vo¢i majitefom Dlhopisov.

5.8.6  Emitent je povinny
a) oznamit’ Agentovi pre zabezpecenie ihned’ akékol'vek svoje omeskanie s plnenim svojich penhaznych
zavizkov z Dlhopisov voéi majitelovi dlhopisu spolu s presnymi informaciami o vyske dlznej sumy,

dovode omeskania a osobe majitel'a DIhopisu, ktorému emitent dlhuje tieto peniazné prostriedky,

b) poskytnat Agentovi pre zabezpecenie suacinnost’ pri vykone zalozného prava k Zalohu, najmi
spristupnit’ Zaloh, odovzdat’ Zaloh a odovzdat’ vsetku dokumentaciu k Zalohu,

c) uzivat' Zaloh beznym sposobom tak, aby nedochadzalo k jeho znehodnoteniu a urobit vsetky
opatrenia, ktoré bude potrebné vykonat’ na zachovanie hodnoty Zalohu aspon vo vyske zodpovedajtcej
vsetkym nesplatenym zavizkom emitenta z dlhopisov,

d) zabezpecit, aby zalozné pravo k Zalohu podr’a tychto emisnych podmienok bolo zriadené ako prvé v
poradi pre uspokojenie a ako jediné zalozné pravo pocas celej doby trvania zalozného prava.
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6 DOLEZITE UPOZORNENIA

Tento Prospekt je prospektom v zmysle nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129,
pokial’ ide o regula¢né technické ustanovenia o klIicovych finanénych informécii v suhrne prospektu,
zverejnenie a klasifikacia prospektov, inzerdtov na cenné papiere, dodatkov k prospektu a notifikacného
portalu, a zrusuje prenesené nariadenie Komisie (EU) ¢. 382/2014 a prenesené nariadenie Komisie (EU)
2016/301 (dalej len "Nariadenie o prospekte"), delegovaného nariadenia Komisie (EU) & 2019/980,
ktorym sa dopiiia Nariadenie o prospekte (dalej len "Delegované nariadenie o prospekte"), delegovaného
nariadenia Komisie (EU) 2019 / 979, zo 14.03.2019, ktorym sa dopiiia Nariadenie o prospekte (dalej len
"Delegované nariadenie o prospekte 2") a zakona ¢. 566/2001 Zb, o cennych papieroch a investi¢nych
sluzbach, v zneni neskorsich predpisovej (d’alej len "Zakon o cennych papieroch").

Tento Prospekt je vypracovany ako rastovy prospekt EU zmysle &lanku 15 Nariadenia o prospekte,
nakol’ko je Emitent malym a strednym podnikom podla ¢lanku 2 ods. 7ods. f) pism. i. Nariadenia o
prospekte. Tento Prospekt bude schvaleny Narodnou bankou Slovenska a ziadny Statny organ, ani ina
osoba tento Prospekt neschvali.

Emitent neschvalil akékol'vek iné prehlasenie alebo informacie o Emitentovi alebo Dlhopisoch, nez aké
su obsiahnuté v tomto Prospekte. Na ziadne takéto iné prehlasenie alebo informacie sa nie je mozné
spol'ahnut’ ako na prehlasenie alebo informacie schvalené Emitentom. Ak nie je uvedené inak, su vSetky
informacie v tomto Prospekte uvedené k datumu vyhotovenia tohoto Prospektu. Odovzdanie tohoto
Prospektu kedykol'vek po datume jeho vyhotovenia neznamena, Ze informéacie v iom uvedené su spravne
ku ktorémukol'vek okamihu po datume jeho vyhotovenia.

Za zavazky Emitenta vratane zavidzkov vyplyvajucich z Dlhopisu neruc¢i Slovenska republika ani
ktorakol'vek ich institiicia, ministerstvo alebo ich politicka sucast’ (organ Statnej spravy ¢i samospravy),
ani ich inym spdsobom nezaist'uje.

Rozsirovanie tohoto Prospektu a ponuka, predaj alebo kupa Dlhopisov su v niektorych krajinach
obmedzené zakonom. Dlhopisy nebudu registrované, povolené ani schvalené akymkol'vek spravnym c¢i
inym organom akejkol'vek jurisdikcie. Dlhopisy takto nebudu najmai registrované v sulade so zdkonom
o cennych papieroch Spojenych $tatov americkych z roku 1933 a nesmeju byt ponikané, predavané
alebo odovzdavané na izemi Spojenych $tatov americkych alebo osobam, ktoré st rezidenti Spojenych
Statov americkych, inak nez na zaklade vynimky z registra¢nej povinnosti podla tohoto zakona alebo v
ramci obchodu, ktory takejto registracnej povinnosti nepodlicha.

Osoby, ktorym sa tento Prospekt dostane do drzby, st zodpovedné za dodrziavanie obmedzeni, ktoré sa
V jednotlivych krajinach vzt'ahuji k ponuke, nakupu alebo predaju Dlhopisov alebo drzby a rozsirovania
akychkol'vek materidlov vztahujucich sa k Dlhopisom.

Informacie obsiahnuté v kapitole 5.2.19 (Zdanenie, odvody a devizova regulacia v Slovenskej republike)
a 5.4 (Vymahanie sakromnopravnych narokov voc¢i Emitentovi) st uvedené iba ako vSeobecné
informacie a boli ziskané z verejne dostupnych zdrojov, ktoré neboli spracované alebo nezavisle overené
Emitentom. Potencialni investori do Dlhopisov by sa mali spoliehat vyhradne na vlastnu analyzu
faktorov uvadzanych v tychto kapitolach a na svojich vlastnych pravnych, danovych a inych odbornych
poradcov.

Investorom do Dlhopisov, najmé zahrani¢nym, sa odporuca konzultovat’ so svojimi pravnymi a inymi
poradcami ustanovenia prislusnych pravnych predpisov, najmi devizovych a danovych predpisov
Slovenskej republiky, z krajin, ktorych su rezidenti, a inych prislusnych statov a d’alej vSetky prislusné
medzinarodné dohody a ich dopad na konkrétne investi¢né rozhodnutia.

Majitelia Dlhopisov, vratane vsetkych pripadnych zahrani¢nych investorov sa vyzyvaju, aby sa sistavne
informovali o vSetkych zakonoch a ostatnych pravnych predpisoch upravujticich drzbu Dlhopisov, a
taktiez predaj Dlhopisov do zahranicia alebo ndkup Dlhopisov zo zahranicia, ako aj akékol'vek iné
transakcie s Dlhopismi a aby tieto zakony a pravne predpisy dodrziavali.

Emitent bude v rozsahu stanovenom vSeobecne zdviznymi pravnymi predpismi uverejilovat’ spravy
0 vysledkoch svojho hospodarenia a svojej finan¢nej situécie a plnit’ informacntl povinnost’.
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Prospekt, uctovna zavierka za hospodarsky rok 2020 a kopie auditorskych sprav tykajtacich sa Emitenta
zahrnuté do tohoto Prospektu su po celt dobu platnosti tohoto Prospektu vSetkym zaujemcom bezplatne
k dispozicii k nahliadnutiu v pracovné dni v beznej pracovnej dobe od 9.00 do 16.00 hod u Emitenta v
jeho sidle. Vsetky dokumenty budu taktiez k dispozicii v elektronickej podobe na internetovej stranke
Emitenta (https://dIhopis.com/dIhopis/adikia-grand-hotel).

Ak ddjde po schvaleni tohoto Prospektu k podstatnym zmenam udajov v iom uvedenych, bude Emitent
tento Prospekt aktualizovat’, a to formou dodatkov k tomuto Prospektu. Kazdy takyto dodatok bude
schvaleny Narodnou bankou Slovenska a uverejneny v sulade s pravnymi predpismi.

Akékol'vek predpoklady a vyhlady tykajuce sa budiceho vyvoja Emitenta, zmien v jeho financnej
situdcie, okruhu podnikatel'skej ¢innosti alebo postavenia na trhu nemozno pokladat’ za prehlasenie ¢i
zavéazny sl'ub Emitenta tykajici sa budicich udalosti alebo vysledkov, nakol’ko tieto budice udalosti
alebo vysledky zavisia Gplne alebo z Casti na okolnostiach a udalostiach, ktoré Emitent nemo6Zze priamo
alebo v plnom rozsahu ovplyvnit.

Potencialni zaujemci o kipu Dlhopisov by mali uskuto¢nit’ vlastnu analyzu akychkol'vek vyvojovych
trendov alebo vyhl'adov uvedenych v tomto Prospekte, pripadne uskutocnit’ d’alSie samostatné Setrenia a
svoje investi¢né rozhodnutia zalozit' na vysledkoch takychto samostatnych analyz a Setreni.

Ak nie je d’alej uvedené inak, vSetky finan¢né tidaje Emitenta vychadzaji zo slovenskych u¢tovnych
Standardov. Niektoré hodnoty uvedené v tomto Prospekte boli upravené zaokrihlenim. To mimo iného
znamend, ze hodnoty uvedené pre rovnaka informacnt polozku sa preto mézu na rdéznych miestach
mierne li$it’ a hodnoty uvedené ako stéty niektorych hodnot nemusia byt aritmetickym si¢tom hodnét,
z ktorych vychadzaju.

Ak bude tento Prospekt prelozeny do iného jazyka, v pripade vykladového rozporu medzi znenim

Prospektu v slovenskom jazyku a znenim Prospektu prelozeného do iného jazyka, je rozhodujuce znenie
Prospektu v slovenskom jazyku.
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7 ZOZNAM POUZITYCH DEFINICIi POIMOV A SKRATIEK

»~Agent pre zabezpecenie® znamena spolo¢nost’ znamena spolo¢nost’ Danube Trustee, a.s., so sidlom
Tvrdého 783/4, 010 01 Zilina, ICO: 53 033 965, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Zilina,
oddiel: Sa, vlozka ¢.: 11004/L.

,,Bankovy ucet Majitel'a Dlhopisov* je ucet, ktory investor uvedie v Objednavke Dlhopisov a ucet ktoy
Emitent k rozhodnym dilom pre vyplaty podl'a Prospektu eviduje v Zozname majitel'ov Dlhopisov.

,»,Budtci zaloh“ ma vyznam uvedeny v odseku 5.8.3 tohto Prospektu.
,,Cudzie rozhodnutia“ maja vyznam uvedeny v odseku 5.4 tohto Prospektu.

»Delegované nariadenie o prospekte® znamena Delegovaného nariadenia Komisie (ES) ¢. 2019/980,
ktorym sa dopiia nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokial’ ide o format, obsah,
preskamanie a schvalovanie prospektu, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov
alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a ktorym sa rusi nariadenie Komisie (ES) ¢.
809/2004.

,,Dei vydania dlhopisov* alebo ,,Datum zac¢iatku vydavania Dlhopisov* znamena 22.9.2021.
,,Def vyplaty” ma vyznam uvedeny v odseku 5.2.12 tohto Prospektu.
,,Def splatnosti“ znamena 22.9.2027.

,Dodatok / Dodatky k Prospektu® znamenaju doplnenie, zmenu alebo rozsirenie tohoto rastového
prospektu DIhopisov.

.Emitent znamena spolo¢nost ADIKIA s.r.o., so sidlom Turcianska 16, 821 09 Bratislava, ICO:
50266560, zapisana v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I, oddiel: Sro, vlozka ¢. 110640/B,
ktora je 56% akcionarom Spolo¢nosti GRAND HOTEL BELLEVUE, a.s., ktora je 100% vlastnikom
hotela Grand Hotel Bellevue vo Vysokych Tatrach.

»,GRAND HOTEL BELLEVUE, a.s.“ znamena spolo¢nost GRAND HOTEL BELLEVUE, as., so
sidlom Horny Smokovec 21, 062 01 Vysoké Tatry, ICO: 35 781 319, zapisana v Obchodnom registri
Okresného sudu Presov, oddiel Sa, vlozka ¢. 10191/P.

~-Emisny kurz* ma vyznam uvedeny v odseku 5.2.3 tohto Prospektu.
»Menovita hodnota*“ ma vyznam v odseku 5.2.4. tohto Prospektu.

,.Nariadenie o prospekte*“ znamena Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady 2017/1129 o prospekte,
ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na
regulovanom trhu, a o zruseni smernice 2003/71/ES.

»NBS*“ znamena Narodna banka Slovenska, ktord reguluje finanény trh v Slovenskej republike
a schval'uje tento Prospekt.

,»Objednavka“ ma vyznam uvedeny v odseku 5.3.1 tohto Prospektu.
»~Pracovny de*“ ma vyznam uvedeny v odseku 5.2.13 tohto Prospektu.
,,Prevadzkaren znamena Turéianska 16, 821 09 Bratislava, Slovenska republika.

,.Prospekt“ znamena tento rastovy prospekt EU pre téely verejnej ponuky DIhopisov.
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»Rozhodny den ma vyznam uvedeny v odseku 5.2.13 tohto Prospektu.
»Spolo¢ny zastupca® ma vyznam uvedeny v odseku 5.2.19 tohto Prospektu.
»Spriazneny zavazok* ma vyznam uvedeny v odseku 5.2.7 tohto Prospektu.
,»Schddza majitel'ov ma vyznam uvedeny v odseku 5.2.19 tohto Prospektu.
,»Vytazok* ma vyznam uvedeny v odseku 5.8.5 tohto Prospektu.

,Zaloh* a , Budici zaloh* ma vyznam uvedeny v odseku 5.8.3 tohto Prospektu.
»Zalozné zmluvy“ majt vyznam uvedeny v odseku 5.6.5 tohto Prospektu.
»Znalecky posudok“ ma vyznam uvedeny v odseku 5.6.3 tohto Prospektu.

,» Zoznam majitel'ov Dlhopisov* my vyznam uvedeny v odseku 5.2.4 tohto Prospektu.
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8 ZOZNAM KRIZOVYCH ODKAZOV POUZITYCH V PROSPEKTE
V Prospekte sa formou odkazov uvedené nasledujtce informacie:

Ugttovna zavierka Emitenta za rok konéiaci sa 31.12.2020 bola vypracovana v stlade s slovenskymi
uctovnymi $tandartmi a bola overena auditorom z dévodu zostavenia Prospektu. Prospekt musi byt
¢itany spolu s vyssie uvedenou uctovnou zavierkou Emitenta, ktora sa povazuje za vsunuta do a tvoriacu
¢ast’ Prospektu.

Uttovna zavierka Emitenta za rok kongiaci sa 31.12.2020 je bezplatne v slovenskom jazyku pristupna v
elektronickej forme na webovom sidle Emitenta (https://dlhopis.com/dlhopis/adikia-grand-hotel) poc¢as
platnosti Prospektu.

Nie celd webova stranka Emitenta je sucastou Prospektu, ale len jej predmetna cast, ktora
obsahuje auditovanu uctovnu zavierku Emitenta za rok konciaci sa 31.12.2020.
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