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Slovenska sporitelfia, a. s., so sidlom Tomagikova 48, 832 37 Bratislava, ICO: 00 151 653 (dalej aj
»Spolo¢nost™ alebo ,,Emitent”), zastipena na zaklade Poverenia zo dia 5. novembra 2009 poverenymi
osobami RNDr. Vladimirom Polhorskym PhD. a Ing. Robertom Herbecom, vyhlasuje, Ze zodpoveda za
zostavenie celého tohto Registratného dokumentu (d’alej len ,,Registraény dokument®), vyhlasuje, Ze jeho
priprave bola venovana nalezita starostlivost’ a podl'a jej najlepsich vedomosti a znalosti tdaje v iom uvedené
stk datumu podpisu tohto dokumentu aktualne, Gplné, pravdivé a v sulade so skutoGnostou. Dalej tiez
vyhlasuje, ze neboli vynechané Ziadne udaje a informacie, ktoré by mohli ovplyvnit' vyznam Registra¢ného
dokumentu a presné a spravne posudenie Emitenta a nim vydavanych cennych papierov.

Spolo¢nost’ tiez vyhlasuje, ze tudaje z UCtovnych zavierok uvedené v Registraénom dokumente
k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 st prevzaté z uctovnych zavierok, ktoré overil auditor, spolo¢nost’
Ernst & Young Slovakia, spol. sr. 0., so sidlom HodZovo namestie 1A, 811 06 Bratislava, ¢len Slovenskej
komory auditorov, licencia SKAU ¢&. 257, a to konsolidované uétovné zavierky za roky konciace sa
31. decembra 2011 a 31. decembra 2010 pripravené v sulade s Medzinarodnymi §tandardmi pre finanéné
vykaznictvo, V zneni prijatom Europskou tniou (d’alej aj ,,IFRS). Okrem udajov prevzatych z auditovanych
uctovnych zavierok nie st v Registracnom dokumente ziadne iné idaje overené auditorom.

Spolo¢nost’ po dokladnom preskiimani potvrdzuje, ze Registraény dokument obsahuje vsetky informacie,
tykajtce sa Spolocnosti, ktoré st vyznamné v kontexte emisie/emisii a ponuky Dlhopisov (pricom pod pojmom
Dlhopisy sa pre ucely Registratného dokumentu rozumeju akékol'vek dlhopisy, vratane hypotekarnych
zaloznych listov a dlhopisov s pohl'adavkou spojenou so zavdzkom podriadenosti, ktoré Emitent planuje vydat a
ktoré mozu byt obchodované na regulovanom trhu Burzy cennych papierov v Bratislave, a. S., so sidlom
Vysoka 17, 811 06 Bratislava, ICO: 00 604 054 (dalej len ,,Burza“) pocas platnosti Registraéného dokumentu
(d’alej len ,,Dlhopisy) a Investi¢nych certifikatov (pricom pod pojmom Investi¢né certifikaty sa pre udely
Registraéného dokumentu rozumeju akékol'vek investi¢né certifikaty, ktoré Emitent planuje vydat a ktoré mézu
byt obchodované na regulovanom trhu Burzy pocas platnosti Registraéného dokumentu (d’alej len ,,Investi¢né
certifikaty), a ze v Registraénom dokumente st uvedené vsetky skutocnosti potrebné na to, aby poskytnuté
informéacie ako celok neboli zavadzajuce. Nazory, predpoklady a zdmery vyjadrené v Registratnom dokumente
tykajuce sa Spolocnosti boli pripravené po dokladnom zvazeni vSetkych nalezitych okolnosti a st zalozené na
rozumnych a primeranych predpokladoch. Spolo¢nost’ si vyhradzuje pravo pripravit’ po€as platnosti Prospektu
cenného papiera a/alebo Prospektu Investiéného certifikatu Dodatok/Dodatky k Prospektu cenného papiera
a/alebo Prospektu Investicného certifikatu ato na zaklade vlastného uvazenia a bez predchadzajiceho
informovania ktoréhokol'vek majitel'a DIhopisov a/alebo Investiénych certifikatov pri dodrzani prislusnych
ustanoveni Zakona o cennych papieroch. Takéto Dodatky budii zverejnené rovnakym spésobom ako Prospekt
cenného papiera a/alebo Prospekt Investicného certifikatu.

Spolocnost’ neschvalila vykonanie ziadneho iného prehlasenia, ani poskytnutie akychkol'vek inych
informacii o Spolo¢nosti alebo Dlhopisoch a/alebo Investi¢nych certifikatoch, nez aké su obsiahnuté
v Registra¢nom dokumente. Na ziadne takéto iné prehlasenie ani informacie sa neda spolahnut’ v tom zmysle,
ze by boli schvalené Emitentom. Odovzdanie Registraéného dokumentu v ktorykol'vek okamih neznamena, zZe
informacie v fiom uvedené st spravne v ktoromkol'vek okamihu po datume vyhotovenia Registracného
dokumentu. Pokial’ nie je uvedené inak, su vSetky informacie v Registratnom dokumente uvedené k datumu
vyhotovenia Registracného dokumentu.

Pripadnym zahranicnym nadobudatelom Dlhopisov a/alebo Investiénych certifikatov sa odporuca
konzultovat’ so svojimi poradcami ustanovenia prislusnych pravnych predpisov, najmé devizovych a danovych
predpisov Slovenskej republiky a nasledky ich aplikovatel'nosti, ako aj vSetky prislu§né medzinarodné dohody,
ktoré Slovenska republika uzavrela. Majitelia Dlhopisov a/alebo Investicnych certifikatov, vratane vsSetkych
pripadnych zahrani¢nych investorov, sa vyzyvaju, aby sa sustavne informovali o vSetkych zakonoch a ostatnych
pravnych predpisoch, upravujicich najmé drzbu Dlhopisov a/alebo Investicnych certifikdtov a majetkové prava
k Dlhopisom a/alebo Investi¢nym certifikatom, predaj DIhopisov a/alebo Investi¢nych certifikatov do zahrani¢ia
alebo nakup Dlhopisov a/alebo Investi¢nych certifikatov zo zahraniCia, a aby tieto zakony a pravne predpisy
dodrziavali.

V Registratnom dokumente znamena ,EUR“ alebo ,euro” zakonni menu Slovenskej republiky od
1. januara 2009, ,,Sk*, ,,SKK* alebo ,,slovenska koruna® zakonnii menu Slovenskej republiky do 31. decembra
2008 a ,,CZK* zakonni menu Ceskej republiky. Niektoré hodnoty uvedené v Registraénom dokumente boli
upravené zaokrihlenim, preto sa mézu hodnoty uvadzané pre rovnaku informacntl polozku v réznych tabul'kach
mierne liSit’ a hodnoty uvadzané ako suéty v niektorych tabulkdch nemusia byt aritmetickym suc¢tom hodnét,
ktoré suctom predchadzaju. Konverzny kurz, ktory prijala Rada Eurdpskej tnie dia 8. jala 2008, je 30,1260
SKK za 1 EUR (d’alej len ,,Konverzny kurz®) (Zdroj: Narodna banka Slovenska).



Opis cennych papierov zo dita 17. maja 2012/Opisy cennych papierov, ktoré budi Emitentom v buducnosti
pripravené v suvislosti s budticimi emisiami DIhopisov a/alebo Investi¢nych certifikatov a Sthrnny dokument
zo dia 17. maja 2012/Suhrnné dokumenty, ktoré budi Emitentom v budlcnosti pripravené v stvislosti
s buducimi emisiami DIlhopisov a/alebo Investiénych certifikatov budd spolu s Registraénym dokumentom
tvorit’ Prospekt cenného papiera alebo Prospekt Investi¢ného certifikatu (d’alej aj ,,Prospekt®), ktory bude po
schvaleni Narodnou bankou Slovenska (dalej aj ,,NBS“) zverejneny bezplatnym spristupnenim Vv pisomnej
forme v sidle Emitenta, odbor Riadenie bilancie. Oznam o spristupneni bude zverejneny v Hospodarskych
novinach.

Udaje od tretich 0s6b uvedené v &astiach Registraéného dokumentu ,,Investiéné tivahy a rizikové faktory
spojené s Emitentom, Dlhopismi a Investicnymi certifikditmi®, ,Postavenie Spolo¢nosti na domacom
a zahrani¢nom trhu“, ,Sluzby obyvatelstvu“, ,Platby a transakcie®, ,Distribu¢né siete“, ,Firemné
bankovnictvo® a ,,Finanéné trhy* boli pouzité z oficidlnych zdrojov NBS, ZdruZenia pre bankové karty (d’alej aj
,ZBK*), Burzy, Statistického tiradu Slovenskej republiky a Eurostatu, boli spravne reprodukované do tej miery,
do akej si je Spolo¢nost’ vedoma aje schopna zistit' z informacii uverejnenych tretimi osobami a neboli
opomenuté ziadne skutocnosti, ktoré by spdsobili, ze reprodukované informacie budid nespravne alebo
zavadzajuce.

Spoloénost’ moéze podla vlastného uvazenia v zmysle prislusného Opisu cennych papierov vystupovat pri
obchodovani s vybranymi Dlhopismi a/alebo Investi¢énymi certifikatmi na Burze vo funkcii tvorcu trhu.

Pri vSetkych vydanych Dlhopisoch a/alebo Investicnych certifikatoch pri ktorych bude stcastou
dokumentacie Registracny dokument bude Emitent zaroven vystupovat vo funkcii administratora prislusnej
emisie Dlhopisov a/alebo Investi¢nych certifikatov a bude zabezpedovat’ vyplatu vynosov a splatenie menovitej
hodnoty, alebo jej Casti, prislusnych DIlhopisov a/alebo Investi¢nych certifikatov. Detailny popis ¢innosti, ktoré
bude administrator vykonavat, bude definovany v prislusnom Opise cenného papiera a Suhrnnom dokumente.



[Tato strana je zdmerne prazdna.]
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ZOZNAM KRIZOVYCH ODKAZOV POUZITYCH V REGISTRACNOM
DOKUMENTE

1)

)

Odkaz na auditorsky overeni konsolidovani uctovni zavierku Spolocnosti za rok konciaci sa
31. decembra 2011 pripravent podla IFRS, ktora bola spolu so spravou auditora predlozena NBS
26. aprila 2012 ako stcast Rocnej spravy Spolocnosti za rok 2011, zverejnend od 26. aprila 2012 na
webovom sidle Spolo¢nosti v ramci Ro¢nej spravy Spolo¢nosti za rok 2011 sa nachadza na strane 31
Registra¢ného dokumentu. Oznam o zverejneni Roénej spravy Spolo¢nosti za rok 2011 na webovom
sidle Spoloc¢nosti bol uverejneny v denniku Hospodarske noviny 26. aprila 2012.

Odkaz na auditorsky overenii konsolidovanu uctovnii zavierku SpoloCnosti za rok konciaci sa
31. decembra 2010 pripravenu podla IFRS, ktora bola spolu so spravou auditora predlozena NBS
29. aprila 2011 ako sucast’ Rocnej spravy Spolocnosti za rok 2010, zverejnena od 29. aprila 2011 na
webovom sidle Spolo¢nosti v ramei Roénej spravy Spolo¢nosti za rok 2010 sa nachadza na strane 31
Registraéného dokumentu. Oznam o zverejneni Ro¢nej spravy Spolo¢nosti za rok 2010 na webovom
sidle Spolo¢nosti bol uverejneny v denniku Hospodarske noviny 29. aprila 2011.



INVESTICNE UVAHY A RIZIKOVE FAKTORY SPOJENE S EMITENTOM,
DLHOPISMI A INVESTICNYMI CERTIFIKATMI

Potencialni investori by mali pred uskutocnenim investicného rozhodnutia dokladne zvazit nasledovné
investiéné uvahy a rizikové faktory spojené s Emitentom, ktoré mézu ovplyvnit’ jeho schopnost’ splnit’ si
zavazky z Dlhopisov a/alebo Investiénych certifikatov vo¢i investorom/majitefom DIlhopisov a/alebo
Investi¢nych certifikatov, ako aj investicné tivahy a rizikové faktory spojené so Slovenskou republikou, aj
vsetky dalSie informacie, uvedené v Registratnom dokumente. Cielom tychto uvah nie je ich uplnost
a potencialni investori do Dlhopisov a/alebo Investicnych certifikatov by mali dokladne precitat cely
Registracny dokument.

v

V stlade s prisluSnymi ustanoveniami Zakona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investicnych
sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (d’alej len ,,Zakon o cennych papieroch®) Emitent
upozoriiuje, ze s investiciou do Dlhopisov a/alebo Investi¢nych certifikatov je spojené aj riziko a doterajsi, resp.
propagovany vynos nie je zarukou buducich vynosov. Emitent zarovenn vyslovuje nazor, ze v Registracnom
dokumente nie su zamlC¢ané ziadne skutocnosti, ddlezit¢é na rozhodovanie verejnosti. V Registracnom
dokumente nie st uvadzané informacie o takom budiucom zhodnoteni penaznych prostriedkov, ktorého
dosiahnutie by nebolo mozné predpokladat’.

Uvahy spojené so Slovenskou republikou

Investi¢né rizika na rozvijajicich sa trhoch

Investori na rozvijajucich sa trhoch, medzi ktoré patri aj Slovenska republika, by si mali byt vedomi, ze
takéto trhy nestl so sebou vyssie riziko ako viac rozvinuté trhy, vratane moznych pravnych, ekonomickych
a politickych rizik. Investori by mali dosledne preskiimat a ohodnotit’ tieto rizikd a rozhodmit’ sa v zmysle
tychto rizik o spradvnosti buducich investicii. Vo vsSeobecnosti je Slovenskd republika medzinarodnymi
investormi povazovana za rozvijajuci sa trh. Politicky, ekonomicky, socialny alebo iny vyvoj v Slovenskej
republike alebo na inych rozvijajicich sa trhoch by mohol mat’ negativny dopad na trhovil hodnotu alebo
likviditu pri obchodovani s DIhopismi a/alebo Investi¢nymi certifikatmi.

V stvislosti s prechodom na trhovii ekonomiku existuju na Slovensku viaceré rizika, ako napriklad:

— relativna nestabilita novych instittcii;
—  zmeny v oblasti legislativy;

—  nizka uroven likvidity na kapitadlovom trhu, najmé sekundarnom.

Slovenska ekonomika v roku 2011 vzrastla o 3,3 %, ¢o predstavuje spomalenie oproti 4,2 % rastu v roku
2010. Hlavnym motorom rastu bol rovnako ako v roku 2010 priemysel, ¢o sa priaznivo prejavilo v ¢istom
exporte Slovenska. Kym rast vyvozu v realnom vyjadreni dosiahol 11 %, dovoz stupol vyrazne menej, len o 4
%. Spotreba domacnosti vlani v redlnom vyjadreni mierne poklesla, zniZila sa aj verejnd spotreba a hrubé
investicie. Na konci roku 2011 a za¢iatkom roku 2012 sa vSak ekonomicky rast v eurozone vyrazne spomalil, ¢o
nepriaznivo ovplyvnilo aj o¢akavania na rast slovenskej ekonomiky v roku 2012.

Dve rozne Statistiky, ktoré meraji mieru nezamestnanosti vlani vykazovali rézne trendy. Vyberové
zistovanie pracovnych sil (VZPS), ktoré realizuje Statisticky urad, ukazalo pokles miery nezamestnanosti zo
14,4 % v roku 2010 na vlanajsich 13,5 %. Naproti tomu, podla Ustredia prace, socidlnych veci a rodiny
(UPSVaR), ktoré pouziva odlisnii metodiku, sa miera disponibilnej nezamestnanosti zvysila z priemernych
12,5 % v roku 2010 na 13,2 % v roku 2011. Zaciatkom roku 2012 dokonca vystupila na 13,8 %.

Inflacia v roku 2011 sa oproti predchadzajucemu obdobiu vyrazne zvysila. Kym v rokoch 2009 a 2010 sa
harmonizovanad inflacia pohybovala pod 1 %, v roku 2011 sa priemerny rast cien zrychlil na 4,1 %. Suvisi to SO
zvySenim DPH ako aj s vlanaj$im rychlym rastom cien energii (elektriny, plynu, tepla a paliv) a potravin.
V prvych dvoch mesiacoch roku 2012 sa harmonizovana inflacia pohybovala okolo 4 %.

Po dvoch rokoch zvysenych deficitov verejnych financii sa vlani schodok verejnych financii vyrazne
znizil. Podl'a predbeznych vyjadreni Ministerstva financii Slovenskej republiky dosiahol schodok verejnych
financii v roku 2011 4,8 % hrubého domaceho produktu (d’alej aj ,,HDP*), z ¢oho takmer 1 % HDP tvorili
jednorazové vydavky spojené s vyplatenim starych dlhov Zeleznic a nemocnic. Tento rok by mal schodok podl'a
poslednych vyjadreni dosiahnut’ okolo 4,4 % HDP. Odhady rastu ekonomiky na tento rok sa vSak zhorsili
a parlament po jesennom pade vlady neschvalil dodato¢né opatrenia, ktoré by reflektovali horsi vyhl'ad.
Slovensko musi do roku 2013 znizit’ schodok pod 3 % HDP, inak mu hrozi pokuta od EU.



Medzinarodné ratingové agentiry S&P a Moody’s zrevidovali slovensky tverovy rating o jeden stupen
nadol (na A, resp. A2). Moody’s navyse Slovenskej republike priradil negativny vyhl'ad. V oboch pripadoch bol
hlavnym dévodom vyvoj v eurozone. Posledna vel'kd ratingova agentira Fitch hodnoti Slovensko o stupen
vyssie ako ostatné dve agentury (na Grovni A+).

K 1. januaru 2009 sa Slovenskd republika stala ¢lenom Eurdpskej menovej tnie a prijala euro pri
konverznom kurze 30,1260 SKK/EUR. Spolu so zafixovanim kurzu presla na spolo¢ni menovu politiku
Eurépskej centralnej banky (d’alej aj ,,ECB®), ktord nahradila menovu politiku NBS. ECB v roku 2011 zadala
zvySovat’ sadzby z historického minima 1,0 % postupne na 1,5 %. ZhorSenie ekonomického vyhladu pre
eurozonu a problematické fungovanie eurépskeho penazného trhu vSak koncom roku 2011 ECB printili tieto
kroky zvratit’ a zakladnt sadzbu znizit’ opét’ na 1,0 %, kde bola aj k marcu 2012, ECB zaroven prijala d’alSie
nestandardné opatrenia na podporu likvidity na trhu. Medzi najvyznamnejsie patrili dva 3-ro¢né refinancné
tendre, ktoré ECB uskutoé¢nila v decembri 2011 a vo februari 2012.

Sadzby petiazného trhu v prvej polovici roku 2011 rastli spolu stym, ako ECB zvySovala sadzby.
Trojmesacny EURIBOR stupol z 1,0 % na zaciatku roku na 1,5 — 1,6 % V letnych mesiacoch. Nasledné
znizovanie sadzieb a refinanéné tendre ECB priniesli opdtovny pokles medzibankovych sadzieb. Ku koncu
marca 2012 klesol trojmesa¢ny EURIBOR pod 0,8 %. Slaba dovera na finan¢nych trhoch koncom roku 2011
ovplyvnila aj slovenské Statne dlhopisy. Vynosy slovenskych statnych dlhopisov splatné v roku 2020 sa po
vacsinu roku 2011 obchodovali okolo 4,5 %, koncom roku vSak stapli nakratko az cez 6 % a rizikova prirazka
oproti nemeckym dlhopisom prekrocila 400 bazickych bodov. Po tendroch ECB investori ¢ast’ dodato¢nych
prostriedkov pouZili na nakup dlhopisov, ¢o pomohlo aj vynosom slovenskych statnych dlhopisov.

Zmeny legislativneho ramca

V priebehu poslednych rokov doslo v Slovenskej republike k vyznamnym novelizaciam viacerych
dolezitych zakonov. Ciel'om tohto procesu bolo vytvorit’ standardné a medzinarodne akceptovatel'né legislativne
prostredie, zodpovedajuce poziadavkam na plné &lenstvo v OECD a EU. Vo vietkych novelach zakonov bol
brany ohlad na aproximaciu prava, kompatibilitu s pravnymi normami Eurdpskej unie a pribliZzenie sa
k eurdpskym Standardom. UGelom novelizicie zikonov boli najmid poziadavky na informaéné povinnosti
subjektov posobiacich nielen v bankovej sfére, ale aj na kapitdlovom trhu, zlepSenie ochrany investorov,
harmonizéacia prava obchodnych spoloénosti s pravom EU a poziadavka prisposobenia pravnej upravy realnym
ekonomickym podmienkam v spolo¢nosti, t. j. zdokonalenie tych ustanoveni, ktoré sa ukazali v aplikaénej praxi
ako nevyhovujuce.

V marci 2010 boj prijaty zdkon ¢. 129/2010 Z. z. o spotrebitel'skych tveroch a 0inych twveroch
poriadku transponovala smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2008/48/ES ES o zmluvach o spotrebitel’'skom
uvere a o zruSeni smernice Rady 87/102/EHS. Touto novou legislativnou tpravou sa zabezpeéilo zostladenie
slovenského tuverového trhu v ramci vnatorného trhu Spoloéenstva a posilnenie dovery a pravnej istoty
spotrebitel’'ov a poskytovatel'ov spotrebitel'skych iverov najma pri cezhraniénych transakciach.

%

V nadvédznosti na zakon ¢. 186/2009 Z. z. o finan¢nych sprostredkovatel'och a finanénom poradenstve
ao0zmene adoplneni niektorych zakonov, ktorym sa zaviedol novy systém regulacie sprostredkovania
a poradenstva v celom finan¢nom sektore, boli v priebehu roka 2010 prijaté prislusné podzakonné normy, ktoré
vykonavaju jednotlivé ustanovenia zakona, ¢im sa komplexna pravna Gprava v tejto oblasti zavrsila.

V decembri 2010 bola do slovenského pravneho poriadku transponovana smernica Eurdpskeho parlamentu
aRady 2009/14/ES, ktorou sa meni a doplia smernica 94/19/ES o systémoch ochrany vkladov, pokial’ ide
0 Groveti krytia a vyplatnu lehotu. S G¢innost'ou od 30. decembra 2010 sa v zakone ¢. 118/1996 Z. z. o ochrane
vkladov a 0 zmene a doplneni niektorych zdkonov stanovilo krytie thrnnych vkladov kazdého vkladatela na
100 000 eur a skratila sa vyplatna lehota na obdobie dvadsat’ pracovnych dni.

S tginnostou od 1. januara 2011 sa zékonom &. 546/2010 Z. z., ktorym sa dopliia zakon &. 40/1964 Zb.
Obéiansky zakonnik v zneni neskorsich predpisov a ktorym sa menia a dopliaju niektoré zékony zaviedli do
slovenského pravneho poriadku nové pravidla, ktoré by mali zabezpecit’ transparentné a hospodarne nakladanie
S verejnym majetkom a S verejnymi prostriedkami prostrednictvom povinného zverejiiovania zmlav, ktoré
uzatvoria povinné osoby pri nakladani s verejnymi prostriedkami. Nedodrzanie novozavedenych pravidiel je
zakonom sankcionované neucinnost'ou uzavretej zmluvy.

v

Ustavnym zédkonom & 100/2010 Z. z., ktorym sa meni Ustava Slovenskej republiky a zdkonom
¢. 101/2010 Z. z. o preukazovani pévodu majetku sa s uc¢innostou od 1. januara 2011 vytvoril pravny ramec
ucinného postupu proti osobam neschopnym hodnoverne preukazat povod a spdsob nadobudnutia svojho
majetku. Opatrenia, ktoré boli zavedené v tejto oblasti stt v demokratickej spolocnosti nevyhnutné pre ochranu
verejného poriadku, mravnosti, ako aj prav a slobod inych.



Politické uvahy

Rok 2012 priniesol zmenu vlady. Predchadzajica stredo-prava koalicia pod vedenim Ivety Radicovej sa na
jesenn rozpadla, ked” jedna z koalicnych stran, Sloboda a solidarita, nebola ochotnd podporit rozsirenie
kompetencii eurdpskeho stabilizacného mechanizmu na pomoc §tatom v dlhovych problémoch. Predcasné
parlamentné volby, ktoré sa uskutocnili 10. marca 2012, priniesli parlamentnti vi¢Sinu dovtedy opozi¢nému
Smeru, ktory tak prebral vladu. Premiérom vlady sa stal Robert Fico, post ministra financii ziskal byvaly Statny
tajomnik na tomto ministerstve Peter Kazimir.

Statistické udaje
Statistické udaje, uvedené v Registranom dokumente boli ziskané z verejne dostupnych informaénych

zdrojov (ak nie je uvedené inak), ktorymi su: NBS, Burza, ZBK, Statisticky trad Slovenskej republiky
a Eurostat. Spolo¢nost’ osobitne nezistovala presnost’ takychto Statistickych informacii.

Rizikové faktory spojené s Emitentom

Nizsie su uvedené rizikové faktory, ktoré by mohli byt’ podstatné pri posudzovani Emitenta a nim vydanych
cennych papierov. Nie je mozné dat’ ziadnu zaruku, ze okrem rizikovych faktorov popisanych nizsie neexistuju
aj iné skuto¢nosti, ktoré¢ by mohli mat’ vplyv na Emitenta.

Konkurencia na bankovom trhu v Slovenskej republike

K datumu vyhotovenia Registratného dokumentu poésobilo v Slovenskej republike 30 bankovych
subjektov. V stcasnosti nie je mozné vylacit, ze Spolo¢nost’ méze v budicnosti ¢elit’ zvysenej konkurencii, ¢i
uz od sucasnych alebo novych bankovych subjektov, vratane zahrani¢nych, ktoré pontkaji obdobné sluzby ako
Spolo¢nost’. Ak sa Spolo¢nosti nepodari ¢elit’ tejto konkurencii, moze sa to negativne prejavit’ na vysledkoch jej
hospodarenia, pripadne na jej schopnosti plnit’ si zavdzky vyplyvajice z Dlhopisov a/alebo Investi¢nych
certifikatov.

Vplyv ekonomiky a zmien legislativy v Slovenskej republike na hospodarenie Spolo¢nosti

Hospodarske vysledky Spolocnosti su ovplyvnené globalnou ekonomickou a finanénou krizou vo svete
a tiez ekonomickym vyvojom v Slovenskej republike. Nie je mozné vylucit, ze pripadny d’alsi negativny vyvoj
slovenskej ekonomiky alebo legislativne zmeny V oblasti finan¢ného trhu, vratane zmien v zdanovani bank
mézu mat’ negativny vplyv na hospodarske vysledky Emitenta, ked'ze véc¢Sina prijmov Spolo¢nosti je
generovana v Slovenskej republike.

Hospodarske vysledky Spoloé¢nosti zavisia od verovych podmienok v klientskom sektore

Najvyznamnej$i podiel na hospodarskych vysledkoch Spolo¢nosti ma ¢isty Grokovy vynos tvoreny najma
prijmami z klientskych Gverov a urokovymi vynosmi z dlhovych cennych papierov. Uverové podmienky
v klientskom sektore v zna¢nej miere zavisia od faktorov, na ktoré Spolo¢nost’ nema Ziaden vplyv. Napriek
tomu, ze Emitent uplatiiuje konzervativahu obchodnti a uverova politiku, zhorSenie verovych podmienok
v Kklientskom sektore alebo v niektorej jeho casti (napriklad v sektore poskytovania hypotekarnych tverov)
v dosledku globalnej ekonomickej a finan¢nej krizy vo svete, pripadne financnej a hospodarskej krizy
V eurozone, by mohlo mat’ negativny vplyv na finan¢nu situaciu Emitenta, ¢o by mohlo v zavaznych pripadoch
viest’ k znizenej schopnosti plnit’ si svoje zavizky vyplyvajtice z Dlhopisov a/alebo Investiénych certifikatov.

Spolo¢nost’ je vystavena uverovému, irokovému a opera¢nému riziku

Spolocnost’ je vystavend uverovému riziku a napriek tomu, ze uplatiiuje mnoZzstvo internych opatreni
a kontrolnych mechanizmov, ktoré maji takéto riziko minimalizovat,, a tiez napriek skuto¢nosti, Ze jej ¢innost’
je predmetom dohladu prislusnych orgénov, nie je mozné zarucit’, ze pripadny nepriaznivy vyvoj na trhu alebo
doésledok chybnych rozhodnuti manazmentu nebudi mat’ nepriaznivy vplyv na financnu situaciu Spolocnosti.
Jednym zo zdrojov zisku Spoloc¢nosti je rozdiel medzi urokmi z uverov ainych aktiv a rokmi platenymi
vKladatel'om alebo d’al§im veritelom banky. Pokles Grokovych sadzieb by mohol negativne ovplyvnit’ tirokové
prijmy Spolocnosti a znizit’ tak schopnost’ Spolo¢nosti dosahovat’ rastici zisk. Z povahy bankového podnikania
vyplyva niekol’ko podstatnych operaénych rizik, ako napriklad volatilita alebo nizka likvidita trhov, riziko
podvodu na strane klientov a/alebo zamestnancov, riziko protistrany, riziko poruchy alebo zlyhania systému
informacnych technologii a podobne. Napriek tomu, Ze Spoloc¢nost implementovala mnozstvo opatreni
a vnutornych kontrolnych mechanizmov k zamedzeniu tychto rizik, nie je vylucené, Ze v budicnosti bude
dochadzat’ k takymto javom a Spolo¢nost’ z nich utrpi straty.



Obchody a investi¢né aktivity Spolo¢nosti by mohli byt’ ovplyvnené v dosledku trhovych vykyvov

Spolocnost’ uzatvara investicné aobchodné transakcie na dlhopisovych, akciovych, penaznych
a derivatovych trhoch. Uzatvéaranie takychto transakcii predpoklada, ze Spolo¢nost’ uskutoCiiuje a bude
uskutociiovat’ odhady tykajice sa tychto trhov a ich dalSieho vyvoja. Prijmy, ktoré Spolo¢nost generuje zo
svojich transakcii, ¢asto zavisia od vyvoja trhovych cien, ktoré si doésledkom mnohych faktorov, ktoré
Spolo¢nost’ nedokaze ovplyvnit (napr. dosledky globalnej ekonomickej a finanénej krizy vo svete, nasledny
negativny vyvoj na svetovych financnych trhoch, ako aj znizenia ratingov finan¢nych institacii z dovodu ich
zhorsenych hospodarskych vysledkov, aktualna situacia na trhu spésobend problémami v Grécku, Portugalsku,
frsku, Spanielsku a podobne). Ak sa trhové ceny budu pohybovat’ smerom, ktory je v rozpore s o¢akavaniami
Spoloc¢nosti, méze to viest’ k stratdm a nasledne k negativnemu dopadu na hospodarske vysledky Spolo¢nosti
a Vv zavaznych pripadoch k znizenej schopnosti plnit’ si zavizky vyplyvajice z DIhopisov a/alebo Investi¢nych
certifikatov.

Rast Spolo¢nosti mézZe byt’ limitovany rastom bankového trhu

Spolo¢nost’ si stale udrzuje svoje veduce postavenie na slovenskom bankovom trhu. V suvislosti
s finanénou a hospodarskou krizou, ktora zasiahla jednotlivé Staty eurozoény nie je mozné dat’ ziadne zaruky, ze
podmienky na trhu sa budid vyvijat' pozitivne pre Spolo¢nost, ¢o by mohlo viest k zmierneniu alebo
pozastaveniu rastu Spolo¢nosti a zhorSeniu hospodarskych vysledkov Spolocnosti.

Rating Spolo¢nosti nemusi vyjadrovat’ vSetky rizika

Aj napriek tomu, Ze Spolo¢nosti bolo k datumu vyhotovenia Registraéného dokumentu ratingovou
agentarou Fitch Ratings udelené ratingové hodnotenie (nie ratingové hodnotenie Dlhopisov a/alebo Investi¢nych
certifikatov), nebertc do Gvahy rating na zaklade verejne dostupnych informacii, neexistuje Ziadna zaruka, ze
udeleny rating vyjadruje uplne vSetky rizika a ze by nemohla nastat’ situdcia, ktora by viedla K stratim
Spolo¢nosti a nasledne k negativnemu dopadu na hospodarske vysledky Spolo¢nosti, pripadne na jej schopnost’
plnit’ si zavizky vyplyvajice z DIhopisov a/alebo Investiénych certifikatov. EXistuje riziko zniZenia, preruenia
alebo odobratia ratingu Spoloénosti ratingovou agenturou.

Riziko stidnych sporov

Spolo¢nost’ v obdobi 12 mesiacov pred podanim ziadosti o schvalenie Registracného dokumentu Narodnej
banke Slovenska nie je, nebola, ani si nie je vedoma, Ze bude ti¢astnikom akychkol'vek vladnych, sudnych alebo
arbitraznych konani, ktoré by mohli mat’ alebo mali v nedavnej minulosti vyznamny vplyv na finanénu situaciu
alebo ziskovost’ Spoloc¢nosti alebo skupiny. Nie je vSak mozné vylucit, Ze v budicnosti nebude Spoloc¢nost
ucastnikom akychkol'vek sudnych sporov, ktoré by mohli mat’ negativny vplyv na jej hospodarske vysledky.

Schopnost’ Spolo¢nosti udrzat’ si vyznamnych a kvalifikovanych zamestnancov

Splnenie strategickych cielov Spolo¢nosti a zabezpeéenie jej rastu je zavislé na kvalite klacovych
zamestnancov najmd ¢lenov predstavenstva a manaZmentu Spolo¢nosti a na schopnosti udrzat si
kvalifikovanych zamestnancov a ziskat novych. Odchody manazérov akmenovych zamestnancov
aneschopnost’ Spolo¢nosti najst’ za nich kvalifikovanti nahradu by sa mohli negativne odzrkadlit na
obchodnych aktivitich a hospodarskom vysledku Spolocnosti a v neposlednom rade na schopnosti plnit’ si
zavizky vyplyvajice z DIhopisov a/alebo Investi¢nych certifikatov.

Spolo¢nost’ je vlastnena jednym akcionarom

Spolocnost” patri do skupiny Erste Group a je vlastnena a ovladana jednym akcionarom. Nepriaznivé
hospodarske vysledky Erste Group pripadne ktoréhokol'vek ¢lena skupiny mézu mat podstatny nepriaznivy
vplyv na Spolocnost’.

DalSie rizikové faktory suvisiace so Spolo¢nost’ou

Trhové rizikd mozu znizit hodnotu majetku Spolo¢nosti a mat’ nepriaznivy dopad na jej financné
postavenie a vysledky jej Cinnosti. Vyvoj prevadzkovej Einnosti Spolo¢nosti, Grovne uverovych strat alebo
odpisov alebo ich zhorSenia moézu mat nepriaznivy vplyv na vysledky Spolo¢nosti. Nestalost urokovych
sadzieb moze nepriaznivo ovplyvnit hospodarske vysledky Spolo¢nosti. Spolo¢nost je vystavena riziku
likvidity. Zmeny zdkonov a predpisov alebo nové zakony a predpisy mozu mat’ podstatny nepriaznivy vplyv na
vysledky Cinnosti Spolocnosti. ZvySovanie nezamestnanosti na Slovensku méze mat nepriaznivy dopad na
Spoloc¢nost’. Globalna finan¢na a ekonomicka kriza, vratane aktualnych problémov Grécka, ostatnych krajin tzv.
PIIGS a dalsich periférnych krajin, ma/méze mat’ vyznamny negativny vplyv na Spolo¢nost’ a skupinu Erste
Group a na trhy, na ktorych pdsobi. Neschopnost’ klientov alebo protistran Spolo¢nosti plnit’ si svoje zavézky
moéze viest k stratam, ktoré mozu presiahnut’ maximalne straty predpokladané Spolo¢nostou v zmysle jej
postupov. Spolocnost’ je vystavena riziku znizovania hodnoty zabezpeCenia pri financovani nehnutelnosti.



,Recovery sadzby podnikovych uverov méze klesnut’ pod historické priemery alebo historické minima.

Rizikové faktory spojené s DIhopismi a/alebo Investiénymi certifikatmi

Nizsie st uvedené rizikové faktory, ktoré by mohli byt podstatné pre Dlhopisy a/alebo Investicné
certifikaty a postidenie trhovych rizik s nimi spojenymi. Nie je moZzné dat’ Ziadnu zaruku, Zze okrem rizikovych
faktorov popisanych nizSie neexistuju aj iné skutoénosti, ktoré by mohli mat" vplyv na Dlhopisy a/alebo
Investi¢né certifikaty a S nimi spojené trhové rizika.

Kreditné riziko

Kreditné riziko predstavuje riziko, ze Emitent nebude schopny ciasto¢ne alebo Uplne vyplatit' vynosy
a/alebo splatit’ menoviti hodnotu DIhopisov a/alebo Investi¢nych certifikatov v zmysle ich podmienok.

Riziko kreditnej marZe

Investori do Dlhopisov a/alebo Investi¢nych certifikatov si musia byt vedomi, ze Dlhopisy a/alebo
Investi¢né certifikaty nesu riziko kreditnej marze Emitenta, ktora sa moze v priebehu zivotnosti Dlhopisov
a/alebo Investi¢nych certifikdtov menit’.

Riziko inflacie
Riziko inflacie predstavuje riziko budiceho znehodnotenia penazi, ktoré znizuje skutony vynos
Z investicie.

Obchodovanie s Dlhopismi a/alebo Investi¢énymi certifikatmi nemusi byt likvidné

Ked'Ze kapitalovy trh v Slovenskej republike nie je dostato¢ne likvidny, v suvislosti s imyslom poziadat’
Burzu o prijatie vybranych emisii Dlhopisov a/alebo Investiénych certifikatov na obchodovanie na jej
regulovany trh neméze byt dand Ziadna zaruka, ze s DIhopismi a/alebo Investiénymi certifikatmi sa bude
aktivne obchodovat’ a v pripade, Ze sa s DIhopismi a/alebo Investi¢nymi certifikdtmi bude aktivne obchodovat’
tato aktivita bude zachovana po celi dobu Zivotnosti Dlhopisov a/alebo Investiénych certifikatov. V takom
pripade moze byt trhova cena a likvidita pri obchodovani s DIhopismi a/alebo Investiénymi certifikdtmi vyrazne
ovplyvnena. Ako priklad nizkej likvidity pri obchodovani na sekundarnom trhu mézu slizit’ doteraz Emitentom
vydané emisie dlhopisov (vratane dlhopisov s pohladavkou spojenou so zavizkom podriadenosti)
a hypotekarnych zaloznych listov, s ktorymi sa obchoduje na kdétovanom paralelnom trhu a regulovanom
vol'nom trhu Burzy a ktoré nie st dostato¢ne likvidné. Zaroven je v tejto stvislosti potrebné upozornit’ na
skuto¢nost, Ze Emitent sa moZe zaviazat', Ze nebude odkupovat’ niektoré emisie DIhopisov a/alebo Investi¢nych
certifikatov na sekundarnom trhu.

Riziko trhovej ceny Dlhopisov a/alebo Investi¢nych certifikatov

Majitelia Dlhopisov a/alebo Investi¢nych certifikatov s vystaveni riziku trhovej ceny Dlhopisov a/alebo
Investi¢nych certifikatov v pripade predaja Dlhopisov a/alebo Investicnych certifikatov. Historicky vyvoj cien
Dlhopisov a/alebo Investi¢nych certifikatov nemdze byt brany ako indikator budiceho vyvoja ktorychkol'vek
Dlhopisov a/alebo Investi¢nych certifikatov.

Investicia do Dlhopisov a/alebo Investi¢nych certifikatov by mala byt’ posudzovana s oh’adom na vSetky
suvisiace okolnosti

Potencialni investori by mali posudzovat investiciu do Dlhopisov a/alebo Investi¢nych certifikatov
s ohl'adom na vsetky suvisiace okolnosti, a to ako pri ich nadobudnuti, tak pri ich drzbe, ako aj s ohl'adom na ich
mozny predaj vratane nasledujucich skuto€nosti: (i) investovanie do Dlhopisov a/alebo Investicnych certifikatov
nesie v sebe riziko zmeny trokovych sadzieb, ktorych hodnotu ovplyviiuji viaceré faktory, ako su napriklad
makroekonomické, politické, Spekulativne alebo trhové oCakavania. Kolisanie a/alebo zmena urokovych sadzieb
moZe mat’” vplyv na hodnotu Dlhopisov a/alebo Investiénych certifikatov a (ii) potencidlni investori do
Dlhopisov a/alebo Investi¢nych certifikitov by si mali uvedomit’, Ze kupuju cenné papiere zavislé na tverovej
bonite Emitenta, s ¢im stvisi riziko zmeny rizikovej prirazky Emitenta a nemaji Ziadne prava voéi tretim
stranam. Dlhopisy a Investi¢né certifikaty zakladaju priame, v§eobecné, nezabezpecené, nepodmienené a/alebo
podriadené/nepodriadené zaviazky Emitenta. Dlhopisy vydané v ramci jednej emisie su si rovnocenné navzajom
(podla pravidla pari passu). Investicné certifikaty vydané v ramci jednej emisie si si rovnocenné navzajom
(podTla pravidla pari passu).

Neexistuje Ziadne vyznamné obmedzenie na vydanie d’alSich Dlhopisov a/alebo Investi¢nych certifikatov

Neexistuje ziadne vyznamné pravne obmedzenie tykajice sa objemu a podmienok akéhokol'vek buduceho
vydania Dlhopisov a/alebo Investiénych certifikatov Spolo¢nosti. Vydanie akychkol'vek d’al$ich Dlhopisov



a/alebo Investicnych certifikditov moze v kone¢nom dosledku znamenat, ze v pripade konkurzného,
vyrovnavacieho, likvida¢ného alebo iného obdobného konania budii pohl'adavky Majitel'ov Dlhopisov a/alebo
Investiénych certifikatov uspokojené v mensej miere, ako keby k takémuto d’alsiemu vydaniu Dlhopisov a/alebo
Investi¢nych certifikatov nedoslo.

Zmena pravnych predpisov mézZe ovplyvnit’ hodnotu Dlhopisov a/alebo Investi¢nych certifikatov

Podmienky a prava vyplyvajuce z Dlhopisov a/alebo Investiénych certifikatov vychadzajt zo slovenského
prava, platného a uc¢inného k ddtumu vyhotovenia Registracného dokumentu. Spolo¢nost’ nemdze uskuto¢nit
ziadne prehldsenie a poskytnut akékolvek zaruky tykajuce sa dopadu akychkolvek moznych zmien
Vv slovenskom pravnom systéme na hodnotu Dlhopisov a/alebo Investi¢nych certifikatov po datume vyhotovenia
Registra¢ného dokumentu.

Navratnost’ investicii do Dlhopisov a/alebo Investi¢nych certifikatov moéZu ovplyvnit’ rézne poplatky

Celkova navratnost’ investicii do Dlhopisov a/alebo Investicnych certifikditov mdze byt ovplyvnena
uroviiou poplatkov v stvislosti s nadobudnutim, kupou/predajom Dlhopisov a/alebo Investiénych certifikatov
a podobne. Spolo¢nost’ odportca potencidlnym investorom do Dlhopisov a/alebo Investiénych certifikatov, aby
sa z tychto dovodov oboznamili s poplatkami, ktoré sa uctuju Vv stvislosti s drzbou, nakupom a predajom
Dlhopisov a/alebo Investi¢nych certifikatov.

Regulicia, ktora sa vztahuje na investi¢né aktivity niektorych investorov, méze obmedzit’ alebo tiplne
vylicit’ moZnost’ takychto investorov investovat’ do Dlhopisov a/alebo Investi¢nych certifikatov

Investi¢né aktivity niektorych investorov podlichajii pravnym predpisom a nariadeniam a/alebo st pod
kontrolou ¢i regulaciou niektorych organov. Kazdy potenciadlny investor do Dlhopisov a/alebo Investicnych
certifikatov by sa mal obratit’ na svojho odborného poradcu, aby uréil, ¢i a do akej miery su Dlhopisy a/alebo
Investi¢né certifikaty pripustnou investiciou z hladiska charakteru investora a do akej miery sa na neho
vztahuju obmedzenia na vlastnu kupu alebo zaloZenie cennych papierov. V pripade, Ze je potencialny investor
do Dlhopisov a/alebo Investi¢nych certifikatov finan¢nou institiciou, mal by zvazit' aj pravidla tykajiace sa
rizikového vazenia kapitalu a ostatné stvisiace pravidla a opatrenia.

Navratnost’ investicii do Dlhopisov a/alebo Investiénych certifikitov moZe byt ovplyvnena daiiovym
zat’aZenim

Potencialni kupujuci ¢i predavajuci Dlhopisov a/alebo Investiénych certifikatov by si mali byt vedomi, ze
mozu byt nlteni zaplatit' dane alebo iné naroky ¢i poplatky v stlade s pravom a zvyklostami $tatu, v ktorom
dochadza k prevodu Dlhopisov a/alebo Investi¢nych certifikatov alebo iného v danej situacii relevantného $tatu.
V niektorych §tatoch nemusia byt k dispozicii Ziadne oficidlne stanoviskd danovych uradov alebo sudne
rozhodnutia k finan¢nym nastrojom ako st dlhopisy alebo investi¢né certifikaty. Potencialni investori by mali
pri nadobudnuti, predaji alebo splateni Dlhopisov a/alebo Investi¢nych certifikatov konat’ podl'a odportac¢ania
svojich danovych poradcov ohl'adne ich individualneho zdanenia.

Menové riziko

Majitel’ Dlhopisov a/alebo Investiénych certifikatov denominovanych v cudzej mene je vystaveny riziku
zmien vymennych kurzov, ktoré mozu ovplyvnit’ kone¢ny vynos z DIhopisov a/alebo Investiénych certifikatov.
V pripade, Ze sa vymenny kurz znizi a hodnota eura v dosledku toho vzrastie, cena Dlhopisov a/alebo
Investiénych certifikatov a hodnota menovitej hodnoty a ¢iastok vyplyvajucich z vyplaty vynosov z DIhopisov
a/alebo Investi¢nych certifikatov vyjadrend v eurach klesne.

Riziko pred¢asného splatenia

V pripade ak budu ktorékol'vek Dlhopisy a/alebo Investicné certifikaty predCasne splatené alebo
Emitentom odkupené pred ich konecnou splatnostou mdéze byt majitel Dlhopisov a/alebo Investi¢nych
certifikatov vystaveny riziku, Ze navratnost’ investicie do DIhopisov a/alebo Investiénych certifikatov moze byt’
niz§ia ako o¢akavana.

Riziko dlhopisov s pohPadavkou spojenou so zavizkom podriadenosti

Dlhopisy s pohladavkou spojenou so zavizkom podriadenosti (dalej len ,,Podriadené Dlhopisy*) su
spojené s rizikom vyplyvajlicim zo zdvizku podriadenosti, ktoré stvisi s pripadom upadku Emitenta alebo jeho
zru$enia s likvidaciou, kedy sa pohladavky z Podriadenych Dlhopisov uspokoja az po uspokojeni pohl'adavok
ostatnych veritelov Emitenta. Zavdzok podriadenosti, ktory je spojeny s pohladavkami z Podriadenych
Dlhopisov, trvd po celi dobu existencie Podriadenych Dlhopisov, pricom vznikd momentom vydania
Podriadenych Dlhopisov a zanikd az Uplnym splatenim Podriadenych Dlhopisov. Podriadeny Dlhopis je
nekapitalovy cenny papier, s ktorého pohladavkami je spojeny zavézok podriadenosti a tento zavdzok



podriadenosti zavdzuje aj kazdého dalSiecho Majitel'a Podriadeného Dlhopisu po prevode alebo prechode
Podriadeného Dlhopisu. Emitent nebude uzatvarat' s d’al$imi nadobudatel'mi Podriadenych Dlhopisov zmluvy
0 zavédzku podriadenosti k pohl'adavkam z Podriadenych Dlhopisov, ani iné kupne alebo obdobné zmluvy
tykajice sa prevodov alebo prechodov Podriadenych Dlhopisov, s vynimkou prvych Majitelov Podriadenych
Dlhopisov, ktori nadobudnti Podriadené Dlhopisy na zaklade zmluvy/zmlav o upisani a zmluvy/zmlav
0 zavédzku podriadenosti. Podriadené Dlhopisy nesti vécSie riziko ako napriklad hypotekarne zalozné listy
a nezabezpecené dlhopisy priebezne vydavané Emitentom a st v hierarchii uspokojovania pohl'adavok nizsie
(nad akcionarmi) ako uvedené dlhové cenné papiere.

Riziko spojené s nesplnenim Si zakonnych povinnosti pri vydavani hypotekarnych zaloZnych listov

Vydavanie hypotekarnych zaloznych listov je spojené so zakonnymi povinnostami tykajicimi sa
percentualnej vysky financovania hypotekarnych uverov prostrednictvom vydavania a predaja hypotekarnych
zaloznych listov, ako aj podmienok tykajucich sa riadneho anahradného krytia vydanych hypotekarnych
zaloznych listov. Ich nesplnenie méze mat’ negativny vplyv na cenu hypotekarnych zaloznych listov.

Investicie do Investicnych certifikatov su vysoko rizikové a Investicné certifikaty predstavuju zloZeny
finanény nastroj

Investicné certifikaty su vysoko rizikové financné nastroje, ich trhova cena moéze vel'mi rychlo klesnut’
apokial’ Investicné certifikaty stratia celi svoju hodnotu, investori do Investicnych certifikatov moézu prist’
0 celi svoju investiciu. Investicné certifikaty predstavuji zlozeny finanény nastroj. Potencidlny investor by
nemal investovat’ do Investi¢nych certifikdtov bez odborného posudenia (ktoré uskutoc¢ni sam alebo spolu
s finanénych poradcom) vyvoja Investicnych certifikatov za meniacich sa podmienok determinujucich hodnotu
Investi¢énych certifikatov a dopadu, ktory bude mat’ takato investicia na investiéné portfolio potencialneho
investora. Zaujemcovia o investiciu do Investiénych certifikatov by sa mali uistit’, Ze dokladne rozumeju povahe
Investi¢nych certifikatov a mali by podla vlastného uvazenia postdit’ vhodnost’ investicie do Investi¢nych
certifikatov. Emitent zaroven potencidlnych investorov upozoriiuje na skutoénost, ze k datumu vydania
Registraéného dokumentu nevydal Ziadne cenné papiere rovnakej triedy ako st Investiéné certifikaty.

Trhova cena Dlhopisov a/alebo Investi¢énych certifikitov modZe byt ovplyvnena cenou/hodnotou
podkladovych aktiv

V pripade, ze bude vynos z Dlhopisov a/alebo Investicnych certifikatov naviazany na akékol'vek
podkladové aktivum, moze existovat’ riziko nepriaznivého vplyvu vyvoja trhovych cien daného podkladového
aktiva na vysku vynosu z Dlhopisov a/alebo Investicnych certifikdtov a investori by mali pred uskuto¢nenim
investicie do takychto Dlhopisov a/alebo Investicnych certifikatov pozorne sledovat’ tiez vyvoj podkladovych
aktiv. V pripade, Ze bude vynos z Dlhopisov a/alebo Investicnych certifikitov naviazany na akékol'vek
podkladové aktiva, z dovodu rizika volatility podkladovych aktiv, nie je mozné dat’ ziadnu zaruku, Ze vynosy
z Dlhopisov a/alebo Investi¢nych certifikatov dosiahnuté v minulom obdobi bud dosiahnuté aj v budticnosti.

Trhova hodnota Dlhopisov a/alebo Investi¢nych certifikatov méZe byt ovplyvnena roznymi faktormi
a/alebo krokmi emitentov cennych papierov, ktoré tvoria podkladové aktiva DIlhopisov a/alebo
Investi¢énych certifikatov

Pri posudzovani hodnoty podkladového aktiva neexistuje ziadna zaruka, ze predchadzajici vyvoj hodnot
podkladového aktiva pretrva aj v buducnosti a teda nie je mozné povazovat vyvoj historickych udajov za
informacie 0 ich budicom vyvoji. Vplyvom roznych politickych, hospodarskych, trhovych alebo regulacnych
zmien, zasahov a opatreni moze dojst’ k situacii, Ze podkladové aktivum bude upravené alebo zrusené, o by
mohlo negativne ovplyvnit hodnotu Dlhopisov a/alebo Investi¢nych certifikatov. Ak st podkladové aktiva
denominované v cudzej mene, moze byt ich hodnota vystavena riziku vymennych kurzov, ¢o by mohlo mat’ za
nasledok negativne ovplyvnenie hodnoty Dlhopisov a/alebo Investiénych certifikatov. Ak je hodnota Dlhopisu
a/alebo Investicného certifikatu viazana na k6§ podkladovych aktiv, existuje riziko, ze v désledku upravy kosa
podkladovych aktiv by mohlo déjst’ k negativnemu ovplyvneniu hodnoty Dlhopisu a/alebo Investi¢ného
certifikatu.

Majitelia DIhopisov a/alebo Investiénych certifikatov nemaji Ziadnu majetkovu éast’ na podkladovych
aktivach

Ak budu vynosy z Dlhopisov a/alebo Investi¢nych certifikatov viazané na akékol'vek podkladové aktivum,
majitelia takychto Dlhopisov a/alebo Investiénych certifikatov nemaji z titulu vlastnictva takychto Dlhopisov
a/alebo Investi¢nych certifikatov ziadne majetkové prava k tymto podkladovym aktivam.

DalSie rizika stvisiace s DIhopismi s vnorenymi derivatmi a/alebo Investi¢nymi certifikatmi

Investovanie do Dlhopisov s vnorenymi derivatmi a/alebo investovanie do Investi¢nych certifikatov (d’alej



v tejto Gasti aj ,Struktirované cenné papiere”), kde je vyplatenie vynosu alebo menovitej hodnoty takychto
cennych papierov zavislé na vykonnosti jedného alebo viacerych podkladovych aktiv (cien akcii, komodit,
dlhopisov, fondov, mien, tirokovych sadzieb, indexov, indikatorov, ukazovatel'ov, ich kosov a podobne) nesie
vyrazne vysSie riziko v porovnani so Standardnymi dlhopismi alebo hypotekdrnymi zaloznymi listami. Takéto
rizikd zahffiaju aj riziko, Ze majitel’ Investi¢nych certifikitov moze prist’ o vyznamnu ¢ast’ alebo celt menovith
hodnotu Investiénych certifikatov. Investor si taktiez musi byt vedomy skuto¢nosti, Ze trhova cena
Struktirovanych cennych papierov moze vyrazne kolisat’ (dokonca viac ako cena podkladovych aktiv). Dalgie
rizika, ktorych by si mal byt investor do Struktirovanych cennych papierov vedomy a tiez daliie rizika
podkladovych aktiv su napriklad: riziko suvisiace s kreditnym rizikom podkladovych aktiv, riziko suvisiace
s dodavkou podkladovych aktiv, riziko stvisiace S ohrani¢enim urokového vynosu pre investora, riziko
pred¢asného splatenia, riziko vplyvu dodatocnych nakladov na celkovy vynos pre investora, riziko
obchodovania a likvidity, riziko vysporiadania/zuétovacieho systému, vSeobecné riziko suvisiace s trhom, riziko
kreditného ratingu Emitenta, riziko pravneho postidenia vhodnosti investovania do Struktirovanych cennych
papierov zo strany investora.

DalSie rizikové faktory sivisiace s DIhopismi a/alebo Investi¢nymi certifikatmi

Dalsimi rizikovymi faktormi stvisiacimi so schopnostou Emitenta plnit si svoje zavizky vyplyvajice
z Dlhopisov a/alebo Investi¢nych certifikatov su trhové riziko, kreditné riziko, zmena trokovych sadzieb,
zmeny v regulacii. Daldimi rizikovymi faktormi, ktoré st vyznamné pre ucely hodnotenia trhovych rizik
spojenych s Dlhopismi a/alebo Investiénymi certifikitmi st op¢né riziko, riziko trhovej ceny, riziko
predéasného splatenia, riziko reinvesticie, riziko DIhopisov a/alebo Investi¢nych certifikatov s pevnou Grokovou
sadzbou, riziko Dlhopisov a/alebo Investiénych certifikatov s pohyblivou trokovou sadzbou, riziko DIhopisov
a/alebo Investi¢nych certifikitov $nulovym vynosom, riziko DIlhopisov a/alebo Investi¢nych certifikatov
S vynosom naviazanym na index, riziko pozastavenia, preruSenia alebo ukoncenia obchodovania s DIhopismi
a/alebo Investi¢nymi certifikatmi, riziko potencialneho konfliktu zaujmov, riziko pouzitia tiveru na financovanie
nakupu Dlhopisov a/alebo Investiénych certifikdtov. Spolo¢nost’ je vlastnena a ovladana jednym akcionarom,
pricom jeho hospodarske vysledky a nim uvadzané rizikové faktory stvisiace s nim vydavanymi cennymi
papiermi m6ézu mat’ podstatny nepriaznivy vplyv na Spolo¢nost’ a iou vydané Dlhopisy a/alebo Investicné
certifikaty.

VYBRANE FINANCNE INFORMACIE

Nasledujuce tabulky obsahuju zakladné ukazovatele Spolo¢nosti, vychadzajuce z dosiahnutych
auditovanych konsolidovanych hospodarskych vysledkov ku koncu roka 2011 a 2010 podl’a IFRS.

Tabulka ¢. 1:  Zakladné ukazovatele Spolocnosti (v %).

31. december 2011 31. december 2010

Zakladné ukazovatele

Navratnost’ vlastného kapitalu (ROE) 19,95 17,73
Vynosnost’ aktiv (ROA) 1,73 1,34
Cista urokova marza 4,47 4,35
Prevadzkové naklady / prevadzkové vynosy 39,60 40,78
Kapitalova primeranost’ 15,22 13,28

Kapitalizacia a zadlZenost’

Nasledujuca tabul’ka uvadza kapitalizaciu a zadlzenost’ Spoloénosti, zahffiajucu emitované dlhové cenné
papiere a vlastné imanie za roky 2011 a 2010 a tdaje pochadzajii z auditovanej konsolidovanej Uétovnej
zavierky podla IFRS za rok konciaci sa 31. decembra 2011.

Tabulka ¢. 2:  Kapitalizdacia a zadlZenost (v tis. EUR).

31. decembra 2011 31. decembra 2010

Kapitalizacia a zadlZenost’

Emitované dlhové cenné papiere 367 381 395199
Vlastné imanie celkom, z toho 1038970 929 310
Vlastné imanie pripadajice na vlastnikov materskej
spolo¢nosti 1036 351 926 734
Mensinovy podiel 2619 2576
Celkova kapitalizicia 1406 351 1324509




SLOVENSKA SPORITELNA, A. S.

Obchodné meno: Slovenska sporitel'na, a. s.

Sidlo: Tomasikova 48, 832 37 Bratislava
Telefon: +421 2 486 21111

Fax: +421 2 486 27016

Webové sidlo: www.slsp.sk

E-mail: info@slsp.sk

Zodpovedné osoby

Slovenska sporitelfia, a. s., so sidlom Tomasikova 48, 832 37 Bratislava, ICO: 00 151 653 (dalej aj
»Spolo¢nost™ alebo ,,Emitent”), zastipena na zaklade Poverenia zo dila 5. novembra 2009 poverenymi
osobami RNDr. Vladimirom Polhorskym PhD. a Ing. Robertom Herbecom, vyhlasuje, Ze zodpoveda za
zostavenie celého Registratného dokumentu a vyhlasuje, ze jeho priprave bola venovana nalezita starostlivost’
a podla jej najlepSich vedomosti a znalosti tidaje v fiom uvedené st k datumu podpisu tohto dokumentu
aktudlne, tplné, pravdivé a v sulade so skuto¢nostou. Dalej tiez vyhlasuje, Ze neboli vynechané Ziadne tidaje
a informacie, ktoré by mohli ovplyvnit' vyznam Registratného dokumentu a presné a spravne posudenie
Emitenta a nim vydavanych cennych papierov.

Spolo¢nost’ tiez vyhlasuje, ze udaje z uCtovnych zavierok uvedené v Registratnom dokumente
k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 st prevzaté z uctovnych zavierok, ktoré overil auditor, spolo¢nost’
Ernst & Young Slovakia, spol. st. o., so sidlom HodZovo namestie 1A, 811 06 Bratislava, ¢len Slovenskej
komory auditorov, licencia SKAU ¢&. 257, a to konsolidované uétovné zavierky za roky konciace sa
31. decembra 2011 a 31. decembra 2010 pripravené v sulade s IFRS. Okrem udajov prevzatych z auditovanych
uctovnych zavierok nie s v Registracnom dokumente Ziadne iné idaje overené auditorom.

V Bratislave, 17. maja 2012.

RNDr. Vladimir Polhorsky PhD. Ing. Robert Herbec

poverena osoba poverena osoba

Slovenska sporitelna, a. s. Slovenska sporitelna, a. s.
Auditori

Spolo¢nost’ tiez vyhlasuje, Zze udaje z uctovnych zavierok uvedené v Registratnom dokumente
k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 st prevzaté z uc¢tovnych zavierok, ktoré overil auditor, spolo¢nost’
Ernst & Young Slovakia, spol. sr. o., so sidlom Hodzovo namestie 1/A, 811 06 Bratislava 2, ¢len Slovenskej
komory auditorov, licencia SKAU ¢&. 257, a to konsolidované uétovné zavierky za roky konciace sa
31. decembra 2011 a 31. decembra 2010 pripravené v sulade s IFRS.

Historia Spolo¢nosti

Slovenska sporitelnia, a. s. je bankou s najdlhSou tradiciou bankovnictva na Slovensku, ktorého korene
siahajii az do 19. storoéia. V novodobej historii bola spo¢iatku sti¢astou Ceskoslovenskej 3tatnej sporitelne,
ktora vznikla v roku 1953. Od roku 1969 zacala pdsobit” samostatne ako Slovenska Statna sporiteltia, $.p.u.
Zmeny po roku 1989, ktoré sa odrazili aj v liberalizacii financného sektora, sposobili, Ze musela postupne celit
narastajucim konkurenénym tlakom. V roku 1990 ziskala univerzalnu bankovu licenciu a rozsirila sluzby aj
v segmente institucionalnych klientov a pre podnikatel'ské subjekty. V roku 1994 sa transformovala na akciova
spolocnost’ a zacala pdsobit’ pod obchodnym menom Slovenska sporitelna, a. s.

Spoloénost’ s identifikaénym &islom ICO: 00 151 653, pridelenym Okresnym sudom Bratislava I,
Slovenska republika je pravnickou osobou, ktora bola zriadend zakladatel'skou listinou Fondu narodného
majetku Slovenskej republiky zo diia 15. marca 1994 podl'a zédkona €. 92/1991 Zb. o podmienkach prevodu
majetku Statu na iné osoby (tzv. Zakon o velkej privatizacii) a na zaklade ustanoveni Obchodného zdkonnika.
Od 1. aprila 1994 je zapisand v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, Slovenska republika,
oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 601/B. Spolocnost’ je stikromna akciova spolocnost, zalozend na dobu neurcitu
a vykonava svoju ¢innost v sulade s legislativou Slovenskej republiky.
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Uplné znenie aktualnych stanov Spolo¢nosti, zakladatel'skd zmluva a ostatné pravne dokumenty, vratane
historickych finanénych informacii Spolocnosti, resp. historickych finan¢nych informacii o zavizkoch
Spolo¢nosti a jej dcérskych spolo¢nosti, citované v Registratnom dokumente, resp. na ktoré sa v Registratnom
dokumente odkazuje, sa nachadzaju v pisomnej forme a je mozné do nich nahliadnut po dobu platnosti
Registratného dokumentu V zbierke listin v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava Iav sidle
Spolo¢nosti. Vypis z Obchodného registra Spolocnosti je mozné vyhl'adat’ na internetovej stranke Obchodného
registra www.orsr.sk.

Na zéklade rozhodnutia vlady Slovenskej republiky zo diia 20. decembra 2000 sa vac¢Sinovym vlastnikom
Slovenskej sporitelne, a. s. stala rakuska Erste Bank der dsterreichischen Sparkassen AG (dalej aj ,,Erste
Bank®), ktora ziskala 87,18 % podiel. Dia 18. juna 2001 Erste Bank predala 19,99 % podiel na zakladnom
imani Spolo¢nosti. Europskej banke pre obnovu a rozvoj. Podiel, ktory v Spolo¢nosti vlastnila Eurdpska banka
pre obnovu a rozvoj, mohla ziskat Erste Bank spit’ vo forme put/call opcie, ktori bolo mozné uplatnit’ od
1. januara 2005. Koncom septembra 2003 ziskala Erste Bank 2,82 % podiel na zakladnom imani Spolocnosti,
¢im jej podiel na zakladnom imani Spoloénosti vzrastol na 70,01 %. V novembri 2003 bol iniciovany
privatizaény projekt na predaj zostavajuceho 10 % podielu Ministerstva financii Slovenskej republiky na
zakladnom imani Spoloc¢nosti. Vlada Slovenskej republiky tento projekt odsuhlasila v marci 2004 a cela
transakcia bola ukoncend prevodom akcii diia 20. aprila 2004. Erste Bank kupou akcii zvysila svoj podiel
v Spolo¢nosti na 80,01 %. Diia 10. januara 2005 si Erste Bank uplatnila opciu, na zdklade ktorej ziskala 19,99 %
akcii Spolocnosti od Eurdpskej banky pre obnovu a rozvoj, ¢im sa stala vlastnikom 100 % akcii. S G¢innost'ou
od 9. augusta 2008 prislo k zmene obchodného mena Erste Bank der dsterreichischen Sparkassen AG na Erste
Group Bank AG, ktora pod novym oznaéenim zostala jedinym akcionarom Spoloénosti. K zmene v osobe
akcionara Spolo¢nosti doslo 5. oktobra 2009 a pévodny akcionar Spolo¢nosti spolo¢nost’ Erste Group Bank AG,
so sidlom Graben 21, 1010 Wien, Rakuska republika ma nepriamu 100 % ucast’ na Spolo¢nosti prostrednictvom
svojej 100 % dcérskej spoloc¢nosti EGB Ceps Beteiligungen GmbH, ktora vlastni 100 % spolo¢nosti EGB Ceps
Holding GmbH.

Odo dna zostavenia uverejnenej auditovanej konsolidovanej G¢tovnej zavierky Spolo¢nosti za rok konéiaci
sa 31. decembra 2011 podl'a IFRS nenastali ziadne vyznamné zmeny alebo skutocnosti vo finan¢nej alebo
v obchodnej situdcii Spolo¢nosti a skupiny. Od datumu uverejnenej auditovanej konsolidovanej Gctovnej
zavierky Spolo¢nosti za rok konéiaci sa 31. decembra 2011 podla IFRS nedo$lo vo vyhliadkach Spolo¢nosti
k ziadnym rozhodujiicim negativnym zmenam. Okrem informacii uvedenych v €asti Registraéného dokumentu
Hlnvesticné Gvahy a rizikové faktory spojené s Emitentom, Dlhopismi a Investicnymi certifikatmi® nie st
Spolo¢nosti zname ziadne d’al$ie trendy, neistoty, naroky, zavizky alebo udalosti, o ktorych by bolo redlne
pravdepodobné, Ze budi mat’ podstatny vplyv na perspektivu Spolo¢nosti.

Rating Spolo¢nosti

V nasledujticej tabul’ke je uvedené ratingové hodnotenie Spolo¢nosti udelené ratingovou agenturou Fitch
Ratings Limited (d’alej len ,,Fitch Ratings*). Agentura Fitch Ratings poskytuje Spolo¢nosti pravidelny plateny
rating.

Agentura Fitch Ratings podala 27. augusta 2010 ziadost’ o registraciu podl'a Nariadenia EP a Rady (ES)
¢. 1060/2009 a bola zaregistrovana 31. oktobra 2011.

Tabulka ¢. 3: Ratingy Spolocnosti k datumu vyhotovenia Registracného dokumentu.

Ratingov4 agentiira/rating @
Fitch Ratings

Dlhodoby rating A

Kratkodoby rating F1

Individualny rating C

Podporny rating 1

Individualna bonita (viability rating) bbb

Vyhlad stabilny
Poznamka:

(1) Okrem uvedeného ratingu ma Spolo¢nost’ udeleny Credit Rating — zalozeny na zaklade verejne dostupnych udajoch na Grovni
Api od ratingovej agentury Standards & Poor’s.
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Predmet podnikania

Spolo¢nost’ vykonava svoju ¢innost’ najma na zaklade zakona ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni
neskorsich predpisov a zakona ¢. 483/2001 Z. z. Zakon o bankach a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov
v zneni neskorSich predpisov (d’alej len ,,Zakon o bankach®). V sulade s vypisom z Obchodného registra
Emitenta, v zmysle stanov Spolo¢nosti — ¢lanok 3 — Predmet podnikania av stlade s opatreniami
a usmerneniami NBS st predmetom podnikania Spolo¢nosti nasledovné bankové ¢innosti:

- prijimanie vkladov;
N poskytovanie uverov;
- obchodovanie na vlastny ucet:
— s finanénymi nastrojmi penazného trhu v eurdch a v cudzej mene vratane zmenarenskej
¢innosti;
— s finan¢nymi nastrojmi kapitalového trhu v eurach a v cudzej mene;

— s mincami drahych kovov, pamétnymi bankovkami a pamatnymi mincami, harkami bankoviek
a stbormi obehovych minci;

- sprava pohl'adavok klienta na jeho ucet vratane stvisiaceho poradenstva;

- finan¢ny lizing;

- poskytovanie zaruk, otvaranie a potvrdzovanie akreditivov;

- vydavanie a sprava platobnych prostriedkov;

- poskytovanie poradenskych sluzieb v oblasti podnikania;

- vydavanie cennych papierov (d’alej aj ,,CP*), Gi¢ast’ na vydavani CP a poskytovanie suvisiacich
sluzieb;

- uloZenie veci;

- prenajom bezpecnostnych schranok;

- poskytovanie bankovych informacii;

- spraciivanie bankoviek, minci, pamétnych bankoviek a pamétnych minci;

- tuzemské prevody penaznych prostriedkov a cezhrani¢né prevody penaznych prostriedkov
(platobny styk a zGctovanie);

- osobitné hypotekarne obchody podla § 67 ods. 1 Zakona o bankach;

- funkcia depozitara;

- poskytovanie investiénych sluzieb, investiénych ¢innosti a vedl'ajsich sluzieb podla § 79a ods. 1

Vspojeni s § 6 ods. 1 a 2 Zakona o cennych papieroch a investovanie do CP na vlastny ucet
v rozsahu:

—  prijatie apostipenie pokynu klienta tykajiceho sa jedného alebo viacerych finanénych
nastrojov vo vztahu k finan¢nym néstrojom:

- prevoditelné CP;

- nastroje penazného trhu;

- podielové listy alebo CP vydané zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania;

- futures, forwardy a iné derivaty tykajuce sa CP, mien a Girokovych mier alebo vynosov
alebo inych derivatovych nastrojov, finan¢nych indexov alebo finan¢nych mier, ktoré
mozu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti, opcie, swapy tykajuce sa mien
a urokovych mier alebo vynosov, ktoré mozu byt’ vyrovnané doru¢enim alebo v hotovosti;

—  vykonanie pokynu klienta na jeho Gcet vo vzt'ahu k finanénym nastrojom:

- prevoditel'né CP;

- nastroje peflazného trhu;

- podielové listy alebo CP vydané zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania;

— futures, forwardy ainé derivaty tykajuce sa CP, mien a Girokovych mier alebo vynosov
alebo inych derivatovych nastrojov, finan¢nych indexov alebo finanénych mier, ktoré
moéZu byt vyrovnané doruCenim alebo v hotovosti, opcie, swapy tykajuce sa mien
a urokovych mier alebo vynosov, ktoré mozu byt’ vyrovnané doru¢enim alebo v hotovosti;

—  obchodovanie na vlastny tcet vo vztahu k finanénym nastrojom:

- prevoditelné CP;

- nastroje peflazného trhu;
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- podielové listy alebo CP vydané zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania;

- futures, forwardy ainé derivaty tykajuce sa CP, mien a urokovych mier alebo vynosov
alebo inych derivatovych nastrojov, finan¢nych indexov alebo finanénych mier, ktoré
mozu byt vyrovnané dorufenim alebo v hotovosti, opcie, swapy tykajuce sa mien
a urokovych mier alebo vynosov, ktoré mézu byt’ vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti;

riadenie portfolia vo vztahu k finanénym nastrojom:

- prevoditelné CP;

- nastroje petiazného trhu;

- podielové listy alebo CP vydané zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania;

- futures, forwardy ainé derivaty tykajuce sa CP, mien a urokovych mier alebo vynosov
alebo inych derivatovych nastrojov, finan¢nych indexov alebo finanénych mier, ktoré
mozu byt vyrovnané dorufenim alebo v hotovosti, opcie, swapy tykajuce sa mien
a urokovych mier alebo vynosov, ktoré mézu byt’ vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti;

investi¢né poradenstvo vo vztahu k finan¢nym néstrojom:

- prevoditelné CP;

- nastroje peilazného trhu;

- podielové listy alebo CP vydané zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania;

- futures, forwardy ainé derivaty tykajuce sa CP, mien a urokovych mier alebo vynosov
alebo inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré
moézu byt vyrovnané dorufenim alebo v hotovosti, opcie, swapy tykajuce sa mien
a urokovych mier alebo vynosov, ktoré mézu byt’ vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti;

upisovanie a umiestfiovanie finanénych nastrojov na zaklade pevného zaviazku vo vztahu

k finanénym nastrojom:

- prevoditel'né CP;

umiestiiovanie finanénych nastrojov bez pevného zavizku vo vzt'ahu k finanénym nastrojom:

- prevoditelné CP;

uschova a sprava finanénych nastrojov na ucet klienta, vratane drzitel'skej spravy a suvisiace

sluzby, najmi spravy penaznych prostriedkov a finanénych zabezpek, vo vztahu k finanénym

nastrojom:

- prevoditel'né CP;

- nastroje penazného trhu;

- podielové listy alebo CP vydané zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania;

viacerymi finanénymi nastrojmi, ak je poskytovatel’ uveru alebo pozicky zapojeny do tohto

obchodu;

poskytovanie poradenstva v oblasti $truktary kapitalu a stratégie podnikania a poskytovanie

poradenstva a sluzieb tykajucich sa zlicenia, splynutia, premeny lebo rozdelenia spolo¢nosti

alebo kipy podniku;

vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak su tieto spojené s poskytovanim

investi¢nych sluzieb;

vykondvanie investicného prieskumu a financnej analyzy alebo inej formy vSeobecného

odporucania tykajuceho sa obchodov s tymito finanénymi nastrojmi;

sluzby spojené s upisovanim finanénych nastrojov;

vykonavanie investi¢nej ¢innosti — obchodovanie na vlastny ucet v zmysle ustanovenia

§ 6 ods. 1 pism. ¢) Zakona o cennych papieroch vo vztahu k finanénym nastrojom uvedenych

V ustanoveni:

- § 5 ods. 1 pism. e) Zakona o cennych papieroch — opcie a swapy tykajice sa komodit,
ktoré sa musia vyrovnat’ v hotovosti alebo sa mozu vyrovnat’ v hotovosti na zaklade vol'by
jednej zo zmluvnych stran, to neplati ak takémuto vyrovnaniu dochadza z dévodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord ma za nasledok ukoncenie zmluvy;

- § 5 ods. 1 pism. h) Zakona o cennych papieroch — derivatové nastroje na presun Gverového
rizika;

- § 5 ods. 1 pism. j) Zakona o cennych papieroch — forwardy tykajuce sa opravneni na
emisie, ktoré sa musia vyrovnat' v hotovosti alebo sa mdzu vyrovnat' v hotovosti na
zaklade vol'by jednej zo zmluvnych stran a to inak ako z dovodu platobnej neschopnosti
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alebo inej udalosti majicej za nasledok ukoncenie zmluvy;

—  poskytovanie vedlajSej sluzby v zmysle ustanovenia § 6 ods. 2 pism. g) Zakona o cennych
papieroch — obchodovanie na vlastny uéet podl'a ustanovenia § 6 ods. 1 pism. ¢) Zakona
0 cennych papieroch tykajiuce sa podkladovych nastrojov derivatov podl'a § 5 ods. 1 pism. j)
Zakona o cennych papieroch tykajlicich sa opravneni na emisie, ktoré sa musia vyrovnat
v hotovosti alebo sa mdzu vyrovnat’ na zaklade vol'by jednej zo zmluvnych stran, a to inak ako
z dovodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti majicej za nasledok ukoncenie zmluvy,
ak su spojené s poskytovanim investi¢nych sluzieb alebo vedlajsich sluzieb pre tieto derivaty;

—  vykonavanie ¢innosti samostatného finanéného agenta v sektore:
- poistenia alebo zaistenia;

- poskytovanie uverov a spotrebitel'skych uverov.
Rizikové faktory spojené s Emitentom

Nizsie st uvedené rizikové faktory, ktoré by mohli byt’ podstatné pri posudzovani Emitenta a nim vydanych
cennych papierov. Nie je mozné dat’ ziadnu zaruku, ze okrem rizikovych faktorov popisanych nizsie neexistuju
aj iné skuto¢nosti, ktoré by mohli mat’ vplyv na Emitenta. Popis rizikovych faktorov spojenych s Emitentom sa
nachadzaju v ¢asti Registraéného dokumentu ,Investiéné tvahy a rizikové faktory spojené s Emitentom,
Dlhopismi a Investi¢nymi certifikatmi*:

- konkurencia na bankovom trhu v Slovenskej republike;

- vplyv ekonomiky a zmien legislativy v Slovenskej republike na hospodarenie Spolo¢nosti;
- hospodarske vysledky Spolo¢nosti zavisia 0od uverovych podmienok v klientskom sektore;
- spoloc¢nost’ je vystavena uverovému, irokovému a operacnému riziku,

- Obchody a investi¢né aktivity Spoloc¢nosti by mohli byt ovplyvnené v désledku trhovych vykyvov;
- rast Spolo¢nosti méze byt limitovany rastom bankového trhu;

- rating Spolo¢nosti nemusi vyjadrovat’ vSetky rizika;

- riziko sudnych sporov;

- Schopnost’ Spolo¢nosti udrzat’ si vyznamnych a kvalifikovanych zamestnancov;

- Spoloé¢nost’ je vlastnena jednym akcionarom;

- dalsie rizikové faktory suvisiace so Spolo¢nostou.

4

Udaje o zakladnom imani Emitenta

Spolo¢nost’ bola zapisand v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I, Slovenska republika ku ditu
1. aprila 1994, ktory bol zaroven diom jej vzniku. K tomuto datumu predstavovalo zakladné imanie Spolo¢nosti
objem 2 074 207 000 Sk (68 851 058,89 EUR). Zakladné imanie Spolocnosti bolo splatené v plnej vyske
a rozdelené na 207 421 kusov akcii na meno s menovitou hodnotou jednej akcie 1 000 Sk (33,19 EUR) a na
1 866 786 kusov akcii na majitel'a (od 4. novembra 1996 — na meno) s menovitou hodnotou jednej akcie
1 000 Sk (33,19 EUR).

Dnia 17. novembra 1996 doslo k zvySeniu zakladného imania na 6 374 207 000 Sk (211 584 910,04 EUR),
t. j. 0 42 kusov akcii s menovitou hodnotou jednej akcie 100 000 000 Sk (3 319 391,89 EUR) a 100 000 kusov
akcii s menovitou hodnotou jednej akcie 1 000 Sk (33,19 EUR).

V sulade so Zakonom o bankach tvorili do 19. februara 2009 zékladné imanie Spolo¢nosti v objeme
6 374 207 000 Sk (211 584 910,04 EUR) kmenové akcie na meno, splatené v plnej vyske, zaknihované a vedené
v Centralnom depozitari Cennych papierov SR, a. S., so sidlom ul. 29. augusta 1/A, 814 80 Bratislava,
ICO: 31 338 976 (dalej aj ,,CDCP*), vydané neverejnou ponukou s pravom podiel’at’ sa na riadeni Spolo¢nosti,
na zisku a likvidaénom zostatku a s hlasovacimi pravami, s neobmedzenou prevoditelnostou. Zakladné imanie
tvorilo 5 emisii akcii, z toho 4 emisie boli s menovitou hodnotou 1 000 Sk (33,19 EUR) a celkovym poctom
2 174 207 kusov akcii a jedna emisia bola s menovitou hodnotou 100 000 000 Sk (3 319 391,89 EUR) a poctom
kusov 42.

Vyssie uvedené udaje v EUR boli vypocitané z idajov uvedenych v Sk vydelenim Konverznym kurzom.

Po zavedeni meny euro na uzemi Slovenskej republiky ako oficidlnej meny, ktora v celom rozsahu
nahradila do 31. decembra 2008 platnd menu — slovensku korunu, Spolo¢nost’ pristipila ku konverzii
zakladného imania, v zmysle zakona ¢. 659/2007 Z. z. 0 zavedeni meny euro v SR a0 zmene a doplneni
niektorych zédkonov atiez k zmene jeho Struktury. V zmysle uvedeného je s uc¢innostou k 19. februaru 2009
zakladné imanie Spolocnosti vo vyske 212 000 000 EUR. Prevoditelnost akcii nie je obmedzena.
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Tabulka ¢. 4: Nalezitosti akcii vydanych Spolocnostou k datumu vyhotovenia Registracného dokumentu.

Nalezitosti akcii

Druh cenného papiera akcie kmenové

Forma na meno

Podoba zaknihovany cenny papier vedeny v CDCP
Spodsob vydania neverejnou ponukou

ISIN SK1110002799

Menovita hodnota 1000 EUR

Pocet kusov 212 000 kusov

Celkova hodnota emisie 212 000 000 EUR

Utel emisie akcie tvoria zakladné imanie

Opis prav s nimi spojenymi pravo podiel’at’ sa na riadeni Spolo¢nosti, na zisku a likvida¢nom zostatku a hlasovacie prava
Doposial’ nesplatend suma splatené

Obchodovanie -

Akcionar Emitenta

V nasledujticej tabulke je uvedena akcionarska Struktira Emitenta k datumu vyhotovenia Registraéného
dokumentu.

Tabulka ¢. 5: Akcionarska Struktura Spolocnosti.
Zakladné imanie v EUR Majetkova ucast’ v % Hlasovacie prava v %
EGB Ceps Holding GmbH 212 000 000 100,00 100,00
Spolu 212 000 000 100,00 100,00

EGB Ceps Holding GmbH je pravnickou osobou, so sidlom Graben 21, 1010 Wien, Rakuska republika,
FN:330947m (Firmenbuchnummer), zapisana v Obchodnom registri Obchodného sudu Vieden.

K zmene v osobe akcionara Spolo¢nosti doslo 5. oktobra 2009 a pdvodny akcionar Spolo¢nosti spolo¢nost’
Erste Group Bank AG, so sidlom Graben 21, 1010 Wien, Rakuska republika, FN: 286283j, ma nepriamu 100 %
ucast’ na Spoloc¢nosti prostrednictvom svojej 100 % dcérskej spolo¢nosti EGB Ceps Beteiligungen GmbH, ktora
vlastni 100 % spolo¢nosti EGB Ceps Holding GmbH.

Erste Group Bank AG (predtym Erste Bank der 6sterreichischen Sparkassen AG) vznikla v roku 1997
zlu¢enim GiroCredit a Die Erste Oesterreichische SparCasse AG, ktora bola zalozena v roku 1819. V désledku
roz§irenia aktivit a expanzie do Madarska, Ceskej republiky, Slovenskej republiky, Chorvatska, Srbska,
Rumunska a Ukrajiny sa Erste Group podarilo upevnit’ svoje postavenie na finanénom trhu a zvysit' pocet
klientov na viac ako 17,4 miliénov.

Spolo¢nosti nie su zname ziadne mechanizmy, ktorych uplatiiovanie mdze mat’ v neskorSom case za
nasledok zmenu jej ovladania. Kontrolné mechanizmy vykonavania akcionarskych prav vlastnika Spolo¢nosti
a opatrenia na zabezpecenie elimindcie zneuzitia tychto prav vyplyvaji zo Zakona o bankach a ostatnych
v§eobecne zavidznych pravnych predpisov.

Postavenie Spolo¢nosti v ramci Erste Group

Erste Group patri k najva¢sim a najvyznamnej$im retailovym finanénym skupindm pdsobiacim v strednej
a vychodnej Eurépe. Pontka komplexné produkty a sluzby v oblasti retailového bankovnictva, malého
a stredného podnikania, firemného bankovnictva, financovania nehnutelnosti, lizingu a podobne. V désledku
rozsirenia aktivit a expanzie do Madarska, Ceskej republiky, Slovenskej republiky, Chorvatska, Srbska,
Rumunska a Ukrajiny sa Erste Group podarilo upevnit’ svoje postavenie na finanénom trhu a poskytuje svoje
sluzby viac ako 17 miliénom Klientov v sieti 3 200 pobociek 6smych krajin.
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Erste Group Bank AG ma nepriamu ucast’ v jednotlivych bankach skupiny prostrednictvom svojej 100 %
dcérskej spoloc¢nosti EGB Ceps Beteiligungen GmbH, ktora vlastni 100 % spolo¢nosti EGB Ceps Holding
GmbH, a to:

- Ceska spofitelna, a. s. v Ceskej republike;

- Slovenska sporitel'iia, a. s. v Slovenskej republike;
- Erste Bank Hungary Nyrt. v Mad’arsku;

- Erste Steierméarkische Bank d. d. v Chorvatsku;

- Erste Bank a. d. Novi Sad v Srbsku;

- Banka Comerciala Romana S.A. v Rumunsku.

Na raktskom bankovom trhu posobi Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG spolu s rakuskymi
sporitelhami pod jednotnou obchodnou znackou. Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG vlastni
priame podiely v 10 sporitel'niach a s ostatnymi 44 kooperuje prostrednictvom krizového garanéného systému.
Na Geskom trhu ma Erste Group Bank AG 97,99 % nepriamu Géast v najvicSej Ceskej banke — Ceskd
spofitelna, a. s. prostrednictvom svojej 100 % dcérskej spolo¢nosti EGB Ceps Beteiligungen GmbH, ktora
vlastni 100 % spolo¢nosti EGB Ceps Holding GmbH. Na slovenskom trhu ma Erste Group Bank AG 100 %
nepriamu ucast’ v najvicsej slovenskej banke — Slovenskd sporitelfia, a. s. prostrednictvom svojej 100 %
dcérskej spolocnosti EGB Ceps Beteiligungen GmbH, ktora vlastni 100 % spolo¢nosti EGB Ceps Holding
GmbH. Na madarskom trhu mé Erste Group Bank AG 100 % nepriamu ucast’ v druhej najvicsej retailovej
banke Erste Bank Hungary Nyrt. prostrednictvom svojej 100 % dcérskej spolo¢nosti EGB Ceps Beteiligungen
GmbH, ktora vlastni 100 % spolo¢nosti EGB Ceps Holding GmbH. Na chorvatskom trhu ma Erste Group Bank
AG 69,30 % nepriamu ucast’ v banke Erste Steiermérkische Bank d.d. prostrednictvom svojej 100 % dcérske;j
spolo¢nosti EGB Ceps Beteiligungen GmbH, ktora vlastni 100 % spolo¢nosti EGB Ceps Holding GmbH. Na
srbskom trhu ma Erste Group Bank AG 80,50 % nepriamu ucast v banke Erste Bank a.d. Novi Sad
prostrednictvom svojej 100 % dcérskej spolo¢nosti EGB Ceps Beteiligungen GmbH, ktora vlastni 100 %
spolo¢nosti EGB Ceps Holding GmbH. Na rumunskom trhu ma Erste Group Bank AG 93 % nepriamu ucast’
v banke Banka Comerciald Romand S.A. prostrednictvom svojej 100 % dcérskej spolo¢nosti EGB Ceps
Beteiligungen GmbH, ktorad vlastni 100 % spolo¢nosti EGB Ceps Holding GmbH. Na ukrajinskom trhu ma
Erste Group Bank AG 100 % nepriamu ucast’ v banke JSC ,,Erste Bank* prostrednictvom svojej 100 % dcérske;j
spolo¢nosti EGB Ceps Beteiligungen GmbH, ktora vlastni 100 % spolo¢nosti EGB Ceps Holding GmbH. Na
slovinskom trhu, v Bosne a Hercegovine a v Macedénsku (nezobrazené v schéme na nasledujtce;j strane) posobi
Erste Group Bank AG formou nepriamej tcasti prostrednictvom jednej z rakuskych sporitelni. V roku 2008
ziskala Erste Group Bank AG minoritny podiel 9,8 % v ruskej banke JSC Commercial Bank Center — Invest.
Udaje uvedené vyssie boli pouzité zo zdrojov Emitenta.

Podla objemu celkovych aktiv maju ku koncu roka 2011 jednotlivé banky Erste Group takéto trhové
podiely:

- v Slovenskej republike 20,3 %;

- v Ceskej republike 20,3 %;

- v Rumunsku 20,1 %;

- v Rakusku spolu so sporitel'tiami 17,0 %;
- v Mad’arsku 9,3 %:;

- v Chorvatsku 14,2 %;

- v Srbsku 2,5 %;

- na Ukrajine 1,1 %.

Vyssie uvedené tdaje boli pouZité zo zdrojov Erste Group Bank AG.
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V nasledujuicej schéme je graficky zndzornené geografické zaclenenie Spolocnosti v ramci Erste Group
k datumu vyhotovenia Registratného dokumentu. Okrem priamych podielov uvedenych vyssie nevlastni EGB
Ceps Holding GmbH priame podiely v inych spolo¢nostiach. Struktura akcionarov Spoloénosti je uvedena
Vv Casti Registracného dokumentu ,,Akcionar Spolo¢nosti* a majetkové podiely Spolo¢nosti su uvedené v Casti
Registraéného dokumentu ,,Ugast’ Spolo¢nosti na podnikani inych slovenskych a zahraniénych osob*.
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Prehl’ad podnikatel’skej ¢innosti Emitenta

Slovenska sporitelnia, a. s. je v sti€asnosti najvacsia komeréna banka na Slovensku S uplnou devizovou
licenciou apovolenim na vykonavanie hypotekarnych bankovych obchodov. Ma najvicsi podiel na trhu
vkladov, spotrebnych uverov auverov na byvanie a najrozsiahlejSiu siet’ vlastnych obchodnych miest
a vyznamné postavenie v oblasti vydavania bankovych platobnych kariet. Svojim klientom poskytuje Siroka
§kalu produktov a sluzieb, od tradicnych beznych uctov, cez rdzne typy vkladnych kniziek, terminované vklady
a sluzby platobného styku, uvery pre privatnych alebo firemnych klientov, az po najmodernejSie sluzby
elektronického bankovnictva.

Realizaciu sluzieb, ktoré Spolo¢nost’ poskytuje a zaroven pravnu ochranu klientov a Spolo¢nosti pri
poskytovani tychto sluzieb vymedzuji najma VSeobecné obchodné podmienky Spolo¢nosti spolu s osobitnymi
obchodnymi podmienkami vydanymi Spolo¢nostou, ktoré upravuju podmienky pre poskytovanie averov,
investi¢nych sluzieb, sluzieb ¢lena CDCP a inych sluzieb. Spolo¢nost’ nema uzatvorené Ziadne rozhodujuce
zmluvy, ktoré by neboli uzatvorené pri obvyklom vykone obchodnej ¢innosti Spolocnosti a ktoré by mohli mat’
za nasledok, ze ktorykol'vek ¢len skupiny bude mat zavizok alebo opravnenie rozhodujuce pre schopnost
Emitenta splnit’ si svoje zavizky voci majitel’'om Dlhopisov a/alebo Investicnych certifikatov.

Spolo¢nost’ ma rozsiahlu siet’ obchodnych miest, ktort k 1. aprilu 2012 tvorilo 292 obchodnych miest
a 10 SPOROcentier byvania. Klientom su k dispozicii tiez zamestnanci 17 firemnych centier. Distribu¢n siet’
Spoloc¢nosti tvori 292 obchodnych miest, ktorych ¢innost’ koordinuje 8 regionalnych riaditel'stiev.

Spolo¢nost’ ponika komplexné bankové produkty a sluzby tak fyzickym osobam, ako aj za¢inajucim
firmam, mikropodnikatelom, malym a strednym podnikatelom, velkym firemnym klientom, finanénym
institiciam, verejnému a neziskovému sektoru. Jej konkurenénymi vyhodami su silné finan¢né zdroje, dobra
znacka. Distribu¢nu siet’” Spolo¢nosti tvori 292 obchodnych miest, ktorych ¢innost’ koordinuje 8 regionalnych
riaditel'stiev. Firemné centra sa orientuji na malych a strednych podnikatelov. Starostlivost’ o velkych
firemnych klientov zabezpecuja relationship manazéri oddelenia Velki firemni klienti v tstredi Spolo¢nosti. Pri
predaji produktov sa stale va¢si doraz kladie na aktivny individualny pristup ku klientom, na akviziénu ¢innost’
a na poradenstvo. Spolo¢nost’ ma vlastnt autorizacnu centralu.

Spolo¢nost’ ako jedna z prvych bank na Slovensku zacala v stlade s eurdpskou legislativou MiFID od
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1. novembra 2007 implementovat’ nové postupy, ktoré maju klientom zabezpecit' vyssiu Groven ochrany pri
vyuzivani investi¢nych produktov a sluzieb. Hlavnym prinosom pre klientov je este lepSia odborna starostlivost’
zo strany Spolo¢nosti v zmysle poskytovania informacii pred a po realizacii operacii s finanénymi nastrojmi
a minimalizovanie rizika v rozhodovani sa pri investovani do Strukturovanych produktov, podielovych listov,
inych cennych papierov a finanénych nastrojov pri zohladneni potrieb, znalosti a skusenosti klientov
Spolo¢nosti.

Nové postupy vychddzaju zo smernice Eurdépskeho parlamentu a Rady ¢. 2007/39/ES z 21. aprila 2004
o trhoch s finanénymi nastrojmi a st implementované v novele Zakona o cennych papieroch z 23. marca 2007.
Novela plati pre vSetky dostupné finanéné nastroje na finanénom trhu. Zmeny sa tykaju najmid povinnej
kategorizacie klientov, testovania vhodnosti a primeranosti klienta na uskuto¢nenie investiéného zameru do
finan¢ného nastroja, poskytovania vacsieho poctu informacii pri investovani do finanénych nastrojov, stratégie
vykonavania investiéného pokynu a informacii o finan¢nych nastrojoch a rizikach s nimi spojenymi.

V tejto Casti Registraéného dokumentu st uvedené udalosti tykajlice sa Spolo¢nosti, ktoré su podl'a nazoru
Spolo¢nosti V podstatnej miere dolezité na vyhodnotenie jej solventnosti.

V nasledujticej Casti su uvedené produkty a sluzby ponukané Spolo¢nostou jednotlivym segmentom
klientov k datumu vyhotovenia Registraéného dokumentu, vratane ponukanych produktov dcérskych
spolo¢nosti a spolo¢nosti zo skupiny Erste Group.

Hlavné produkty a sluzby pre obyvatel’stvo

- baliky produktov a sluZieb;

- bezné Gty v domacej mene a/alebo vo vybranych cudzich menach;

- tuzemsky a zahrani¢ny platobny styk;

- sluzby elektronického bankovnictva (Internetbanking, Telephonebanking, Mailbanking, balik
elektronickych sluzieb na mobilny telefén, mobilné aplikacie pre smartfony);

- Standardné terminované vklady a kratkodobé terminované vklady v domacej mene a v cudzej mene
podl'a individualnych podmienok, rézne druhy vkladnych kniZiek;

- investovanie do investi¢nych fondov, sluzby obchodovania s cennymi papiermi a stivisiace ¢innosti,
sluzby ¢lena CDCP, investovanie do emisii cennych papierov;

- Struktarované investiéné a depozitné produkty;

- okamzité aterminové menové konverzie aopcné menové kontrakty podla individudlnych
podmienok;

- povolené prederpanie k beznému uétu, debetné a kreditné platobné karty;

- uvery na byvanie: iver na byvanie a hypotekarny tiver pre mladych, tiver na byvanie na vyplatenie
tveru z inej banky;

- Spotrebné uvery;

- poistenie pontkané k vybranym produktom;

- bezpecnostné schranky;

- sprostredkovanie zivotného a nezivotného poistenia;

- sprostredkovanie stavebného sporenia;

- zmenarenska ¢innost’ a podobne.

Hlavné produkty a sluzby pre firemnych klientov

- baliky produktov a sluzieb;

- bezné ucty v domacej mene a/alebo vo vybranych cudzich menach;

- kontokorentné uvery a iné prevadzkové financovanie;

- splatkové uvery;

- sluzby elektronického bankovnictva (Internetbanking, Databanking, Mailbanking, Homebanking,
Multicash, SporoPay, e-Faktury);

- averoveé ramce;

- syndikované uvery;

- tuzemsky a zahrani¢ny platobny styk;

- platobné karty;

- nocné trezory;

- investicné nastroje na zhodnotenie volnych zdrojov ako Standardné alebo Strukturované
terminované vklady a kratkodobé terminované vklady v domacej mene a v cudzej mene podla
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individualnych podmienok;

- automaticky overnight;

- cash pooling;

N projektové financovanie a financovanie nehnutelnosti;

N preklenovacie uvery pre polnohospodarov;

- uvery zabezpecené rychlou zarukou SZRB;

N uvery z uverovej linky Eurdpskej banky pre obnovu a rozvoj (d’alej len ,,EBRD*) — programu
SLOVSEFF II na podporu projektov energetickej efektivnosti v bytovom a priemyselnom sektore
a obnovitelnych zdrojov energie aprogramu MUNSEFF na podporu projektov energetickej
efektivnosti v municipalnom sektore;

- financovanie projektov s podporou EU fondov;

N uvery na obnovu a rekonstrukciu bytovych domov;

N obchodné a exportné financovanie — factoring, forfaiting, eskont zmenky, dokumentarne
zabezpeCovacie platobné nastroje pre zahranicné platby (dokumentarny akreditiv, dokumentarne
inkaso), bankové zaruky, financovanie skladiskovych zaloznych listov, refinanéné uvery
Eximbanky a podobne;

- leasing dopravnej techniky a technologii, poistenie ponukané k vybranym produktom;

- investiéné nastroje zamerané na eliminaciu devizového, urokového a komoditného rizika —
terminové menové konverzie, swapové aopéné menové kontrakty podla individualnych
podmienok, menové Struktiry, swapové aopéné urokové kontrakty podla individualnych
podmienok, dohody o buducej urokovej miere, Grokové Struktiry, finan¢né futures, okamzité
a terminové obchody s emisnymi povolenkami;

- okamzité menové konverzie;

- sluzby obchodovania s cennymi papiermi a stvisiace ¢innosti, sluzby ¢lena CDCP, poradenstvo,
realizacie emisii cennych papierov, investovanie do emisii cennych papierov.

Nové produkty a sluzby poskytované Spolo¢nost’ou za posledné obdobie

- ,,Osobny ucet Exclusive®;

- zvyhodnenia na produktoch Spolo¢nosti pre fyzické osoby v ramci Programu Vyhodny sucet;

- investiéné nastroje zamerané na eliminaciu urokového a devizového rizika — opcie na trokové
swapy, zero coupon swapy a menové opcie viazané na priemer devizovych alebo realizacnych
kurzov;

- skupinové produkty asluzby zoblasti transakéného bankovnictva a korporatneho cash
manazmentu;

- zmena PIN kodu cez bankomaty;

- mobilné aplikacie pre smartfony (skener, Géty, platby);

- e-Faktury.

Postavenie Spolo¢nosti na domacom a zahrani¢nom trhu

Spoloc¢nost’ poskytuje svoje sluzby a vykonava bankové operacie hlavne na domacom trhu. Postupne vsak
rastie aj podiel medzinarodnych bankovych operacii. Spolo¢nost’ venuje velki pozornost vyvoju novych
produktov a sluzieb. Preferuje rozvoj komunikacie s klientmi prostrednictvom alternativnej distribucnej siete,
ktora umoziiuje Klientom pristup k bankovym sluzbam 24 hodin denne, 7 dni v tyzdni. VSetky sluzby majt
jednotnu filozofiu — s Gsporou ¢asu a va¢sim pohodlim poskytnuat’ klientom bankovy servis rovnakej kvality ako
pri osobnej navsteve Spolo¢nosti.

Spolocnost” je ¢lenom Eurdpskeho sporiteni¢éného zvdzu a Svetového institatu sporitelni so sidlom
v Bruseli. Spolo¢nost’ je clenom medzindrodného zdruzenia S.W.LF.T a priamym tc¢astnikom medzinarodného
platobného a zG¢tovacieho systému TARGET2. Prostrednictvom Erste Group, jednej z najvécsich
medzinarodnych finanénych skupin v strednej avychodnej Europe, ma pristup do medzinarodného
clearingového systému STEP2 pre spracovanie platieb v EUR. Platby v ostatnych menach st spracované
prostrednictvom Erste Group Bank AG a prostrednictvom zahrani¢nych korespondentskych bank smerované do
celého sveta. Transakcie domaceho medzibankového platobného styku sa spracovavaju v platobnom systéme
EUROSIPS, ktory spravuje NBS alebo v systéme TARGET2 spravovanom ECB.

Spolo¢nost’ je vlastnikom licencii na vydavanie a prijimanie platobnych kariet najvacsich kartovych
spolo¢nosti vo svete: VISA International a Mastercard International. Okrem toho aktivne spolupracuje v oblasti

19



akceptacie kariet spolo¢nosti Diners Club International a JCB International. Na svojich platobnych terminaloch
sprostredkovava akceptaciu kariet spolo¢nosti American Express. Vo vydéavani a prijimani platobnych kariet
patri Spolo¢nost’ medzi lidrov na domacom trhu. V salasnosti ma vydanych viac ako 1,3 miliéna Kariet,
nain$talovanych viac ako osem tisic platobnych terminéalov (d’alej aj ,,POS* alebo ,,POS terminaly*) a viac ako
sedemsto bankomatov. Vietky zariadenia spiiaju prisne kritéria kartovych spoloénosti v oblasti EMV &ipovych
kariet. Spolo¢nost’ nedavno ukonéila vymenu celého portfolia vydanych kariet a k 1. marcu 2012 uz vsetky
vydané karty obsahujt EMV ¢&ip. V prvom polroku 2012 Spolo¢nost’ planuje zaiatok vydavania kariet
S bezkontaktnou technolégiou.

Tabulka . 6: Podiel Spolocnosti vo vybranych ukazovateloch na slovenskom bankovom trhu (v mld. EUR).
31. december 2011 31. december 2010

Produkty
Bilan¢na suma bankového sektora SR 55,78 54,69

z toho: Spolo¢nost’/podiel 11,30 20,3 % 10,94 20,0 %
Uvery bankového sektora SR celkom (EUR a cudzie meny) 36,41 33,53

z toho: Spolo¢nost’/podiel 6,73 18,5 % 6,08 18,1 %
Eurové uvery bankového sektora SR 34,78 31,93

z toho: Spolo¢nost/podiel 6,45 18,5 % 5,96 18,7 %

z toho: Eurové uvery bankového sektora obyvatel'stvu SR 17,31 15,68

Z toho: Spolo¢nost/podiel 4,57 26,4 % 4,10 26,1 %
Uvery bankového sektora SR v cudzej mene 0,55 0,50

z toho: Spolo¢nost’/podiel 0,06 10,9 % 0,06 12,0 %
Vklady bankového sektora SR celkom (EUR a cudzie meny) 40,28 39,64

Z toho: Spolo¢nost/podiel 8,06 20,0 % 8,18 20,6 %
Eurové vklady bankového sektora SR 37,91 36,76

z toho: Spolo¢nost’/podiel 7,89 20,8 % 7,67 20,9 %

Z toho: Eurové vklady obyvatel'stva bankového sektora SR 24,81 23,34

z toho: Spolo¢nost’/podiel 6,50 26,2 % 6,41 275%
Vklady bankového sektora SR v cudzej mene 1,48 1,03

z toho: Spolocnost’/podiel 0,14 9,5% 0,11 11,3 %

Zdroj: Udaje za bankovy sektor SR pochadzajii od NBS z mesaénych tatistickych vykazov za bankovy sektor, a to vykaz Bil (NBS)
1 - 12 (MESACNA BILANCIA AKTIV A PASiV) pre vypoget bilanénej sumy, tverov a vkladov v EUR, v cudzej mene
a celkom. Pri vypocte EUR tverov obyvatel'stva sa vychadzalo z vykazu V(NBS) 33 — 12 (MESACNY VYKAZ O UVEROCH)
apri vypocte EUR vkladov obyvatel'stva sa vychadzalo z vykazu V(NBS) 5 — 12 (MESACNY VYKAZ O VKLADOCH A
PRIJATYCH UVEROCH). Udaje za Emitenta pochadzaju z rovnakych vykazov zasielanych NBS pravidelne na mesaénej baze.

Sluzby obyvatel’stvu

Spolo¢nost’ poskytla nové tvery na byvanie v objeme priblizne 961 mil. EUR. Medziro¢ne tak stupol
objem poskytnutych Gverov na byvanie takmer 0 24 %. Klienti v roku 2011 opét’ preferovali dlh$ie fixacie
urokovych sadzieb — najmi na tri a pat’ rokov. V roku 2011 Spolo¢nost’ nieckolkokrat po sebe prepisala
historické tabulky predaja novych uverov. Najsilnej$i bol posledny Stvrtrok, ked Spolo¢nost’ poskytla
337 mil. EUR novych tverov na byvanie, ¢o je viac ako 2,5 nasobok oproti poslednému S$tvrtroku 2010.
Medziroéne sa zvysila aj priemerna vyska Uveru na byvanie takmer o 3 tis. EUR, ked’ dosiahla tiroveii 46,1 tis.
EUR. Priemerna splatnost’ uveru bola priblizne 25 rokov, podobne ako v roku 2010. Spolo¢nost’ potvrdila svoju
poziciu lidra v oblasti uverov na byvanie, pricom medziro¢ne sa zvysil trhovy podiel na 26,3 % (Zdroj: NBS).
Trhovy podiel Spolo¢nosti v oblasti retailovych uverov bol ku koncu roka 2011 26,4 % (Zdroj: NBS).

V ramci kampane na podporu predaja tverov Spolo¢nost’ poniikla klientom Uver na byvanie s doZivotne
garantovanou splatkou. Za november a december 2011 Spolocnost’ poskytla desatinu objemu vsetkych novych
Giverov prave v tomto produkte. Spolo¢nost’ ispeine pokracovala v predaji osvedéenych produktov ako je Uver
na byvanie a Hypotekarny aver pre mladych. Klienti mali zaujem aj o Uver na byvanie na vyplatenie tveru
z inej banky, ktorého predaj sa v minulom roku podporil internetovou kalkulackou, umoziiujucou porovnat’
usporu mesacnej splatky klienta oproti iveru poskytnutému v inej banke.

V roku 2011 sa Spolocnost’ ststredila aj na zavedenie nového informacného systému NIS pre celu
pobockovu siet’ a dokonCenie centralizacie vybranych Cinnosti na nové pracovisko Centralny Back Office
v Banskej Bystrici. Sucasne stym sa optimalizovali predajné procesy a zjednodusili sa parametre
poskytovanych produktov.

Spoloénost’ pokracovala v tispe$nom predaji spotrebnych uverov, v ktorych dosiahla ku koncu roka 2011
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trhovy podiel 44,4 % (Zdroj: NBS). V roku 2011 Spolo¢nost’ pripravila viacero typov direct mailovych aktivit
a kampani, usitych na mieru klientom. Vyrazne skratila ¢as poskytnutia spotrebné¢ho tveru. Spolo¢nost’ uspesne
pokracovala aj v poskytovani predschvalenych uverovych limitov.

Novinkou bolo poskytovanie uverov cez telefén, bez potreby navstivit obchodné miesto Spolocnosti.
Tymto pilotnym projektom Spolocnost’ prvykrat pouzila a spristupnila d’alsi novy kanal na poskytovanie
uverov. Klienti nad’alej prejavovali zdujem o Poistenie k tGveru a o poskytnutie Gveru prostrednictvom
elektronického bankovnictva. V roku 2011 si splacanie tveru poistilo viac ako 60 % klientov.

Objem novo poskytnutych spotrebnych uverov predstavoval viac ako 417 mil. EUR. Priemerna vyska
spotrebného veru sa oproti roku 2010 mierne znizila z 5 400 EUR na 5 323 EUR, pri¢om pocet novych averov
vroku 2011 zasa vzrastol na 78 405, ¢o predstavuje medziro¢ny narast takmer o 4 000 Gverov. Nadalej sa
zauyjmu teSili spotrebné uvery pre vysokoskolakov, ktoré v roku 2011 tvorili takmer 2 % objemu novo
poskytnutych Gverov.

V roku 2011 Spolo¢nost’ uviedla na trh terminovany vklad s vyplatou tirokov vopred. V priebehu roka
klienti vlozili do tohto produktu v niekol’kych emisiach 140 mil. EUR. Zaujem Slovakov o sporenie potvrdzuju
pocty otvorenych novych sporiacich ctov. V roku 2011 vyuzivalo Vyhodné sporenie v Spolocnosti uz takmer
83 tisic klientov, pricom 53 tisic znich zacalo sporit’ v roku 2011. V novembri 2011 zacala Spolo¢nost
S predajom inovativneho produktu s ndzvom Dobry vklad. Vdaka tomuto terminovanému vkladu s rastucimi
urokmi vzrastli klientske depozitd v Spoloénosti za necelych 6 tyzdnov az o 100 mil. EUR, ¢im sa stal
bezkonkurenéne najatraktivnej$im produktom roka 2011.

Spoloénost’ pokracovala v roku 2011 v stabilizacii portfolia privatnych vkladov. Podiel vkladov s dlhymi
viazanostami (2 a 3 roky) sa oproti roku 2010 mierne zvysil a tvoril takmer 43 % portfolia terminovanych
vkladov. Rovnako ako v roku 2010 aj v roku 2011 Spolo¢nost’ zaznamenala mierny medziroény rast objemu
vkladov 0 1,5 %. Vklady obyvatel'stva dosiahli 6,2 mld. EUR a tvorili 77 % vSetkych vkladov Spolo¢nosti.
V oblasti uétov sa v roku 2011 Spolo¢nost’ zamerala na skvalitnenie celkového portfélia. Pri miernom poklese
poctu uctov Spolocnost’ udrzala objem vloZenych prostriedkov a dosiahla tak vyS$si priemerny zostatok na
uctoch ako v roku 2010.

Spolo¢nost’ aj vroku 2011 dominovala na domacom trhu cennych papierov. PoteSitelnd je najméa
skuto¢nost,, ze retailovi klienti zvysili svoju aktivitu na sekundarnom trhu Burzy, ato predovsetkym pri
obchodovani s hypotekarnymi zaloznymi listami Spolo¢nosti. Tieto obchody tvorili az 90 % celého objemu
uskutoénenych s hypotekdrnymi zaloznymi listami retailovymi klientmi.

Platby a transakcie

Pocet platieb odchadzajtcich do zahranicia zaznamenal medziro¢ny narast o 17 % a pocet prichadzajucich
zahrani¢nych platieb vzrastol oproti predchadzajicemu roku o 22 %. Odchadzajice tuzemské platby
zaznamenali medziro¢ny rast na urovni 5 %. Spolo¢nost’ si dlhodobo zachovava vyznamné postavenie v oblasti
tuzemského platobného styku. Podiel na celkovom pocte platieb realizovanych bankovym sektorom na
Slovensku predstavuje 21 % (Zdroj: ZBK). Prostrednictvom sluZieb elektronického bankovnictva klienti
zrealizovali takmer 90 % vSetkych prevodov do tuzemska aj do zahrani¢ia. Pocet prevodnych prikazov
predloZzenych v papierovej forme klesol oproti predchadzajucemu roku o 7 % atvoril menej ako 10 %
z celkového poctu.

V decembri roku 2011 vyuzivalo sluzby elektronického bankovnictva 747 000 klientov, ¢o predstavuje
medzirocny narast o 5 %.

Spoloc¢nost’ spracovala hotovost’ v celkovom objeme 6,6 mld. EUR, ¢o je v porovnani s rokom 2010 viac
08 %. V prijatych odvodoch bolo spracovanych viac ako 40 miliénov bankoviek (8 % narast v porovnani
s rokom 2010) a 15 miliénov minci (17 % pokles v porovnani s rokom 2010). Hotovost’ v cudzich menach bola
V Spolo¢nosti spracovana v objeme 175 mil. EUR. V porovnani s rokom 2010 ide o medziro¢ny nérast o 7 %.

Distribuéna siet’

Slovensku. V roku 2011 otvorila 16 novych obchodnych miest, ktoré rozsirili existujticu siet. 10 obchodnych
miest bolo prestahovanych do novych priestorov a d’alsich 19 bolo modernizovanych.

V roku 2011 pribudlo 43 bankomatov, ¢o je narast 6 % oproti roku 2010. Ku koncu roka tvoril podiel
poctu ATM Spolocnosti viac ako 31 % (Zdroj: ZBK) z celkového poctu ATM na Slovensku. Celkovy objem
transakcii vykonanych prostrednictvom bankomatov medziro¢ne stupol o 5 % a dosiahol objem viac ako 4 mid.
EUR. Priemerna vyska vyberu z bankomatu bola priblizne 107 EUR a medziro¢ne sa tak zvysila o 5 EUR. Od
oktobra 2011 si mozu klienti prostrednictvom ATM zmenit’ PIN kod.
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Spolo¢nost’ na zaciatku roku 2011 spustila pre svojich klientov mobilny internetbanking IB MINI
s podporou vsetkych hlavnych mobilnych platforiem. Z hl'adiska rozsahu funkcii IB MINI disponuje vSetkymi
operaciami ako plnohodnotny internetbanking.

V 4. stvrtroku 2011 Spolocnost’ uviedla na trh ,,Skener ako uplnt novinku v oblasti mobilnych
bankovych aplikécii pre smartfony. Ide 0 jednoticelovt aplikaciu, ktora klientovi umoziiuje jednoducho a rychlo
zoskenovat’ Ciarovy kod z postovej poukazky a nasledne zaplatit’ bez manudlneho zadavania akychkol'vek
udajov z postovej poukazky. Aplikdcia Skener je podporovand na Slovensku najrozsirenejSimi mobilnymi
platformami.

Spoloc¢nost’ prevadzkuje 8 587 platobnych terminalov, ¢o predstavuje 23 % (Zdroj: ZBK) z celkového
poctu terminalov na Slovensku. Pocet transakcii vykonanych prostrednictvom platobnych terminalov dosiahol
viac ako 20 miliénov, ¢o je oproti roku 2010 narast o 16 %. Objem platieb vykonanych prostrednictvom POS
presiahol 567 mil. EUR a medziro¢ne tak narastol o 10,8 %. Priemerna suma transakcie bola priblizne
28,3 EUR. V roku 2011 Spolo¢nost’ potvrdila poétom 1 307 393 vydanych platobnych kariet vyznamnu poziciu
na slovenskom kartovom trhu. Klienti nimi uskuto¢nili 75,5 mil. transakcii, ¢o predstavuje medziroény narast
0 11 %. Rastol tiez objem transakcii, ktory dosiahol az 4,8 mld. EUR, teda o 6,4 % viac ako v roku 2010.

Osobitné postavenie v distribunej bankovej sieti ma kontaktné centrum Sporotel. Je nadstavbou
a podporou sluzieb elektronického bankovnictva, POS terminalov, bankomatov a platobnych kariet. Operatori
Sporotelu prispeli k naplneniu obchodnych cielov Spolocnosti aktivnym oslovovanim klientov s ponukou
produktov a sluzieb pocas servisnych hovorov alebo pri spracovani e-mailov. Vdaka novému bankovému
informaénému systému sa pre Sporotel otvorili nové moznosti pre ponuku a predaj produktov a sluzieb
Spolo¢nosti. Ako prva banka na Slovensku Spolo¢nost’ pontikla klientom online predaj spotrebnych uverov cez
telefon. Operatori linky Sporotel v roku 2011 vyraznou mierou prispeli k dosiahnutiu stanovené¢ho poétu
aktivnych klientov Spolo¢nosti.

Firemné bankovnictvo

Jednym z najdélezitejSich klientskych segmentov Spolo¢nosti je segment ,,malé a stredné podniky*
Sro¢nym obratom 1 mil. az 50 mil. EUR. Starostlivost’ o tento segment je zabezpecend prostrednictvom
deviatich regionalnych centier a d’alSich 6smich firemnych centier v mensich mestach.

Malym a strednym podnikom Spolo¢nost’ nad’alej poskytovala kompletné financné sluzby, predovsetkym
uverové financovanie, domaci a zahrani¢ny platobny styk a sluzby investi¢cného bankovnictva. Okrem beznych
produktov im zabezpecovala aj Specializované sluzby vo forme obchodného, exportného a projektového
financovania. Nad’alej tiez rozvijala a posiliiovala vztahy s tymito Klientmi a pomahala im zvladnut naro¢nt
situdciu na trhu.

Celkovy pocet klientov vtomto segmente sa vroku 2011 zvysil zo4 647 na 5 078. Objem im
poskytnutych tverov k 31. decembru 2011 predstavoval 778 mil. EUR a objem spravovanych vkladov klientov,
ktori aktivne vyuzivaji produkty a sluZzby Spolo¢nosti, bol ku koncu roka 2011 na Grovni 362 mil. EUR.

Medzi najuspesnejsie aktivity roka 2011 patrili: predstavenie nového ,,produktu - Rychly tver, zavedenie
programu BIZNIS PRO a pokrac¢ovanie uspesnej spoluprace s Europskou bankou pre obnovu a rozvoj (d’alej len
»EBRD®) a Slovenskou zaru¢nou a rozvojovou bankou, a. s (d’alej len ,,SZRB*). Produkt - Rychly uver
umoziuje jednoduchou formou v priebehu niekol'ko dni ziskat’ financovanie az do vysky 3 mil. EUR.

Program BIZNIS PRO je na podporu tverovania stredne velkych firiem s cielom pomdct’ im zvysit' ich
konkurencieschopnost’ na medzinarodnom trhu. Umoziuje ziskat' nové uvery so zvyhodnenymi podmienkami,
Cerpat’ Specialny uver na krytie nepredvidanych situacii ¢i podnikat’ s istotou, nakol’ko dava moznost’ kryt
exportné a importné rizika az do 100 %. Sucast’ou programu su i zvyhodnenia v oblasti platobného styku.

Spolo¢nost nadalej podporovala malé a stredné podniky v spolupraci s EBRD pri projektoch
energetickych aspor v bytovom sektore, priemyselnom sektore a projektov obnovitelnych zdrojov energii.
Vyznamnym bol aj program rychlych zaruk pre firemnych klientov realizovany v spolupracu so SZRB, ktorého
ciel'om je zabezpecit’ 'ah$i pristup k financiam malym a strednym podnikom.

Spolo¢nost’ v roku 2011 posilnila svoje portfélio tverovych firemnych klientov, ktoré medziro¢ne narastlo
0 viac ako 110 mil. EUR. Tento narast bol dosiahnuty tak na strane zvysenia poctu uz existujucich klientov ako
aj ziskanim novych spolo¢nosti na silnom konkuren¢nom lokalnom trhu.

Aj napriek zlepSujicej sa makroekonomickej situacii v prvom polroku 2011 pristupovali velki firemni
klienti selektivne k potrebam nového externého financovania, ¢o sa prejavilo v menSom dopyte po dlhodobych
investiénych tveroch. Prevazna cast’ narastu poskytnutych uverov bola kratkodobého charakteru (splatna do 1 -
2 rokov), uréena prevazne na prevadzkové potreby.
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V tretom a najmi v $tvrtom Stvrtroku s ohl'adom na opédtovné zhorSenie najmé eurdpskeho kapitalového
a finanného prostredia bolo zretelné selektivnejSie spravanie sa niektorych bank k potrebam financovania
firemnych klientov. Spolo¢nost’, rovnako ako ostatné bankové inStitucie, si viac kontrolovali svoje uverové
portfolio z pohl'adu vynosov k rizikovo vazenym aktivam (RWA). Preto spominany nérast uverového portfolia
bol dosiahnuty hlavne v obdobi od prvého do treticho kvartdla 2011. Aj z tohto dévodu sa Spolo¢nost’ viac
zameriavala na prijem z poskytovania ,,pasivnych produktov a sluzieb transakéného bankovnictva.

V roku 2011 ani jeden velky firemny klient Spolo¢nosti sa nedostal do platobnej neschopnosti splacania
svojich tiverovych zavézkov.

V oblasti financovania nehnutelnosti pokracoval pokles v objeme iverového portfolia, ktory prvy krat
poklesol v roku 2010. Pokles bol sposobeny pretrvavajucim nizs$im poctom a objemom novych obchodov na
polyfunkéné priestory a rezidentné vystavby. V roku 2011 Spoloc¢nost” financovala najmd mensie bytové
projekty v Bratislave a komeréné projekty v ramci Slovenska.

Financné trhy

Burza po dvoch rokoch poklesu obratu zaznamenala v porovnani s rokom 2010 takmer 180 % narast
obratu. Kumulativny obrat Burzy dosiahol ku koncu roka 2011 objem 37,8 mld. EUR. Aj v roku 2011 tvorili
akcie v porovnani s dlhopismi vyrazne mens$iu Cast’ operacii. Spolo¢nost’ bola v roku 2011 najaktivnejSim
¢lenom Burzy s obratom skoro 27 mld. EUR a dosiahla podiel 71,4 % (Zdroj: Burza) z celkového objemu
transakcii na Burze.

V roku 2011 dosiahol celkovy emitovany objem vlastnych emisii Spolocnosti (hypotekarne zalozné listy,
senior a podriadené dlhopisy) 112 mil. EUR. Spolo¢nost’ ako veduci spolumanazér participovala na dvoch
syndikovanych emisiach $tatnych dlhopisov v celkovom objeme 2,25 mid. EUR.

Po prvykrat vo svojej historii udelil medzinarodny magazin Global Custodian Spolo¢nosti rating za Groven
custody sluzieb poskytovanych na domacom trhu cennych papierov. Tymto bola Spolo¢nost’ vyhlasena za
odportcanti banku na spravu cennych papierov na domacom trhu.

Nehnutel’nosti Spolo¢nosti

Spoloc¢nost’ eviduje vo svojom Gétovnictve v ramci vykazov zostavenych podla IFRS k 31. decembru 2011
prevadzkové nehnutel'nosti v celkovej obstaravacej hodnote 198 206 945,11 EUR, v ramci ktorych zabezpecuje
vykon svojej podnikatel'skej ¢innosti a tvoria ich najméd pozemky, stavby a budovy jednotlivych predajnych
miest. Neprevadzkové nehnutelnosti Spoloc¢nosti v celkovej obstaravacej hodnote 21 087 087,04 EUR nie su
vyuzivané na vykon predajnej ¢innosti Spolocnosti a pozostavaji z bytov, nehnutelnosti prenajatych inym
subjektom a podobne.

Sudne, spravne a arbitraZzne konania Spolo¢nosti

Spolo¢nost’ v obdobi 12 mesiacov pred podanim ziadosti o schvélenie Registratného dokumentu NBS nie
je, nebola, ani si nie je vedoma, Ze bude ucastnikom akychkol'vek vladnych, stidnych alebo arbitraZznych konani,
ktoré by mohli mat’ alebo mali v nedavnej minulosti vyznamny vplyv na finanénu situaciu alebo ziskovost’
Spolo¢nosti alebo skupiny. Nie je vSak mozné vylucit, ze v budicnosti nebude Spoloc¢nost’ ucastnikom
akychkol'vek sudnych sporov, ktoré by mohli mat’ negativny vplyv na jej hospodarske vysledky.

Riadenie rizik v Spolo¢nosti

Efektivne riadenie rizik je jednym zo zakladnych pilierov Gspechu obchodnych operacii Spolocnosti.
Z tohto dovodu sa Spolo¢nost’ dlhodobo snazi zavadzat’ a zlepsovat’ procesy na monitorovanie, vyhodnocovanie
a riadenie vsetkych doélezitych rizik, ktoré pri svojich aktivitach podstupuje. Tieto zahifaju najmé kreditné,
trhové, operaéné a likviditné riziko.

Cielom Spoloc¢nosti v oblasti riadenia rizik je schopnost’ identifikovat’ vSetky doélezité rizika, ktorym je

vystavena, spravne odhadnut’ ich mozny nepriaznivy dopad a mat’ postupy na ich efektivne riadenie a kontrolu.
Risk manazment sa riadi tymito zékladnymi principmi:

- obozretny pristup k riziku, uprednostiiovana je dlhodoba udrzatel'nost’;
- riadenie rizik je do najvysSej moznej miery nezavislé od obchodnych linii, je centralizované a ma
dostatocné zdroje a pravomoci na vykon svojich funkcii;

- riadenie rizik je integrované, celkovy rizikovy profil reflektuje zavislosti medzi jednotlivymi typmi
rizik a rizikova expozicia je neustale riadena s ohl'adom na vysku dostupného kapitalu;

- Spolo¢nost’” nevstupuje do transakcii, investicii alebo produktov, ktorych rizikd nedokaze
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vyhodnotit’ alebo riadit’.

V roku 2011 Spolo¢nost’ zaznamenala mierne zlepSenie podielu zlyhanych uverov na 7,6 % zo 7,7 %
v roku 2010 z dévodu rozumnej uverovej politiky a pravidelného odpisu a predaja zlyhanych uverov. Zaroven
Spolo¢nost’ udrzala bezpecné krytie zlyhanych uverov opravnymi polozkami nad turoviiou 80 % bez
zohl'adnenia zabezpefenia. Vzhladom na pozitivny trend v oblasti zlyhanych tiverov Spolo¢nost’ vykazala
vyrazny pokles tvorby opravnych poloziek na 72,2 mil. EUR v roku 2011 oproti 129,8 mil. EUR
v roku 2010.

Kapitalova primeranost’ Spolo¢nosti sa zvysila na komfortni troven 15,4 % (v predchadzajicom roku
13,5 %, (konsolidované tdaje)). Vysledky vlastného stresového testovania Spoloénosti potvrdili finanénu
stabilitu a dostatoénu kapitalovlli primeranost’ aj v zna¢ne stresovych scenaroch. Spolo¢nost’ uz v predstihu
splnila poziadavku na Core Tier I kapital, ktord bola stanovena na 9 % z rizikovo vazenych aktiv a ma zacat’
platit’ od jina 2012.

Agentira Fitch zlepsila v roku 2011 individualny rating Spolo¢nosti z ,,C/D“ na ,,C“, vd’aka vedtcej
pozicii Spolo¢nosti v oblasti retailu a jej dostato¢nym zdrojom financovania. Zaroveni hodnotenie odzrkadl'uje
zlepSenie efektivnosti, prevadzkovej ziskovosti a kapitalizacie Spolo¢nosti.

V priebehu roka 2011 doslo v oblasti riadenia rizik k nasledujicim zlepSeniam:

- Bol definovany zavizny Rizikovy apetit (Risk Appetite Statement), ¢o je stbor indikatorov
uréujucich cieleny rizikovy profil Spolo¢nosti. Tento dokument bol schvaleny predstavenstvom
Spolo¢nosti a bol uréujucim pri vytvarani strategického obchodného planu na rok 2012.

- Bolo vykonané komplexné stresové testovanie, ktoré zahfna vSetky dolezité rizikd (vratane
reverzného stresového testovania pre trhové riziko). Vysledky testov sa pouzivaju pri riadeni
kapitalu (vytvorenie kapitalovej rezervy na neocakavané stresové udalosti) a pri strategickom
planovani Spolo¢nosti.

- Spolo¢nost’ dostala od NBS sthlas na rozsirenie svojho AMA modelu na vypocet kapitalovej
poziadavky pre operacné riziko o moznost’ zahrnutia poistenia na zmiernenie strat. Kapitalova
poziadavka na operacné riziko z tohto dévodu klesla o priblizne 14 % oproti roku 2010.

- Pokracovalo sa vo vyvoji integrované¢ho systému riadenia rizik (vratane ICAAP), kde bol
prepracovany reporting, sposob vyhodnocovania materialnosti rizik, dokumentécia, rizikovo vazené
meranie vykonnosti a stresové testovanie.

- Vyrazne sa zlepsil bankovy systém riadenia rizika likvidity. Boli prepracované viaceré analyzy
vratane analyzy horizontu prezitia pri stresovych situaciach alebo monitoring dostupnych zdrojov
likvidity. Minimalna vyska likviditnej rezervy sa zvysila na 1,5 mld. EUR. Spolo¢nost’ tiez
vyvinula novy report, ktory umoziiuje monitorovanie vSetkych cash-flow Spolo¢nosti na dennej
baze.

- Vzniklo kompetenéné centrum pre validacie rizikovych modelov. Skupina Erste Group si pre tuto
¢innost’ vybrala Spolo¢nost’ vd’aka vysokej odbornosti zamestnancov a dlhoro¢nej praxe v obore
validacie rizikovych modelov. Kompetenéné centrum je zodpovedné za validacie ratingovych
systémov a rizikovych parametrov v segmente privatnych klientov pre celu skupinu Erste Group.
Tymto Spolo¢nost’ ziskala strategicku poziciu a velmi vyznamnu ulohu v ramci riadenia rizik
v skupine Erste Group.

- Spoloc¢nost’ implementovala nové ratingové modely pre micro klientov a firemnych klientov. Na
zaklade nich Spolo¢nost’ lepSie odhaduje riziko zlyhanych uverov a aj vd’aka aktualizovanym
modelom znizila v roku 2011 objem rizikovo vazenych aktiv (RWA). ZvySenie predikénej sily
modelov a presnejsi odhad pravdepodobnosti zlyhania klientov podporuje poskytovanie novych
obchodov s primeranym rizikom a tym prispieva k zdravému rastu averového portfolia.

- Zlepsilo sa riadenie rizika koncentracii, ktorého cielom je identifikovat, merat, monitorovat
a vykazovat’ tento druh rizika. Spolocnost’ pouZziva limity na celkova expoziciu (voci klientovi,
odvetviu, krajine) vo vztahu k Tier | kapitalu. Spolo¢nost’ zaviedla report, v ktorom pravidelne
informuje manazment o koncentraénom riziku.

V oblasti riadenia rizik retailovych klientov nastali v Spolo¢nosti nasledujuce zmeny:

- V roku 2011 bola dokoncend centralizacia schvalovania vSetkych retailovych uverov do
$pecializovanych pracovisk retail risk manazmentu v Banskej Bystrici a v Bratislave.

- Bol zavedeny automatizovany proces rozhodovania o tverovych ziadostiach s nizSou vyskou uveru
a implementované systémy na automatické spracovanie a verifikaciu uverovych ziadosti.
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Pokracujuci pokles percenta defaultov retailového portfolia potvrdzuje, ze sa udrzala a dalej
zlepSovala kvalita retailovych Gverov aj miera viazané¢ho kapitalu v tychto uveroch.

Rovnako ako v predchadzajtcich rokoch sa pokraovalo v hladani a zameriavani sa na segmenty
klientov s kvalitnym rizikovym profilom, ¢o Spolo¢nosti umoznilo rast na strane uverového
portfolia a zaroven aj pokracovat’ vo vylepSovani svojho rizikového profilu. Podstatnt zlozku rastu
portfolia tvorila baza vlastnych klientov, kde Spolo¢nost’ vyuzila svoje dominantné postavenie
Vv retailovom bankovnictve na Slovensku atieZ to, Ze svojich klientov dobre pozna a je preto
schopna najlepsie zhodnotit ich rizikovy profil.

Podobne ako v roku 2010 aj v roku 2011 sa zvysila efektivnost’ vymahania mierne ome$kanych
klientov. Kladol sa doraz na intenzivnej$iu komunikaciu s klientmi, kde pocet zaslanych notifikacii
a telefonickych hovorov medziro¢ne vzrastol viac ako o 60 %.

Vysledky v€asného vymahania boli ovplyvnené nepriaznivou situdciou na trhu prace v roku 2011, Co
Spolo¢nost” dokazala plne kompenzovat’ zlepSenim efektivnosti vymahania pri nezabezpecenych uveroch a len
Ciastotne sa jej to podarilo kompenzovat’ pri Uveroch zabezpeCenych nehnutelnostou. Efekt rastu
nezamestnanosti na kvalitu portfolia v§ak nedosiahol povodne o¢akavanii iroven.

V oblasti riadenia rizik firemnych klientov nastali tieto zlepSenia:

uprava podkladov pozadovanych od klienta pre analyzu podl'a typu procesu;

zavedenie overovaciecho ndstroja pre vyhodnotenie internych a externych informacii, ktoré st
relevantné pre postudenie bonity klienta a st predpokladom pre pokracovanie v analyze klienta;
Ciasto¢na automatizacia dokumentov pre procesovanie uverovych obchodov za ucelom zrychlenia
schval'ovacieho procesu, znizenia duplicit a operacného rizika pri prepisovani informacii;
implementécia nastroja na procesovanie uverovych ziadosti klientov a meranie ich ¢asu;

uprava kompetencného poriadku pre schvalovanie tverovych obchodov a pridelenie kompetencii
na schval'ovanie obchodov zamestnancom;

Standardizacia zmluvnych tGverovych podmienok na trovni klienta a na Grovni transakcie, tzv.
,,Katalog tiverovych podmienok banky*;

uprava procesov monitorovania uverového portfolia — v€asné signaly varovania na urovni klienta,
zavedenie procesu automatického informovania o vyskyte potencidlnych negativnych informacii
zodpovednych zamestnancov a nastavenie nasledného procesu;

implementacia monitoringu schvalenych vynimiek z tiverovej politiky a z platnych kritérii pre
poskytovanie tiverov.

Cielom implementacie a Gpravy schvalovacich postupov je znizit’ riziko plynuce z uverovych obchodov,
a to najmai vo fazach pripravy a rozhodovania o jeho poskytnuti, ale aj vo faze pripravy zmluvnej dokumentacie
a vo faze monitoringu uverového obchodu po jeho poskytnuti az do doby jeho splatenia.

V oblasti restrukturalizicie a vymahania pohl'adavok nastali nasledujuce zlepSenia:

Odbor restrukturalizacie a vymahania a jeho ¢ast’ oddelenie Work out firiem eSte viac zefektivnil
svoje aktivity prostrednictvom S$pecializacie timov. Boli vytvorené nové timy: tim
reStrukturalizacie, tim vymahania a tim $pecialneho financovania.

Spolo¢nost’ implementovala pilotnu verziu Signalov VEasného Varovania (,,EWS* — Early Warning
System) pre korporatnych klientov, ktorej uc¢elom je posilnenie monitoringu kreditného rizika,
zefektivnenie jeho vyhodnotenia a vo vécSine pripadov aj predchadzanie negativneho vyvoja
v korporatnom portfoliu. Zaroven poskytuje vcasni pomoc klientom, ktori boli zasiahnuti
globalnym vyvojom ekonomiky.

V ramci zefektivnenia ¢innosti a zdielania know-how pri aktivitich v ramci restrukturalizacie
a vymahania boli v sulade s politikou skupiny Erste Bank zaclenené do Spoloc¢nosti prislusné
¢innosti dcérskych spolo¢nosti banky — Factoring Slovenskej sporitel'ne, a. s. a Leasing Slovenskej
sporitel'ne, a. s. Vysledkom je efektivna, koordinovana a predovsetkym cielena aktivita pre tito
oblast’ riadenia kreditného rizika.

Spolo¢nost’ zaznamenala v roku 2011 priaznivy vyvoj NPL portfolia. Toto zlepSenie bolo
ovplyvnené zavedenim pravidelného kvartalneho predaja pohl'adavok s omeskanim nad 1080 dni,
rozSirenim outsourcingu nesplacanych pohladavok (vratane implementacie siidneho vyméhania
pohladavok) a v neposlednom rade podstatnym narastom recovery najméd v oblasti pohl'adavok
zabezpecenych nehnutelnost'ou.

V priebehu roka 2011 Spolo¢nost’ implementovala v oblasti ocenovania nehnutelnosti, ktoré
vystupuji v ramci uverového procesu ako predmet zalohu, siet’ zmluvnych znalcov. Zmluvna
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spolupraca priniesla Spolo¢nosti zrychlenie uverového procesu, skvalitnenie primarneho ocenenia
nehnutel'nosti a v neposlednom rade novy typ sluzby pre klienta. Do buducnosti bude Spolo¢nost’
spolupracu so znalcami nad’alej rozvijat’ a rozSirovat’.

Udaje o finanénej situacii a majetku Emitenta

Finan¢né udaje za roky 2011 a 2010 zahrnuté v nasledujucich tabulkach Registraéného dokumentu boli
prevzaté z jednotlivych auditovanych konsolidovanych uctovnych zavierok pripravenych v stulade s IFRS.
Tabulky sluzia ako prehladna forma prezentacie pre potencialnych investorov do Dlhopisov a/alebo
Investi¢nych certifikatov, ktori by si mali pred uskuto¢nenim investiéného rozhodnutia dékladne precitat’ plné
znenie auditovanych konsolidovanych uctovnych zavierok, obsahujticich poznamky, ktoré tvoria neoddelitel'nt
stcast’ udtovnej zavierky. Pocas platnosti Registratného dokumentu st vysSie uvedené dokumenty dostupné k
nahliadnutiu v pisomnej podobe v sidle Spolo¢nosti.

Tabulka ¢. 7:  Auditovana konsolidovana suvaha Spolocnosti podla IFRS k 31. decembru 2011 v plnom rozsahu

(v tis. EUR).
Rok 2011
2011 2010
AKTIVA
Peniaze a G¢ty v Narodnej banke Slovenska 299 183 335 356
Uvery vo finanénych intitaciach 613 237 1253 486
Uvery poskytnuté klientom 6697 442 6074 859
Opravné polozky na straty z averov (409 350) (394 240)
Finan¢né aktiva v realnej hodnote zuctované cez vykaz ziskov a strat 90 833 115180
Cenné papiere k dispozicii na predaj 979 906 902 632
Cenné papiere drzané do splatnosti 2 560 304 2285 263
Investicie v pridruzenych spolo¢nostiach 25160 28582
Dlhodoby nehmotny majetok 115 987 63 325
Dlhodoby hmotny majetok 239101 209 683
Investicie drzané na prenajom 5136 4809
Dlhodoby majetok uréeny na predaj - 37913
Pohl'adavka zo splatnej dane z prijmov 19 281
Pohl'adavka z odlozenej dane z prijmov 82 499 70799
Ostatné aktiva 49 449 39941
Aktiva spolu 11 348 906 11 027 869
ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE
Zavizky vodi finanénym intiticiam 1447 807 1164 963
Zavizky voéi klientom 8033 726 8 158 459
Finan¢né zavizky v realnej hodnote zi¢tované cez vykaz ziskov a strat 70 259 51 708
Emitované dlhové cenné papiere 367 381 395199
Rezervy 25394 23622
Ostatné zavizky 133033 97 948
Zéavizok zo splatnej dane z prijmov 677 11 364
Zavézok z odlozenej dane z prijmov 77 191
Podriadeny dlh 231582 195 105
Zavizky spolu 10 309 936 10 098 559
Vlastné imanie spolu, z toho 10 309 936 929 310
Vlastné imanie pripadajice na vlastnikov materskej spolocnosti 1036 351 926 734
Mensinovy podiel 2619 2576
ZavizKky a vlastné imanie spolu 11 348 906 11 027 869

26



Tabulka ¢. 8:
(v tis. EUR).

AKTIVA

Peniaze a ticty v Narodnej banke Slovenska
Uvery vo finanénych institaciach

Uvery poskytnuté klientom

Opravné polozky na straty z uverov
Finanéné aktiva v realnej hodnote zaétované cez vykaz ziskov a strat
Cenné papiere k dispozicii na predaj

Cenné papiere drzané do splatnosti
Investicie v pridruzenych spoloénostiach
Dlhodoby nehmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok

Investicie drzané na prenajom

Dlhodoby majetok uréeny na predaj
Pohl'adavka zo splatnej dane z prijmov
Pohl'adavka z odlozenej dane z prijmov
Ostatné aktiva

Aktiva spolu

ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE

Zavazky voci finanénym institiciam

Zavizky voci klientom

Emitované dlhové cenné papiere

Rezervy

Finanéné zavizky v realnej hodnote z(i¢tované cez vykaz ziskov a strat

Ostatné zavizky

Zéavazok zo splatnej dane z prijmov

Zéavizok z odlozenej dane z prijmov

Podriadeny dlh

Zavizky spolu

Vlastné imanie spolu, z toho
Vlastné imanie pripadajice na vlastnikov materskej spolo¢nosti
Mensinovy podiel

Zavizky a vlastné imanie spolu

Auditovana konsolidovand sivaha Spolocnosti podla IFRS k 31. decembru 2010 v plnom rozsahu

Rok 2010
2010 2009
335356 322 937
1253 486 1197 756
6074 859 6050 148
(394 240) (314 743)
115180 127758
902 632 1137643
2285 263 2420 060
28582 28325
63325 79762
209 683 224 860
4809 6481
37913 31793
281 24088
70799 55 340
39941 93 267
11 027 869 11 485 475
1164 963 2074679
8 158 459 7801796
395 199 475 260
23622 22 893
51708 57 255
97 948 91 407
11364 316
191 87
195 105 180 260
10 098 559 10 703 953
929 310 781522
926 734 779 120
2576 2402
11 027 869 11 485 475

Tabulka ¢. 9: Auditovany konsolidovany vykaz ziskov a strat Spolocnosti podla IFRS za rok konciaci sa

31. decembra 2011 v plnom rozsahu (v tis. EUR).

Rok 2011
2011 2010

Vynosové uroky 574 868 535943
Naékladové uroky (109 241) (92 959)
Cisté vynosy z tirokov 465 627 442 984
Opravné polozky na straty z uverov a podstuvahovych rizik (72174) (129 751)
Cisté vynosy z iirokov po odpo&itani opravnych poloziek 393 453 313233
Vynosy z poplatkov a provizii 136 656 128 924
Naklady na poplatky a provizie (15 816) (14 168)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 120 840 114 756
Cisty zisk z finan&nych operaci 1862 8672
Vseobecné administrativne naklady (234 083) (230974)
Ostatné prevadzkové vysledky (40 078) (17 551)
Zisk pred dafiou z prijmov 241994 188 136
Dati z prijmov (47 101) (38 014)
Cisty zisk za rok po zdaneni 194 893 150 122
Cisty zisk prislachajuci na:

Vlastnikov materskej spolo¢nosti 194 854 149 999
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Mensinovy podiel 39 123
Spolu 194 893 150 122
ZakKladny a riedeny zisk na akciu v hodnote 1 000 EUR 919 708
Tabulka ¢. 10: Auditovany konsolidovany vykaz ziskov a strat Spolocnosti podla IFRS za rok konciaci sa
31. decembra 2010 v plnom rozsahu (v tis. EUR).
Rok 2010
2010 2009
Vynosové troky 535943 535 284
Naékladové uroky (92 959) (131 431)
Cisté vynosy z irokov 442 984 403 853
Opravné polozky na straty z iverov a podsuvahovych rizik (129 751) (160 439)
Cisté vynosy z tirokov po odpo&itani opravnych poloziek 313233 243 414
Vynosy z poplatkov a provizii 128 924 124 305
Néklady na poplatky a provizie (14 168) (14 477)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 114 756 109 828
Cisty zisk z finanénych operacii 8672 12 800
Vseobecné administrativne naklady (230974) (257 650)
Ostatné prevadzkové vysledky (17 551) (57 030)
Zisk pred datiou z prijmov 188 136 51 362
Daii z prijmov (38 014) (20 857)
Cisty zisk za rok po zdaneni 150 122 30 505
Cisty zisk prislichajici na:
Vlastnikov materskej spolo¢nosti 149999 30 147
Mensinovy podiel 123 358
Spolu 150 122 30 505
ZAkladny a riedeny zisk na akciu v hodnote 1 000 Eur 708 144
Tabulka ¢. 11: Auditovany konsolidovany vykaz perniaznych tokov Spolocnosti podla IFRS za rok konciaci sa
31. decembra 2011 v plnom rozsahu (v tis. EUR).
Rok 2011
2011 2010
Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti
Zisk pred danou z prijmov 241994 188 136
Upravy o:
Opravné polozky na straty z uverov a rezerv na podsuvahu a odpisy 61 246 116 424
Rezervy 249 3615
Znehodnotenie hmotného a nehmotného majetku 7045 2952
Odpisy a amortizacia 38 891 46 261
Zisk z predaja dlhodobého majetku 317 (462)
Cisty (zisk)/strata z finanénych &innosti 17 116 17028
Cisty (zisk)/strata z investiénych innosti (106 286) (94 059)
Znehodnotenie investicii v dcérskych a pridruzenych spolo¢nostiach 3040 668
Recyklacia rezervy na zabezpecenie peniaznych tokov (92) (488)
PenaZzné toky z prevadzkovych ¢innosti pred zmenami prevadzkovych aktiv a zavizkov 263 520 280 075
(Zvysenie)/znizenie prevadzkovych aktiv:
Povinné minimalne rezervy v NBS 105 672 (41 164)
Uvery a vklady poskytnuté finanénym intitaciam 643 049 (61 659)
Uvery poskytnuté klientom (668 719) (64 069)
Finanéné aktiva v realnej hodnote zactované cez vykaz ziskov a strat a cenné papiere na
predaj (78 839) 244793
Ostatné aktiva (9 255) 22878
Zvysenie/(znizenie) prevadzkovych zavizkov:
Zavazky voéi finanénym instituciam 282 844 (909 716)
Zaviazky voci klientom (124 733) 356 663
Rezervy (246) (2613)



Ostatné zavizky

Finanéné derivaty
Cisté penazné toky z/(pouZzité na) prevadzkovych ¢innosti pred daiiou z prijmov
Zaplatena dan z prijmov

Cisté peiiazné toky z/(pouZité na) prevadzkovych &innosti

Penazné toky z investi¢nych ¢innosti

Obstaranie cennych papierov drzanych do splatnosti

Prijmy zo splatnych cennych papierov drzanych do splatnosti
Prijaté uroky z cennych papierov drzanych do splatnosti
Dividendy prijaté od pridruzenych spolo¢nosti

Obstaranie pridruzenych spolo¢nosti

Prijmy z predaja pridruzenych spolo¢nosti

Obstaranie dlhodobého nehmotného a hmotného majetku
Prijmy z predaja dlhodobého nehmotného a hmotného majetku
Penazné toky z/(pouZité na) investi¢nych ¢innosti, netto

Penazné toky z finanénych ¢innosti

Vyplata dividend

Cerpanie podriadeného dlhu

Urok vyplateny z podriadeného dlhu

Emisia dlhopisov

Splatenie dlhopisov

Urok vyplateny majitelom dlhopisov

Ostatné finanéné ¢innosti

Penazné toky pouZité na finanéné ¢innosti, netto

Vplyv kurzovych rozdielov na peniaze a peniazné ekvivalenty
ZvySenie/(zniZenie) pefiazi a pefiaZznych ekvivalentov, netto
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na zadiatku roka

Peniaze a pefiazné ekvivalenty na konci roka

36 883 (5 547)
6941 7315
457 118 (173 045)
(62 442) (17 898)
394 676 (190 943)
(389 960) (500 301)
126 899 645 997
92 746 79276
2987 3100
(631) (668)
(272) 964

(91 031) (24 032)
284 35 334

(258 980) 239 670
(54 800) -
35 650 14 500
(4942) (3 443)
74 801 131132
(102 891) (212 620)
(11 075) (12587)
(63 257) (83 018)
(140) (383)

72 299 (34 674)
229 777 264 451
302076 229 777

Tabulka ¢. 12: Auditovany konsolidovany vykaz peniaznych tokov Spolocnosti podla IFRS za rok konciaci sa

31. decembra 2010 v plnom rozsahu (v tis. EUR).

Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti
Zisk pred dafou z prijmov
Upravy o:
Opravné polozky na straty z uverov a rezerv na podsuvahu a odpisy
Rezervy
Znehodnotenie hmotného a nehmotného majetku
Odpisy a amortizacia
Zisk z predaja dlhodobého majetku
Cisty (zisk)/strata z finanénych &innosti
Cisty (zisk)/strata z investiénych innosti
Recyklacia rezervy na polozky k dispozicii na predaj
Peniazné toky z prevadzkovych ¢innosti pred zmenami prevadzkovych aktiv a zavizkov
(Zvysenie)/znizenie prevadzkovych aktiv:
Povinné minimalne rezervy v NBS
Uvery a vklady poskytnuté finanénym institiciam
Uvery poskytnuté klientom
Finanéné aktiva v realnej hodnote zactované cez vykaz ziskov a strat a cenné papiere na
predaj
Ostatné aktiva
Zvysenie/(znizenie) prevadzkovych zaviazkov:
Zavazky voci finanénym institiciam
Zaviazky voci klientom
Rezervy
Finanéné derivaty
Ostatné zavizky
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Rok 2010
2010 2009
188 136 51362
116 424 149817
3615 5888
2952 62
46 261 52 201
(462) (78)
17 028 22871
(93 391) (68 045)
(488) 7929
280 075 222 007
(41 164) 827 640
(61659) (1029 586)
(64 069) (396 032)
244793 (267 830)
22878 12591
(909 716) (193 203)
356 663 (761 293)
(2613) (8 519)
(5547) (15 008)
7315 (48 061)




Cisté peiiaZzné toky z/(pouZité na) prevadzkovych &innosti pred daiiou z prijmov (173 045) (1 657 294)
Zaplatena dai z prijmov (17 898) (105 509)
Cisté peiiazné toky z/(pouZité na) prevadzkovych &innosti (190 943) (1762 803)
Penazné toky z investi¢nych ¢innosti
Obstaranie cennych papierov drzanych do splatnosti (500 301) (1214 872)
Prijmy zo splatnych cennych papierov drzanych do splatnosti 645 997 209 691
Prijaté uroky z cennych papierov drzanych do splatnosti 79 276 61 285
Dividendy prijaté od pridruZenych spolo¢nosti 3100 2981
Obstaranie pridruzenych spolo¢nosti (668) (442)
Prijmy z predaja pridruzenych spolo¢nosti 964 7070
Obstaranie dlhodobého nehmotného a hmotného majetku (24 032) (41 679)
Prijmy z predaja dlhodobého nehmotného a hmotného majetku 35 334 3796
Penazné toky z/(pouZité na) investi¢nych ¢innosti, netto 239 670 (972 170)
Penazné toky z finanénych ¢innosti
Vyplata dividend - (65 193)
Cerpanie podriadeného dlhu 14 500 -
Urok vyplateny z podriadeného dlhu (3443) (5 500)
Emisia dlhopisov 131132 137 426
Splatenie dlhopisov (212 620) (132 684)
Urok vyplateny majitelom dlhopisov (12 587) (20 609)
Ostatné finan¢né ¢innosti - 415
Peiazné toky pouZité na finanéné ¢innosti, netto (83 018) (86 145)
Vplyv kurzovych rozdielov na peniaze a pefiazné ekvivalenty (383) 311
Zvysenie/(zniZenie) pefiazi a pefiaznych ekvivalentov, netto (34 674) (2 820 807)
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na zadiatku roka 264 451 3085 257
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na konci roka 229 777 264 451
Tabulka ¢. 13: Auditovany konsolidovany vykaz zmien vo viastnom imani Spolocnosti podla IFRS v plnom rozsahu za
rok konciaci sa 31. decembra 2011 (v tis. EUR).
Pripadajice na vlastnikov materskej spolo¢nosti Mensinové Spolu
podiely
Zéakladné  Zakonny Ostatné  Nerozdeleny Fondy na Fondy z Spolu
imanie  rezervny fondy zisk  zabezpeCovacie precenenia
fond derivéty

K 31. decembru 2009 212 000 79795 39326 448 693 481 (1175) 779120 2402 781522
Cisty zisk za rok - - - 149 999 - - 149 999 123 150 122
Iné komplexné zisky - - - 273 (395) (2 265) (2 387) 23 (2 364)
Ostatné zmeny - - - 1 - - 1 29 30
K 31. decembru 2010 212 000 79795 39326 598 966 85 (3 440) 926 734 2576 929 310
Cisty zisk za rok - - - 194 854 - - 194 854 39 194 893
Iné komplexné zisky - - - 29 (74) (30393) (30 438) 5 (30433)
Vyplatené dividendy - - - (54 800) - - (54 800) - (54 800)
Ostatné zmeny - - - 1 - - 1 - 1
K 31. decembru 2011 212 000 79795 39326 739 050 11 (33833) 1036351 2619 1038970
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Tabulka ¢. 14: Auditovany konsolidovany vykaz zmien vo viastnom imani Spolocnosti podla IFRS v plnom rozsahu za
rok konciaci sa 31. decembra 2010 (v tis. EUR).

Pripadajuce na vlastnikov materskej spolo¢nosti Mensinové Spolu
podiely
Zéakladné Zakonny Ostatné Nerozdeleny Fondy na Fondy z Spolu
imanie rezervny fondy zisk  zabezpeCovacie precenenia
fond derivaty

K 31. decembru 2008 211585 79795 39326 483 793 770  (15414) 799855 2017 801 872
Cisty zisk za rok - - - 30 147 - - 30147 358 30505
Iné komplexné zisky a straty - - - 157 (289) 14239 14107 - 14 107
Vyplatené dividendy - - - (65 193) - - (65193) - (65 193)
Ostatné prostriedky vlozené
akcionarmi 415 - - - - - 415 29 444
Ostatné zmeny - - - (211) - - (211) 2 (213)
K 31. decembru 2009 212000 79795 39326 448 693 481 (1175) 779120 2402 781522
Cisty zisk za rok - - - 149 999 - - 149999 123 150 122
Iné komplexné zisky a straty - - - 273 (395) (2265) (2387) 23 (2 364)
Ostatné zmeny - - - 1 - - 1 29 30
K 31. decembru 2010 212000 79795 39326 598 966 85 (3440) 926734 2576 929 310

Audit konsolidovanej uétovnej zavierky Spolo¢nosti pripravenej v sulade s IFRS za rok kondiaci sa
31. decembra 2011 vykonala spolo¢nost’ Ernst & Young Slovakia, spol. s r. o., so sidlom HodZovo namestie 1A,
811 06 Bratislava, ¢islo licencie SKAU ¢. 257.

Audit konsolidovanej uctovnej zavierky Spolocnosti pripravenej v sulade s IFRS za rok konéiaci sa
31. decembra 2010 vykonala spolo¢nost’ Ernst & Young Slovakia, spol. st. o., so sidlom HodZovo namestie 1A,
811 06 Bratislava, ¢islo licencie SKAU ¢. 257.

Konsolidované uctovné zavierky Spolo¢nosti pripravené Vv stilade s IFRS za rok konciaci sa 31. decembra
2011 a za rok konciaci sa 31. decembra 2010 boli schvalené valnym zhromazdenim Spolo¢nosti.

Konsolidovana G¢tovna zavierka Spolo¢nosti pripravena v stlade s IFRS za rok konéiaci sa 31. decembra
2011, spolu so spravou auditora, bola NBS predlozena 26. aprila 2012 ako sticast’ Ro¢nej spravy Spoloc¢nosti za
rok 2011, ktora sa nachadza na webovom sidle Spolo¢nosti od 26. aprila 2012. Oznam 0 zverejneni Rocnej
spravy Spoloc¢nosti za rok 2011 na webovom sidle Spolo¢nosti bol uverejneny v denniku Hospodarske noviny
26. aprila 2012.

Konsolidovana uétovna zavierka Spolo¢nosti pripravena v sulade s IFRS za rok konciaci sa 31. decembra
2010, spolu so spravou auditora, bola NBS predlozena 29. aprila 2011 ako stucast’ Ro¢nej spravy Spolocnosti za
rok 2010, ktora sa nachadza na webovom sidle Spolo¢nosti od 29. aprila 2011. Oznam 0 zverejneni Rocnej
spravy Spolocnosti za rok 2010 na webovom sidle Spolo¢nosti bol uverejneny v denniku Hospodarske noviny
29. aprila 2011.

Spolo¢nost’ zostavuje tiez individualne Gétovné zavierky pripravené v stlade s IFRS k 31. decembru
bezného roka, ktoré spolu so spravou auditora zverejiluje v danom roku na svojom webovom sidle a ktoré st
sucastou vyro¢nych sprav Spolocnosti za prislusné roky.
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Ukast’ Spolo¢nosti na podnikani inych slovenskych a zahraniénych osdb

Spolo¢nost’ vlastnila k 31. marcu 2012 podiely v 17 spolo¢nostiach. Tieto zahffiaji 12 spoloénosti so
sidlom v Slovenskej republike, jednu spolo¢nost’ so sidlom v Belgicku, jednu spolo¢nost’ so sidlom vo Velkej
Britanii, dve spolo¢nosti so sidlom v Holandsku a dve spolo¢nosti so sidlom v USA.

Tabulka ¢. 15: Spolocnosti s vyznamnou priamou majetkovou ucastou Emitenta k 31. marcu 2012.

Zikladné imanie . < .
(v EUR) Podiel Spolo¢nosti

Subjekt

Realitna spolo¢nost’ Slovenskej sporitelne, a. s. 7 610 868,0000 100,00 %
Tomésikova 48, 832 10 Bratislava, ICO: 36 725 234

Factoring Slovenskej sporitel'ne, a. s. 983 100,0000 100,00 %
Tomésikova 48, 832 67 Bratislava, ICO: 35 849 665

Leasing Slovenskej sporitelne, a. s. 4900 690,0000 96,70 %
Tomésikova 48, 832 69 Bratislava, ICO: 35 865 491

DEROP, B.V. 10 611 000,0000 85,00 %

Naritaweg 165, 1043 BW  Amsterdam, Holandsko,
Reg. &.: 34238183

Erste Group IT SK, spol. s r.o. (predtym Informations-Technologie Austria

SK, spol. s 1.0.) 6 639,0000 51,00 %
Tomésikova 48, 831 04 Bratislava, ICO: 36 700 991

Slovak Banking Credit Bureau, s.r.o. 9 958,1700 33,33%
Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava, ICO: 35 869 810

s IT Solutions SK, spol. sr.0. 6 800,0000 23,50 %
Tomésikova 48, 831 04 Bratislava, ICO: 35 831 006

Czech and Slovak Property Fund B.V 30 000,0000 10,00 %
Fred Roeskestraat 123 1HG, 1076EE Amsterdam, Holandsko,
Reg. ¢.: 34211221

Prva stavebna sporitelna, a. s. @ 66 500 000,0000 9,98 %
Bajkalska 30, 829 48 Bratislava, ICO: 31 335 004

RVS, a.s. 6 852 480,0000 9,30 %
Zrinskeho 13, 814 85 Bratislava, ICO: 31 331 041

Poistovia Slovenskej sporitelne, a. s. Vienna Insurance Group 5677 200,0000 5,00 %
Tomasikova 48, 832 68 Bratislava , ICO: 35 851 023

Burza cennych papierov v Bratislave, a. s. 11 404 927,2960 3,93%

Vysoka 17, 811 06 Bratislava, ICO: 00 604 054

Poznamka:

(1)  Spoloénost’ ma podiel na hlasovacich pravach Prvej stavebnej sporitelne, a. s. 35,00 % (v zmysle akcionarskej dohody s akcionarom
Erste Group Bank AG), pri ostatnych spolo¢nostiach je vyska podielu Spolo¢nosti na zdkladnom imani totozna s podielom na
hlasovacich pravach.

Spolo¢nost’ eviduje vyznamnu nepriamu majetkovi ucast’ v spolo¢nosti LANED, a. s., so sidlom
Tomasikova 48, 832 71 Bratislava, ICO: 35918 918, ktora je 100 % dcérskou spolo¢nost'ou spolo¢nosti
DEROP, B.V.

Spolo¢nost’ nekontroluje skupinu s tUzkymi védzbami, ktorej sucastou st podnikatel'ské subjekty
s rovnakym alebo obdobnym predmetom ¢innosti.

K 31. marcu 2012:

- Erste Group Bank AG vlastni 53 % podiel v spolo¢nosti s IT Solutions SK, spol. sr.0. a 25,02 %
podiel v spolo¢nosti Prva stavebna sporitelna, a. s.;

- sIT Solutions Holding GmbH, ¢len skupiny Erste Group vlastni 49,00 % podiel v spolo¢nosti Erste
Group IT SK, spol. sr.0.;

- EBYV Beteiligungen GmbH, c¢len skupiny Erste Group vlastni 3,30 % podiel v spolo¢nosti Leasing
Slovenskej sporitel’ne, a. s.
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Nadacia Slovenskej sporitel’ne

Spolocnost’ prostrednictvom Nadacie Slovenskej sporitelne (d’alej len ,,Nadacia®) podporuje kulturu,
vzdelavanie, vedu, Sport, ochranu Zzivotného prostredia a charitativne a filantropické aktivity. Nadacia je
neziskovy subjekt s celoStatnou posobnost'ou. Vznikla registraciou na Ministerstve vnutra Slovenskej republiky
v novembri 2004 a svoju ¢innost’ zac¢ala vykonavat’ od 1. januara 2005.

V oblasti kultary je stcastou aktivit Nadacie podpora amatérskych a profesiondlnych kultarnych
zoskupeni. Vysledkom takejto spoluprdce je dlhodobé partnerstvo s RadoSinskym naivaym divadlom,
Slovenskym komornym divadlom Martin, Divadlom Andreja Bagara v Nitre a Divadlom JonaSa Zaborského
V Presove.

V oblasti vzdelavania sa Nadacia zameriava na podporu rozvoja vzdelania deti, mladeze a minoritnych
skupin. Popri systematickej podpore slovenskych strednych a vysokych $kol Nadacia spolupracuje na réznych
projektoch, ako napriklad na projekte ,,Poznaj svoje peniaze™ spolu s Nadaciou pre deti Slovenska, spolu
S tyzdennikom Trend na projekte ,,Myslim ekonomicky, je dlhodobym partnerom Stipendijného programu
,»,Vzdelavanie k tspechu® uréenom pre mladych I'udi z detskych domovov, spolu s Ligou za dusevné zdravie
podporuje projekt ,,Dusevné zdravie na strednych Skolach® a mnohé d’alsie projekty.

Nadéacia svojimi aktivitami v oblasti $portu motivuje deti a mladeZ k pohybu formou podpory réznych
$portovych aktivit a Sportovych klubov a organizacii. Rozvoj mladeznickeho $portu podporila financovanim 12
novych multifunkénych ihrisk na zakladnych Skolach, ktoré boli vybudované v réznych regiénoch Slovenska.

V oblasti socialnej pomoci a zdravia Nadacia podporuje ¢innosti chranenych dielni v ramci celého tizemia
Slovenskej republiky, kazdoro¢ne podporuje podujatic Radnickine trhy, ktoré vytvaraju priestor pre odbyt
vyrobkov ztychto dielni. Nadacia prispela na zaktpenie diagnostického pristroja pre Detsku fakultna
nemocnicu s poliklinikou v Bratislave, spolupracuje s Uniou nevidiacich a slabozrakych Slovenska na projekte
vychovy vodiacich psov.

Organiza¢na $truktira a manazment Emitenta

Manazment Emitenta

Na cCele Spolocnosti stoji generalny riaditel’, ktory je zarovenn predsedom predstavenstva Spolo¢nosti.
Generalneho riaditel'a poc¢as jeho nepritomnosti v plnom rozsahu zastupuju jeho zastupcovia, ktorymi su ostatni
Clenovia predstavenstva Spoloc¢nosti. Podpredseda predstavenstva je zaroven prvym zastupcom generalneho
riaditel'a. Generalny riaditel’ a zastupcovia generalneho riaditela st vedicimi zamestnancami podl'a Zakona
0 bankach a podliehaji priamo predstavenstvu. Generalny riaditel’ v silade s rozhodnutiami predstavenstva
ajeho pokynmi, zastupcovia generalneho riaditela v stlade s pokynmi generalneho riaditel’a, ostatni riadiaci
zamestnanci Spolo¢nosti Vv stulade s pokynmi svojich nadriadenych, riadia a zodpovedaji za Ccinnost
organiza¢nych ttvarov, ktoré st v ich posobnosti.

Organizacna Struktira

Spolo¢nost”  vykonava svoju Cinnost prostrednictvom organizaénych jednotiek, ktorymi su
ustredie a obchodné miesta, pripadne iné organiza¢né jednotky, o ktorych to ustanovia vnutorné predpisy
Spoloc¢nosti.

Ustredie vykonava najmi &innosti riadiaceho a koordinujuceho centra s ciePom podpory obchodnych
aktivit Spolo¢nosti. Ustredie m4 tri Grovne riadenia, a tymi su: linia, odbor a oddelenie. Prvii uroven riadenia
tvoria linie, ktoré su riadené generalnym riaditelom alebo zastupcami generalneho riaditel'a. Generalny riaditel
alebo zastupcovia generalneho riaditel'a mézu okrem odborov riadit’ priamo aj oddelenia alebo konkrétnych
zamestnancov (spravidla Specialistov v ur¢enych odbornych oblastiach). Druht Groven riadenia tvoria odbory,
ktoré sa moézu ¢lenit’ na oddelenia. Odbor je riadeny riaditel’'om odboru. Riaditelia odboru mézu okrem oddeleni
riadit’ priamo aj konkrétnych zamestnancov (spravidla Specialistov v ur¢enych odbornych oblastiach). Tretiu
uroven riadenia tvoria oddelenia, ktoré su riadené veducimi oddelenia.

Spolocnost’ zabezpeCuje vykon obchodnej Cinnosti predovSetkym prostrednictvom obchodnych miest,
ktoré sa Clenia na retailovil pobockovu siet’ a na regionalne firemné centra. Retailova pobockova siet’ sa ¢leni na
regiony, oblasti a obchodné miesta. Retailovi pobockovu siet’ Spolocnosti riadi odbor riadenia retailového
predaja na ustredi Spolo¢nosti. Regiondlne firemné centra riadi odbor firemnych centier na ustredi Spolo¢nosti.
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Regiony st rozdelené na oblasti, ktoré si riadené riaditel'om oblasti. Oblasti su rozdelené na obchodné
miesta, ktoré su najnizSou riadiacou uroviiou retailovej pobockovej siete. Obchodné miesto je riadené
riaditel'om obchodného miesta. Riaditel’ oblasti riadi zaroveii jedno obchodné miesto. Regionalne firemné
centrum riadi riaditel’ regionalneho firemného centra. Regiondlne firemné centrd mozu mat’ zriadené v rdmci
svojej posobnosti nizSie organizacné zlozky, firemné centrd. Firemné centrum riadi vedici firemného centra.

Udaje o Statutarnych a dozornych orginoch Emitenta a iné personilne tudaje

Dozorna rada

Dozornd rada je najvys$im kontrolnym organom Spolo¢nosti, dohliada na vykon pdsobnosti
predstavenstva a uskutoc¢iiovanie podnikatel'skej ¢innosti. Dozorna rada ma troch az Siestich ¢lenov. Dve tretiny
jej ¢lenov voli valné zhromazdenie a jednu tretinu ¢lenov volia zamestnanci Spoloénosti. Clenovia dozornej
rady su voleni na pétrocné funkéné obdobie. Dozorna rada voli spomedzi svojich c¢lenov predsedu
a podpredsedu.

Tabulka ¢. 16: Clenovia dozornej rady Spolocnosti k datumu vyhotovenia Registracného dokumentu.

Funkcia Rok zvolenia Datum narodenia Miesto trvalého pobytu

Meno a priezvisko

Gernot Mittendorfer, Predseda 2012 2.7.1964 Herbert von Karajanstrasse 10, 5081 Anif,
M.B.A. Rakuska republika
Wolfgang Schopf Podpredseda 2008 12.8.1961 K.H. Waggerlgasse 8, Hennersdorf, 2332,

Rakuska republika
Mag. Jan Homan® Clen 2012 7.11.1947 Scheimpflugasse 8, Vieden, A-1190,

Rakuska republika
Beatrica Melicharova Clen 2008 10.12.1957 Topol'¢ianska 25, 851 05, Bratislava
Herbert Juranek Clen 2004 13.11.1966 Leithagiirtel 17, Bruck/Leitha, Rakuska republika
Ing. Stefan Sipo3 Clen 2011 16.9.1961 Stretava 34, 072 13
Poznamka:

(1) Dna 3. maja 2012 zanikla funkcia ¢lena dozornej rady F. Hochstrasserovi, ktorého vo funkcii ¢lena dozornej rady
nahradil odo dia 4. maja 2012 J. Homan. Uvedend zmena nie je k datumu vyhotovenia Registraéného dokumentu
zapisana v Obchodnom registri Slovenskej republiky.

Vsetci ¢lenovia dozornej rady Spolocnosti si odborne spdsobili na vykon svojich funkcii, nemaju ziadnu
majetkova Cast’ na podnikani Spoloc¢nosti a Ziaden z nich nebol v minulosti odsudeny pre trestny cin
majetkovej povahy. Ziadny z élenov dozornej rady nevykonava podnikatel'ska &innost, ani nemé aktivity
vykonavané mimo Spoloc¢nosti, ktoré by boli vzhl'adom na ¢innost’ Spolo¢nosti vyznamné.

Predstavenstvo

Predstavenstvo je Statutarnym organom Spolo¢nosti, ktory riadi ¢innost” Spolo¢nosti a kona v jej mene.
Predstavenstvo ma troch az Siestich ¢lenov, volenych dozornou radou na pétrocné funkéné obdobie. Predsedu
predstavenstva voli z ¢lenov predstavenstva dozorna rada. Podpredsedu predstavenstva voli zo svojich ¢lenov
predstavenstvo.

Tabulka ¢. 17: Clenovia predstavenstva Spolocnosti k datumu vyhotovenia Registracného dokumentu.

Funkcia  Rok zvolenia Datum narodenia Miesto trvalého pobytu

Meno a priezvisko
Ing. Jozef Sikela Predseda 2010 17.6.1967 Kolinska 1962/3, 130 00 Praha 3, Ceska republika
Ing. Stefan M4j Podpredseda 1998 30.6.1952 Pod Rovnicami 3561/41,
Bratislava — Karlova Ves
Ing. Petr Bravek Clen 2012 4.8.1961 Dykova 19, 191 00 Praha 10,
Ceska republika
Ing. Jifi Huml Clen 2010 7.1.1964 Pardubicka 1230, 25; 28 Cernogice,
Ceska republika
Ing. Peter Krutil Clen 1998 8.3.1968 Julova 7540/10, 831 01 Bratislava
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Ing. Jozef Sikela vystudoval Ekonomicku univerzitu v Prahe. V bankovnictve pracuje od roku 1992. Svoju
bankovu kariéru zac¢al v Creditanstalt AG vo Viedni, kde posobil v odbore riadenia medzinarodného rizika. Od
roku 1999 pracoval v Bank Austria Creditanstalt, a. s. v Ceskej republike vo funkcii riaditel'a divizie firemnych
klientov. V roku 2001 prevzal zodpovednost’ za firemné bankovnictvo v Ceskej sporitelni, a. s. Od roku 2006 sa
stava zastupcom generalneho riaditela Erste Bank Ukrajina zodpovednym za firemné bankovnictvo a rozvoj
regiondlnej siete. V roku 2009 sa stdva generalnym riaditel'om Erste Bank Ukrajina zodpovednym za oblast’
firemného bankovnictva, finanénych trhov, controllingu, G¢tovnictva, ludskych zdrojov a komunikacie.
V Spoloc¢nosti pdsobi ako predseda predstavenstva a generalny riaditel’ a je zodpovedny za riadenie rizik, l'udské
zdroje, marketing a analyzy trhov, pravne sluzby a komunikaciu.

Ing. Stefan Maj je absolventom Fakulty riadenia Vysokej Skoly ekonomickej v Bratislave, odbor
automatizované systémy riadenia. V Slovenskej sporitelni, a. s. posobil v rokoch 1991 — 1995 ako riaditel
useku spravy majetku, generalny riaditel’ divizie techniky a neskor ¢len predstavenstva. Od roku 1995 do roku
1998 bol ¢lenom predstavenstva a namestnikom generalneho riaditela v spolocnosti Komer¢ni banka, a.s.
Bratislava. Po svojom navrate do Spolo¢nosti v decembri roku 1998 sa stal podpredsedom predstavenstva
a prvym viceprezidentom. Ako predseda Komisie pre pripravu privatizacie Spolocnosti a ¢len Riadiacej skupiny
pre restrukturalizaciu a privatizaciu vybranych bank a restrukturalizaciu podnikového sektora pri Ministerstve
financii Slovenskej republiky sa vyznamne podiel’al na privatizacnom procese Spolo¢nosti. V sucasnosti posobi
vo funkcii podpredsedu predstavenstva, prvého =zastupcu generalneho riaditela a finanéného riaditela
Spolo¢nosti a riadi uctovnictvo, controlling, riadenie bilancie, spravu majetku a vystavby, dcérske spolo¢nosti
a fyzickt bezpecnost’.

Ing. Petr Bravek zacal svoju kariéru v bankovnictve v spolocnosti Creditanstalt, kde sa podielal na
implementécii viacerych kI'i¢ovych bankovych projektov. V roku 2001 presiel do HVB Ceska republika, tu
v pozicii ¢lena predstavenstva zodpovedal za organizaciu, financie a privatne bankovnictvo. Od roku 2005
posobil v predstavenstve spoloénosti Letisté Praha, a. s., odkial’ presiel v roku 2007 do Ceskej sporitelne, a. S.
ako riaditel' odboru organizacie a CIO. Do Slovenskej sporitelne prisiel z pozicie predsedu predstavenstva
a vykonného riaditel’a spolo¢nosti s IT Solutions Holding vo Viedni. V ramci nej sa podielal na dolezitom
projekte restrukturalizacie IT v Erste Group. Od 1. aprila 2012 sa stal ¢lenom predstavenstva Spolo¢nosti. Je
zodpovedny za oblast’ informa¢nych technologii, platobného styku, organizacie a centralny Back-office.

Ing. Ji¥i Huml vystudoval ekonémiu na Ceskej polnohospodarskej univerzite v Prahe a New York State
University/CEU. V roku 1992 nastipil do spolo¢nosti McKinsey&Company vo Frankfurte nad Mohanom, kde
sa Specializoval na pracu s klientmi v bankovnictve a poistovnictve a na kapitalové trhy. NeskorSie sa stal
suCastou uzSicho vedenia prazskej pobocky McKinsey&Company a poc¢as 6smich rokov v tejto spoloc¢nosti
pracoval aj pre klientov v Mad’arsku a v Rusku. Bankovnictvu sa zacal venovat’ v roku 2000 v Komer¢nej banke
v Prahe, kde bol ¢lenom predstavenstva a zastupcom generalneho riaditel'a zodpovednym za oblast’ prevadzky,
podpornych sluzieb, platobného styku, riadenia projektov a IT. Nasledne pracoval v Ceskej poistovni, kde
posobil ako zastupca generalneho riaditel'a so zodpovednostou za oblast’ prevadzky, klientskeho kontaktného
centra, riadenia projektov a IT. Posledné tri roky sa zameral na oblast’ retailu, ked v Ceskej sporitelni
zodpovedal za sekciu privatneho bankovnictva a retailovu distribuciu produktov finan¢nych trhov. Okrem iného
spolupracoval i na projektoch implementacie privatneho bankovnictva v ramci Erste Group v Madarsku,
Rumunsku a na Slovensku. V sucasnosti posobi v Spoloénosti ako ¢len predstavenstva a zodpoveda za oblast’
riadenia retailového predaja a produktov.

Ing. Peter Krutil je absolventom Fakulty manaZzmentu Ekonomickej univerzity v Bratislave. Absolvoval r6zne
kurzy zamerané na finan¢né trhy a obchodovanie s cennymi papiermi a odborné staze v Creditanstalt Vienna
a Creditanstalt London. V rokoch 1991 az 1993 posobil vo VSeobecnej uverovej banke, a. s., kde obchodoval
S cennymi papiermi a uvadzal na burzu cennych papierov nové spolocnosti. V roku 1993 tiez pdsobil v Tatra
banke, a. s. ako dealer na petiaznom a kapitdlovom trhu. V rokoch 1993 az 1998 bol riaditel'om
a neskor Clenom predstavenstva Creditanstalt Securities, o.c.p., a. s., Bratislava. V roku 1998 posobil na
Ministerstve hospodarstva Slovenskej republiky. V decembri 1998 bol zvoleny za ¢lena predstavenstva
Spolocnosti. Je zodpovedny za oblast’ firemnych klientov a treasury.

Vsetci ¢lenovia predstavenstva Spolocnosti st odborne spdsobili na vykon svojich funkcii, nemaju ziadnu
majetkovi Ucast’ na podnikani Spolo¢nosti a Ziaden z nich nebol v minulosti odsudeny pre trestny cin
majetkovej povahy. Ziadny z &lenov predstavenstva nevykondva podnikatel'sku &innost, ani nema aktivity
vykonavané mimo Spoloc¢nosti, ktoré by boli vzhl'adom na ¢innost” Spolo¢nosti vyznamné. Spolocnosti nie st
zname ziadne konflikty zaujmov Elenov jej dozornej rady a ¢lenov jej predstavenstva vo vztahu kich
povinnostiam vo&i Spolo¢nosti aich stkromnymi zAujmami, resp. inymi povinnostami. Clenovia
predstavenstva zastupuju Spolo¢nost’ v dozornych radach inych spolo¢nosti, v ktorych ma Spolo¢nost’
majetkovu tcast’.

35



Zamestnanci

K 31. decembru 2011 evidovala Spolo¢nost’ 3 967 zamestnancov. V porovnani so stavom zamestnancov
ku koncu roka 2010 doslo k narastu o 151 zamestnancov.

Tabulka ¢. 18: Zamestnanci v Spolocnosti podla typov organizacnej jednotky.
2011 2010
Organiza¢na jednotka
Ustredie 1437 1348
Obchodné miesta, FC a RR 2530 2 468
Celkovy pocet zamestnancov 3967 3816

V roku 2011 sa Spolo¢nost v oblasti l'udskych zdrojov nadalej zameriavala na zefektivnenie
organizaénych procesov a optimalizaciu organizacnej Struktiry tak, aby zabezpeéila dostatoény pocet
kvalifikovanych zdrojov pri implementacii nového bankového informac¢ného systému s minimalnym dopadom
na planované persondlne naklady. Ziskanu usporu pocétu pracovnikov pobockovej siete, ktori sa venovali
podpornej administrative v roku 2011 Spoloénost’ reinvestovala a otvorila 150 novych predajnych pracovnych
pozicii. Nad’alej sa menila vekova Struktira zamestnancov v prospech zamestnancov vo veku od 20 do 30
rokov, trojnasobne sa zvysil pocet opdtovnych nastupov zamestnancov. Dobrovol'na, ako aj celkova fluktuécia
ostala pod uroviiou roka 2010.

Vzdeladvanie a profesijny rozvoj v pobockovej sieti bol zamerany prevazne na bezchybné zvladnutie
nového bankového informacného systému a procesov. V ramci zefektivnenia vyuzivania pracovného potencialu
zamestnancov v ustredi Spolocnost’ pripravila $pecializovany program Zodpovednost — efektivne riadenie
pracovného Casu a vyskolila cely stredny manazment ustredia a podpornych linii.

Spolo¢nost’ sa v roku 2011 zapojila do celoskupinového projektu Prieskum angaZovanosti a motivacie
zamestnancov. Na zaklade vysledkov prieskumu Spolo¢nost’ vyhotovila akéné plany na posilnenie motivacie
a angazovanosti zamestnancov. Spolo¢nost’ v roku 2011 spustila novy program spoluprace so strednymi §kolami
,DRZIME TI MIESTO* s cielom ziskat' nové pracovné kapacity pre retailovi siet.
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Udaje o aktuilnom a predpokladanom vyvoji hospodarenia Emitenta

Komentar ku konsolidovanym hospodarskym vysledkom Spolo¢nosti podl’a IFRS k 31. decembru 2011
v porovnani s vysledkami k 31. decembru 2010.

Cisty trokovy vynos sa zvysil 0 5,1 % zo 443 mil. EUR na 466 mil. EUR. K pozitivnemu trendu prispela
najmi konzistentna cenové politika, rastici objem poskytnutych tverov a efektivne riadenie likvidity. Dalsim
faktorom ovplyviiujucim vyvoj Cistych urokovych vynosov bolo désledné riadenie urokovych nakladov, o vsak
malo za nasledok miernejsi rast vkladov od obyvatel'stva.

Cisty prijem z poplatkov a provizii sa medziroéne zvysil 0 5,2 % zo 115 mil. EUR na 121 mil. EUR.
Tento ndrast bol dosiahnuty va¢s§im poctom transakcii klientov Spolocnosti na svojich tctoch, ako aj d’alsim
zvySovanim objemu poskytovanych tiverov obyvatel'om. Taktiez vyznamnou mierou prispeli poplatky z predaja
poistenia.

Cisty zisk z obchodnych operécii zaznamenal klesajici trend o 78,2 % z 9 mil. EUR na 2 mil. EUR.
Celkovy pokles bol prevazne spdsobeny negativnym vyvojom v kreditnych prirazkach, ¢o malo za nasledok
negativne precenenie do vysledku hospodarenia.

Vseobecné prevadzkové naklady mierne vzrastli o 1,3 % z 231 mil. EUR na 234 mil. EUR. Pocas
minulého roka Spolo¢nost’ otvorila 16 novych obchodnych miest a dalsich 19 obchodnych miest bolo
kompletne zrekonstruovanych. Rok 2011 bol pre Spolo¢nost’ prelomovy aj v oblasti informaénych technoldogii
najmi z dovodu tGspesnej implementacie nového bankového informaéného systému, ktory vytvoril predpoklady
pre skvalitnenie poskytovanych sluzieb klientom Spolo¢nosti.

Spolo¢nosti sa podarilo zlepsit pomer prevadzkovych nakladov a vynosov na hodnotu 39,6 % (koncom
roka 2010 bola hodnota pomeru 40,5 %). Spolo¢nost’ je tak jednou z najefektivnejsich bank na Slovensku. Tento
stav Spolo¢nost’ dosiahla pri su¢asnom raste prevadzkovych vynosov (medziroéne o 3,7 %), vd’aka stale
pokracujicemu rastu obchodov a dovere klientov a primeranej dynamike prevadzkového zisku pocas celého
roka.

Rizikové naklady dosiahli hodnotu priblizne 72 mil. EUR, ¢o je o 58 mil. EUR menej ako v roku 2010.
Hlavnu zésluhu na tom malo efektivne riadenie iverovej politiky a stanovenie akceptovatelnej miery rizika.
K lepsim rizikovym parametrom prispela zlepSujuca sa situacia v ekonomike v prvom polroku. To sa odrazilo aj
v poklese miery zlyhanych verov na uroven 7,6 % pri ich ve'mi komfortnom kryti opravnymi polozkami vo
vyske 80,4 %.

Situdcia na finan¢nych trhoch v zavere minulého roka mala negativny dopad na ostatny prevadzkovy
vysledok, prevazne v portfoliu cennych papierov preceniovanych na realnu hodnotu a pri cennych papieroch
uréenych na predaj. Odvody do Fondu ochrany vkladov na konci roka 2011 tvorili 13,2 mil. EUR, ¢o je
porovnatel'na hodnota ako v roku 2010.

Zisk po zdaneni zaznamenal v medzirotnom porovnani narast zo 150 mil. EUR na 195 mil. EUR.
Hlavnymi zdrojmi tohto vysledku su nizsie opravné polozky, narast Cistych trokovych vynosov a zodpovedny
manazment nakladov.

Objem uverov klientom vzrastol na 6,6 mld. EUR. Z toho uvery obyvatel'stvu tvorili 4,3 mid. EUR
a v porovnani s rovnakym obdobim minulého roka zaznamenali narast o 11,0 %. Uvery na byvanie opit
zaznamenali vysoku dynamiku rastu, ked’ v roku 2011 Spolo¢nost’ poskytla nové uvery v objeme 928 mil. EUR.
Spolo¢nost’ sa stava silnym hrac¢om v poskytovani Giverov verejnému sektoru s medziro¢nym rastom v objeme
203 mil. EUR.

ZavizKky voéi klientom sa medziro¢ne mierne znizili o 1,5 % z 8,1 mld. EUR na 8,0 mld. EUR. Vklady
obyvatel'stva sa zvysili 0 2,0 % zo 6,1 mld. EUR na 6,2 mld. EUR napriek aktudlnemu vyvoju na retailovom
trhu.

Ku koncu roka 2011 vykazuje Spolo¢nost’ pomer tverov k depozitdam na urovni 83,4 % a kapitalova
primeranost’ Spolocnosti stipla medzirocne z 13,3 % na 15,2 %, ¢o vytvara priestor na d’alsi obchodny rast
formou poskytovania financovania naSim klientom s pozitivnym dopadom na celkovy ekonomicky rozvoj na
Slovensku.

Spolo¢nost’ uz na zaklade hodndt dosiahnutych na konci roka 2011 spiiiala Odporadania NBS na
podporu stability bankového sektora, pricom pomer zadkladného kapitalu stanoveny na minimalnu uroven 9 %
dosahovala na Grovni 11,3 %.
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Individualne priebeZné nekonsolidované hospodarske vysledky Spolo¢nosti podl’a IFRS k 31. marcu 2012

Spolo¢nost’ zverejnila dna 27. aprila 2012 na svojom webovom sidle priebezni individualnu uétovnu
zavierku pripravenu v stlade s Medzinarodnym Standardom pre finanéné vykaznictvo IAS 34 Financné
vykazovanie Vv priebehu Gétovného obdobia (d’alej len ,,IAS 34%) za $tvrtrok konciaci sa 31. marca 2012.
Uvedend uctovna zavierka Spoloc¢nosti nebola preskimanéd auditorom a bola dna 27. aprila 2012 predlozena
NBS.

Nasledujuce tabulky uvadzaju tdaje vybrané z priebeznej individualnej Gctovnej zavierky Spolo¢nosti
pripravenej v sulade s IAS 34 za Stvrtrok konciaci sa 31. marca 2012, a to individualnu suvahu k 31. marcu
2012, individualny vykaz ziskov a strat za Stvrtrok konciaci sa 31. marca 2012, individualny vykaz penaznych
tokov za Stvrtrok konciaci sa 31. marca 2012 a individudlny vykaz zmien vo vlastnom imani za Stvrtrok
kon¢iaci sa 31. marca 2012. Tabulky sluzia ako prehl'adné forma prezentacie pre potencialnych Investorov do
Dlhopisov a/alebo Investi¢énych certifikatov, ktori by si mali pred uskutoénenim investiéného rozhodnutia
dokladne precitat’ plné znenie priebeznej individualnej Gctovnej zavierky, obsahujucej aj poznamky, ktoré tvoria
neoddelitel'nu stcast’ uctovnej zavierky.

Tabulka ¢. 19: Neauditovand individudlna sivaha Spolocnosti podla IAS 34 k 31. marcu 2012 v plnom rozsahu

(v tis. EUR).

31. marec 2012 31. december 2011
AKTIVA
Peniaze a G¢ty v Narodnej banke Slovenska 285418 299 183
Uvery a vklady vo finanénych intitaciach 631 403 613 170
Uvery poskytnuté klientom 6 844 310 6733 360
Opravné polozky na straty z averov (402 517) (386 884)
Finan¢né aktiva v realnej hodnote zaétované cez vykaz ziskov a strat 289 694 91 225
Cenné papiere k dispozicii na predaj 1051775 981 559
Cenné papiere drzané do splatnosti 2 455 986 2 560 304
Investicie v dcérskych a pridruzenych spolo¢nostiach 12 348 12 348
Dlhodoby nehmotny majetok 112 110 115984
Dlhodoby hmotny majetok 151 987 150 336
Investicie do nehnutelnosti 3006 3056
Dlhodoby majetok urceny na predaj - -
Pohl'adavka z odlozenej dane z prijmov 75 330 82 605
Ostatné aktiva 45117 43 446
Aktiva spolu 11 555 967 11 299 692

ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE

Zavézky voci finanénym institaciam 1491 820 1427 425
Zavizky voci klientom 8157 878 8047 984
Finan¢né zavdzky v realnej hodnote zictované cez vykaz ziskov a strat 68 129 70 259
Emitované dlhové cenné papiere 405 154 366 717
Rezervy 25 858 24721
Ostatné zavizky 166 315 127 304
Zéavizok zo splatnej dane z prijmov 323 665
Podriadeny dlh 232109 231582
Zavizky spolu 10 547 586 10 296 657
Vlastné imanie 1008 381 1003 035
Zavizky a vlastné imanie spolu 11 555 967 11 299 692
Tabulka ¢. 20: Neauditovany individudlny vykaz ziskov a strat Spolocnosti podla IAS 34 za §tvrtrok konciaci sa

31. marca 2012 v plnom rozsahu (v tis. EUR).

31. marec 2012 31. marec 2011

Vynosové aroky 141 608 137 417
Naékladové uroky (28 773) (23 154)
Vynosy z investicii v dcérskych a pridruzenych spolo¢nostiach 3130 2
Cisté vynosy z tirokov a z investicii 115 965 114 265
Opravné polozky na straty z uverov a podsiivahovych rizik (19 484) (22 909)
Cisté vynosy z tirokov a z investicii po odpo&itani opravnych poloZiek 96 481 91 356
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Vynosy z poplatkov a provizii
Naklady na poplatky a provizie
Cisté vynosy z poplatkov a provizii
Cisty zisk z finanénych operacii
Vseobecné administrativne naklady
Ostatné prevadzkové vysledky

Zisk pred daiiou z prijmov

Dan z prijmov

Cisty zisk za rok po zdaneni

ZAkladny a riedeny zisk na akciu v hodnote 1 000 EUR

33687 33282
(4 151) (3 375)
29536 29907

6543 2926

(62 655) (58 018)
(5 974) (4 710)
63931 61 461

(12 602) (12 358)
51329 49103

242 232

Tabulka ¢. 21: Neauditovany individudlny vykaz penaznych tokov Spolocnosti podla TAS 34 za stvrtrok konciaci

sa 31. marca 2012 v plnom rozsahu (v tis. EUR).

Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti
Zisk pred dafiou z prijmov
Upravy o:
Opravné polozky na straty z uverov a rezerv na podstivahu a odpisy
Rezervy
Znehodnotenie hmotného a nehmotného majetku
Odpisy a amortizacia
Zisk z predaja dlhodobého majetku
Cisty (zisk)/strata z finanénych &innosti
Cisty (zisk)/strata z investi¢nych ¢innosti
Strata z investicii v dcérskych a pridruzenych spolo¢nostiach
Recyklacia rezervy na zabezpecenie petiaznych tokov
Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti pred zmenami prevadzkovych aktiv a zavizkov
(Zvysenie)/znizenie prevadzkovych aktiv:
Povinné minimalne rezervy v NBS
Uvery a vklady poskytnuté finanénym institiciam
Uvery poskytnuté klientom
Finanéné aktiva v redlnej hodnote z(¢tov. cez vykaz ziskov a strat a CP k dispozicii na predaj
Ostatné aktiva
Zvysenie/(znizenie) prevadzkovych zavizkov:
Zavizky voéi finanénym institiciam
Zavazky voci klientom
Rezervy
Finanéné zaviazky v realnej hodnote zii¢tované cez vykaz ziskov a strat
Ostatné zavazky
Cisté peiiazné toky z/(pouZité na) prevadzkovych &innosti pred daiiou z prijmov
Zaplatena dan z prijmov
Cisté peiiazné toky z/(pouZité na) prevadzkovych &innosti

Penazné toky z investi¢nych ¢innosti

Obstaranie cennych papierov drzanych do splatnosti

Prijmy z cennych papierov drzanych do splatnosti

Prijaté uroky z cennych papierov drzanych do splatnosti
Dividendy prijaté od pridruZzenych spolo¢nosti

Obstaranie dcérskych a pridruzenych spoloc¢nosti

Prijmy z predaja dcérskych a pridruzenych spolo¢nosti
Obstaranie dlhodobého nehmotného a hmotného majetku
Prijmy z predaja dlhodobého nehmotného a hmotného majetku
Peiiazné toky z/(pouZité na) investi¢nych ¢innosti, netto

Peniazné toky z finanénych ¢innosti
Vyplata dividend

Cerpanie podriadeného dlhu

Urok vyplateny z podriaden¢ho dlhu
Emisia dlhopisov

39

31. marec 2012

31. marec 2011

63931 61 461
16 250 24,164
1147 (1 241)

0 -

10 679 7702
323 95
4621 3758
(30 093) (24 284)
0 206

0 (55)

66 858 71 806
3758 109 718

(7 755) (46 380)
(111 567) (163 018)
(230 305) (94 232)
(1671) 3097
64 395 182 839
109 894 80 358
(10) -

(2 219) (2 515)
39011 78 807
(69 611) 220 480
(12 944) (10 299)
(82 555) 210181
(97 804) (214 065)
199 339 -
30 187 25916
2987 -

0 (206)

0 -

(9 982) (961)
1253 ®3)
125 981 (189 319)
125 981 (189 319)
(77 000) (54 800)
0 -

(1 170) (998)
38 488 53614



Splatenie dlhopisov
Urok vyplateny majitePom dlhopisov

Peiiazné toky z/(pouZité na) finanénych ¢innosti, netto

Vplyv kurzovych rozdielov

ZvySenie/(zniZenie) pefiazi a pefiaZznych ekvivalentov, netto
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na zadiatku roka

Peniaze a pefiazné ekvivalenty na konci roka

Tabulka ¢ 22:

(174) (5 830)

(2 800) (2.029)
(42 656) (10 043)
(299) 226
471 11 045

302 009 229 700
302 480 240 745

Neauditovany individudlny vykaz zmien vo viastnom imani Spolocnosti podla 1AS 34 za stvrtrok konciaci
sa 31. marca 2012 v plnom rozsahu (v tis. EUR).

Zékladné Zakonny Ostatné Nerozdeleny Fondy na Fondy Spolu
imanie rezervny fondy zisk  zabezpeCovacie  z precenenia
fond derivaty

K 31. decembru 2010 212 000 79795 39328 565 437 67 (3677) 892 950
Cisty zisk za rok - - - 49 103 - - 49 103
Iné komplexné zisky a straty - - - - (45) 322 277
Vyplatené dividendy - - - (54 800) - - (54 800)
K 31. marcu 2011 212 000 79 795 39 328 559 739 22 (3 355) 887 529
K 31. decembru 2011 212 000 79795 39 326 705 865 - (33951) 1003 035
Cisty zisk za rok - - - 51 329 - - 51 329
Iné komplexné zisky a straty - - - - - 31016 31016
Vyplatené dividendy - - - (77 000) - - (77 000)
K 31. marcu 2012 212 000 79795 39327 680 194 - (2 935) 1008 381

Strategické zamery Spolo¢nosti

Strategickym zamerom Spolo¢nosti je:

— upevnenie pozicie trhovej jednotky v retailovom segmente, zvySenie poctu aktivnych klientov
a roz8irovanie predajnej siete, siete bankomatov a POS terminalov;

—  posilnenie pozicie vo firemnom bankovnictve a zvySenie poctu klientov, pre ktorych je Spolocnost’

hlavnou bankou;

—  pokracujuce posilnenie pozicie vo verejnom sektore;

—  doraz na dlhodobé vztahy s vernymi klientmi;

—  pokracujuce dosledné sledovanie rizika a doraz na zodpovednu uverovu politiku;

—  stabilizacia rastu ziskovosti a kI"i¢ovych ukazovatel'ov;

—  pokracovanie v zefektiviiovani procesov a optimalizacii nakladov.

Strategické zameranie Spolo¢nosti:

—  Obchodné zameranie: Hlavnou oblastou posobenia Spolo¢nosti je oblast’ retailu, v ktorom je banka
jednotkou na trhu. V stcasnosti vSak svoju pozornost zameriava aj na oblast’ korporatneho
bankovnictva s dérazom na malé a stredné podniky;

—  Geografické zameranie: KI'aiCovym trhom je Slovenska republika, ale Spolocnost’ klientom aktivne
poskytuje finanéné sluzby a poradenstvo aj v zahranici, a to prostrednictvom dcérskych spolo¢nosti
skupiny Erste v ramci strednej a vychodnej Eurdpy;

—  Pristup ku klientom: Dlhodobé vztahy s klientmi vo vSetkych segmentoch. Spolo¢nost’ stavia na
komplexnom poradenstve, na dostupnych, kvalitnych a transparentnych produktoch a sluzbach.

Spolocnost’ k datumu vyhotovenia Registracného dokumentu nezverejnila, ani v Registracnom dokumente
neuvadza ziadnu prognozu alebo odhad zisku.
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PRILOHY

(1)  Priebezna individualna Gétovna zavierka Spolo¢nosti pripravena v sulade s Medzinarodnym $tandardom
pre finanéné vykaznictvo IAS 34 Finan¢né vykazovanie v priebehu uctovného obdobia za Stvrtrok
konciaci sa 31. marca 2012.
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Slovenska sporitel'na, a.s.

Priebezna individualna ucétovna zavierka
pripravena v sulade s Medzinarodnym standardom pre finanéné vykaznictvo
IAS 34 Finanéné vykazovanie v priebehu uétovného obdobia za Stvrtrok
kon¢iaci sa 31. marca 2012



Slovenska sporitelna, a.s.

Priebezna individualna uétovna zavierka

pripravena v sulade s Medzinarodnym standardom pre finanéné vykaznictvo
IAS 34 Finanéné vykazovanie v priebehu Gétovného obdobia

za Stvrtrok konéiaci sa 31. marca 2012
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Slovenska sporitefna, a.s.
Priebezna individualna Gétovna zavierka

pripravena v sllade s Medzinarodnym Standardom pre finanéne vykaznictvo

IAS 34 Finanéné vykazovanie v priebehu aétovného ohdob
za Stvrt'rok konéiaci sa 31. marca 2012

Individualny vykaz ziskov a strat
za Stvrtrok konciaci sa 31. marca 2012

tis. eur Pozn. 31.3.2012 31.3.2011
Vynosové uroky 141 608 137 417
Nakladoveé aroky (28 773) (23 154)
Vynosy z investicii v dcérskych a pridruZenych spolognostiach 3130 2
Cisté vynosy z Grokov a z investicii 5 115 965 114 265
Opravné poloZky na straty z uverov a podsuvahowvych rizik 7 (19 484) (22 909)
Cisté vynosy z Grokov a z investicii po

odpocitani opravnych poloziek 96 481 91 356
Vynosy z poplatkov a provizii 33 687 33 282
Naklady na poplatky a provizie (4 151) (3 375)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 6 29 536 29 907
Cisty zisk z finanénych operacii 8 6 543 2 926
V§eobecné administrativne naklady 9 (62 655) (58 018)
Ostatné prevadzkové vysledky 10 (5 974) (4 710)
Zisk pred danou z prijmov 63 931 61 461
Dari z prijmov 11 (12 602) {12 358)
Cisty zisk za rok po zdaneni 51 329 49 103
Zakladny a riedeny zisk na akciu v hodnote 1 000 eur 24 242 232

Poznamky na stranach 8 az 39 su neoddelitelnou sucéastou uctovnej zavierky.

Tuto uctovnu zavierku schvalilo a odsuhlasilo na vydanie predstavenstvo banky dna 27. aprila 2012.
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)g/.ﬁazef Sikela

predseda predstavenstva

a generalny riaditel

ln§eJLn Mé]’qu;\‘

podpredseda prédstavenstva
a prvy zastupca generalneho riaditefa




Slovenska sporitelna, a.s.

Priebezna individualna uétovna zavierka

pripravena v sulade s Medzinarodnym standardom pre finanéné vykaznictvo
IAS 34 Finanéné vykazovanie v priebehu uétovného obdobia

za Stvrtrok konciaci sa 31. marca 2012

Individualny vykaz komplexnych ziskov a strat
za Stvrtrok konciaci sa 31. marca 2012

tis. eur

31.3.2012 31.3.2011
Cisty zisk za rok po zdaneni 51329 49 103
Cenné papiere na predaj 38 291 397
Zabezpeclenie pehaznych tokov - (55)
Poistno-matematické zisky - -
Dan z prijmov vztahujuca sa na ostatné suhrnné zisky a straty (7 275) (65)
Iné komplexné zisky a (straty) za rok po zdaneni 31016 277
Komplexny zisk za rok 82 345 49 380

Poznamky na stranach 8 az 39 su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.




Slovenska sporitelna, a.s.

Priebezna individualna uétovna zavierka

pripravena v sulade s Medzinarodnym standardom pre finanéné vykaznictvo
IAS 34 Finanéné vykazovanie v priebehu uétovného obdobia

za Stvrtrok konciaci sa 31. marca 2012

Individualna suvaha
k 31. marcu 2012

tis. eur Pozn. 31.3.2012 31.12.2011
AKTIVA
Peniaze a ucty v Narodnej banke Slovenska 12 285418 299 183
Uvery a vklady vo finan&nych intitticiach 13 631403 613 170
Uvery poskytnuté klientom 14 6 844 310 6 733 360
Opravné polozky na straty z Uverov 15 (402 517) (386 884)
Finan¢né aktiva v realnej hodnote zuctované cez vykaz ziskov

a strat 16 289 694 91 225
Cenné papiere k dispozicii na preda;j 17 1051775 981 559
Cenné papiere drzané do splatnosti 18 2 455 986 2 560 304
Investicie v dcérskych a pridruZzenych spolo&nostiach 12 348 12 348
Dlhodoby nehmotny majetok 112 110 115 984
Dlhodoby hmotny majetok 151 987 150 336
Investicie do nehnutelnosti 3 006 3 056
Dlhodoby majetok uréeny na predaj - -
Pohladavka z odlozenej dane z prijmov 75 330 82 605
Ostatné aktiva 45117 43 446
Aktiva spolu 11 555 967 11 299 692
ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE
Zavazky voci finanénym institaciam 19 1491 820 1427 425
Zavazky voci klientom 20 8 157 878 8 047 984
Finanéné zavazky v realnej hodnote zu¢tované cez vykaz ziskov

a strat 68 129 70 259
Emitované dlhové cenné papiere 21 405 154 366 717
Rezervy 25 858 24 721
Ostatné zavazky 166 315 127 304
Z&avazok zo splatnej dane z prijmov 323 665
Podriadeny dih 22 232 109 231 582
Zavazky spolu 10 547 586 10 296 657
Vlastné imanie 23 1008 381 1003 035
Zavazky a vlastné imanie spolu 11 555 967 11 299 692

Poznamky na stranach 8 az 39 su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.




Slovenska sporitelna, a.s.

Priebezna individualna uétovna zavierka

pripravena v sulade s Medzinarodnym standardom pre finanéné vykaznictvo
IAS 34 Finanéné vykazovanie v priebehu uétovného obdobia

za Stvrtrok konciaci sa 31. marca 2012

Individualny vykaz zmien vo vlastnom imani
za Stvrtrok kon¢€iaci sa 31. marca 2012

Fondy na
Zakonny zabezpeco- Fondy
Zakladné rezervny Ostatné Nerozde- vacie Z prece-
tis. Eur imanie fond fondy leny zisk  derivaty nenia Spolu

K 31. decembru 2010 212 000 79795 39328 565437 67 (3677) 892950
Cisty zisk za rok - - - 49103 - - 49103
Iné komplexné zisky a straty - - - - (45) 322 277
Vyplatené dividendy - - - (54 800) - - (54 800)
K 31. marcu 2011 212 000 79795 39328 559739 22 (3 355) 887 529
K 31. decembru 2011 212 000 79795 39326 705865 - (33 951) 1 003 035
Cisty zisk za rok - - - 51329 - - 51 329
Iné komplexné zisky a straty - - - - - 31016 31016
Vyplatené dividendy - - - (77 000) - - (77 000)
K 31. marcu 2012 212 000 79795 39327 680194 - (2 935) 1 008 381

Poznamky na stranach 8 az 39 su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.




Slovenska sporitelna, a.s.

Priebezna individualna uétovna zavierka

pripravena v sulade s Medzinarodnym standardom pre finanéné vykaznictvo
IAS 34 Finanéné vykazovanie v priebehu uétovného obdobia

za Stvrtrok konciaci sa 31. marca 2012

Individualny vykaz penaznych tokov
za Stvrtrok kon¢€iaci sa 31. marca 2012

tis. eur Pozn. 31.3.2012 31.3.2011
Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti
Zisk pred dafiou z prijmov 63 931 61 461
Upravy o:
Opravné poloZky na straty z Uverov a rezerv na podsuvahu a odpisy 15 16 250 24 164
Rezervy 1147 (1241)
Znehodnotenie hmotného a nehmotného majetku 0
Odpisy a amortizacia 10 679 7702
Zisk z predaja dlhodobého majetku 323 95
Cisty (zisk)/ strata z finanénych &innosti 4621 3758
Cisty (zisk)/ strata z investiénych ginnosti (30 093) (24 284)
Strata z investicii v dcérskych a pridruzenych spolo¢nostiach 10 0 206
Recyklacia rezervy na zabezpec&enie perniaznych tokov 0 (55)
Penazné toky z prevadzkovych éinnosti pred zmenami
prevadzkovych aktiv a zavdzkov 66 858 71 806
(ZvySenie)/zniZenie prevadzkovych aktiv:
Povinné minimalne rezervy v NBS 3758 109 718
Uvery a vklady poskytnuté finanénym institGciam (7 755) (46 380)
Uvery poskytnuté klientom (111 567) (163 018)
Finan¢né aktiva v realnej hodnote zu¢tované cez vykaz ziskov
a strat a cenné papiere k dispozicii na predaj (230 305) (94 232)
Ostatné aktiva
ZvySeniel/(znizenie) prevadzkovych zavazkov: (1671) 3097
Zavéazky vodi finanénym institiciam 64 395 182 839
Zavazky voci klientom 109 894 80 358
Rezervy (10)
Finan¢né zavazky v realnej hodnote zuc¢tované cez vykaz ziskov
a strat (2 219) (2 515)
Ostatné zavazky 39 011 78 807
Cisté periazné toky z/(pouZité na) prevddzkovych éinnosti
pred dariou z prijmov (69 611) 220 480
Zaplatena dan z prijmov
Cisté periazné toky z/(pouZité na) prevddzkovych éinnosti (12 944) (10 299)
Penazné toky z investi¢nych €innosti (82 555) 210181
Obstaranie cennych papierov drzanych do splatnosti (97 804) (214 065)
Prijmy z cennych papierov drzanych do splatnosti 199 339
Prijaté uroky z cennych papierov drzanych do splatnosti 30 187 25916
Dividendy prijaté od pridruzenych spolo¢nosti 2987
Obstaranie dcérskych a pridruzenych spolo¢nosti 0 (206)
Prijmy z predaja dcérskych a pridruzenych spolo¢nosti 0
Obstaranie dlhodobého nehmotného a hmotného majetku (9 982) (961)
Prijmy z predaja dlhodobého nehmotného a hmotného majetku 1253 3)
Penazné toky z/(pouzité na) investicnych ¢innosti, netto 125 981 (189 319)
Penazné toky z finanénych éinnosti 125 981 (189 319)
Vyplata dividend (77 000) (54 800)
Cerpanie podriadeného dlhu 0
Urok vyplateny z podriadeného dihu (1170) (998)
Emisia dlhopisov 38 488 53 614
Splatenie dlhopisov (174) (5 830)
Urok vyplateny majitefom dlhopisov (2 800) (2 029)
Penazné toky z/(pouzité na) finanénych ¢innosti, netto (42 656) (10 043)
Vplyv kurzovych rozdielov (299) 226
Zvyseniel(znizenie) penazi a penaznych ekvivalentov, netto 471 11 045
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na zadiatku roka 302 009 229 700
Peniaze a penazné ekvivalenty na konci roka 302 480 240 745

Poznamky na stranach 8 az 39 su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.




Slovenska sporitelna, a.s.

Poznamky k priebeznej individualnej uétovnej zavierke

pripravenej v sulade s Medzinarodnym standardom pre finanéné vykaznictvo
IAS 34 Finan¢né vykazovanie v priebehu uétovného obdobia

za Stvrtrok kon¢iaci sa 31. marca 2012

a)

Uvob

Slovenska sporitelfia, a.s., (dalej len ,banka“) sidli na adrese TomaSikova 48, Bratislava,
Slovenska republika. Banka, ako akciova spolo¢nost, bola zalozena dfia 15. marca 1994 a uradne
zapisana do Obchodného registra diia 1.aprila 1994. Identifikaéné &islo (ICO) banky je
00 151 653, jej dariové identifikacné d¢islo je 2020411536. Banka je univerzalnou bankou
s ponukou Sirokej Skaly bankovych a finanénych sluzieb obchodnym, finanénym a sikromnym
klientom predovsetkym na Slovensku.

Predstavenstvo ma péat &lenov, ktorymi su: Ing. Jozef Sikela (predseda), Ing. Stefan M4j
(podpredseda), Ing. Peter Krutil (¢len), Ing. Jifi Huml (¢len) a Ing. Andrea Gulova (¢lenka), ktora sa
k 31. marcu 2012 vzdala svojej funkcie z dévodu materskej dovolenky. Od 1. aprila 2012 sa novym
¢lenom predstavenstva stal Petr Bravek.

Na cCele spolocnosti stoji generalny riaditel, ktory je zarovern predsedom predstavenstva.
Generalneho riaditela poCas jeho nepritomnosti v plnom rozsahu zastupuju jeho zastupcovia,
ktorymi su ostatni ¢lenovia predstavenstva. Podpredseda predstavenstva je prvym zastupcom
generalneho riaditela.

Dozorna rada ma Sest Clenov, ktorymi k 31. marcu 2012 boli: Gernot Mittendorfer (predseda),
Wolfgang Schopf (podpredseda), Dr. Franz Hochstrasser (€len), Herbert Juranek (Clen), JUDr.
Beatrica Melicharova (8lenka) a Stefan Sipo$ (&len). Pana Mittendorfera zvolilo do dozornej rady
valné zhromazdenie diia 23. marca 2012 a nahradil v nej pana Martina Skopeka, ktory sa z dévodu
inych pracovnych povinnosti vzdal ¢lenstva v dozornej rade k 31. januaru 2012.

K 31. marcu 2012 a 31. decembru 2011 bol jedinym akcionarom banky EGB Ceps Holding GmbH
so sidlom na adrese: Graben 21, 1010 Vieder, Rakusko. Individualna ucétovna zavierka Erste
Group Bank bude po jej dokonceni spristupnena na rakuskom sude Firmenbuchgericht Vieden,
Marxergasse 1a, 1030 Vieden.

PRIJATIE NOVYCH A REVIDOVANYCH STANDARDOV

Banka prijala vSetky Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné uctovné
Standardy (IASB) a Vybor pre interpretacie medzinarodneho financného vykaznictva (IFRIC) pri
IASB v zneni prijatom Eurdpskou uniou (EU), ktoré sa tykaju jej Cinnosti.

Standardy a interpretacie tykajlce sa éinnosti banky, platné v beznom obdobi

Pre bezné Uctovné obdobie platia nasledujuce dodatky existujucich Standardov, ktoré vydali IASB
a IFRIC a ktoré prijala EU:

IAS 24 Zverejnenie spriaznenych osdb (aktualizacia)

IAS 32 Finan¢né nastroje: Prezentacia — Klasifikacia vydanych prav na odkup akcii (aktualizacia)
IFRIC 14 Preddavky na minimalne prispevky do penzijného planu (aktualizacia)

IFRIC 19 Zanik financnych zavazkov v désledku emisie kapitalovych nastrojov

VylepSenia IFRS (vydané v maji 2010)

V pripade, ze aplikacia Standardov alebo interpretacii mala vplyv na finanénu poziciu alebo
hospodarenie Banky, tento vplyv je popisany v dalSom texte.

IAS 24 Zverejnenie spriaznenych osbb (aktualizacia)

Novelizovany Standard nadobuda ucinnost pre ro¢né uctovné obdobia zaCinajuce sa 1. januara
2011 alebo neskér. Objasfiuje definiciu ,spriaznenej osoby“ s ciefom zjednodusit' identifikaciu
takychto vztahov a zaroven odstranit nezrovnalosti vyplyvajuce z definicie. V rdmci revidovaného
Standardu sa zavadza Ciasto€na vynimka tykajuca sa poZiadaviek na zverejnenie spriaznenych
0s0b pre Uctovné jednotky blizke vlade. Banka neocakava ziadny vplyv na svoju finanénu situaciu

Tieto poznamky su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky. 8
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b)

ani hospodarske vysledky. Skorsie prijatie sa povoluje aj vzhfadom na ¢iasto¢né oslobodenie pre
uctovné jednotky blizke vlade, aj vzhladom na cely Standard.

VylepSenia IFRS (vydané v mdji 2010)

V maji 2010 IASB publikovala vylepSenia IFRS — komplexnu novelizaciu Standardov IFRS hlavne
za uCelom odstranenia nekonzistentnosti a vyjasnenia nejasnosti. Pre kazdy Standard existuju
osobitné prechodné opatrenia. Aplikacia tychto zmien mala vplyv na uétovné metédy ale nemala
vplyv na finanénu situaciu a hospodarenie banky:

e IFRS 7 Finanéné nastroje — vykazanie: Ugel Upravy je zjednodu$it poZziadavky na
vykazovanie, hlavne v oblasti zabezpecenia a zlepsit vykazovanie niektorych kvalitativnych
informacii pridanim relevantnych kvantitativnych informacii.

e IAS 1 Prezentacia uétovnej zavierky: Uprava umoZfiuje analyzu poloZiek ostatného
komplexného vysledku bud vo vykaze o zmenach vo vlastnom imani alebo v poznamkach.

Ostatné zmeny vyplyvajucich z vylepSeni IFRS nemali vplyv na uétovné metddy, finanénu poziciu
ani vykonnost banky:

e |FRS 3 Podnikové kombinacie

e |AS 27 Konsolidovana a individualna U&tovna zavierka

e |AS 34 Priebezna uctovna zavierka

Nasledujuce interpretacie nemali vplyv na uctovné metddy, finanénu poziciu ani vykonnost banky:
e |FRIC 13 Zakaznicke vernostné programy
¢ IFRIC 19 Splatenie finannych zavazkov kapitadlovymi nastrojmi

Standardy a interpretacie, ktoré boli vydané, ale este nenadobudli Géinnost’

Standardy, ktoré boli vydané, ale k datumu vydania Uétovnej zavierky banky este nenadobudli
aginnost, resp. ich EU e$te neprijala, st uvedené dalej. V tomto zozname sa uvadzaju vydané
Standardy a interpretacie, pri ktorych banka primerane predpoklada, Ze ich pouZitie v budicnosti
ovplyvni jej zverejnenia, finanénu situaciu alebo hospodarske vysledky. Banka planuje tieto
Standardy prijat, ked nadobudnu ucinnost.

IFRS 7 Finan&né nastroje: Zverejnenia — Prevody finanénych aktiv (aktualizacia IFRS 7)

IASB vydala dodatky k poZadovanym zverejneniam Udajov tykajucich sa prevodov finanénych
aktiv. Ich ciefom je pomdct pouzivatefom u&tovnych zavierok vyhodnotit mieru rizik vyplyvajucich
z takychto prevodov avplyv takychto rizik na finanénu situaciu uctovnej jednotky. Dodatok
nadobuda ucinnost pre roéné uctovné obdobia zadinajuce sa 1. jula 2011 alebo neskor.

IAS 1 Prezentacia uctovnej zavierky — Prezentacia poloziek iného komplexného zisku

Uprava $tandardu IAS 1 meni zoskupenie poloZiek prezentovanych vinom komplexnom zisku.
Polozky, ktoré mozno v buducnosti reklasifikovat (“recyklovat”) do vysledku hospodarenia
(napriklad pri oduétovani alebo zaplateni), by sa prezentovali oddelene od poloZiek, ktoré sa
reklasifikovat’ nikdy nebudu. Této Uprava sa dotyka len prezentacie a nema preto vplyv na finanénu
situaciu banky ani na jej hospodarske vysledky. Dodatok nadobuda uginnost pre roéné uctovné
obdobia za¢inajuce sa 1. jula 2012 alebo neskér.

IAS 19 Zamestnanecké pozitky (aktualizacia)

IASB vydala viaceré dodatky k Standardu IAS 19. K najzasadnej$im zmenam v tychto dodatkoch
patri okrem preformulovaného znenia a jednoduchSieho objasnenia aj vylucenie tzv. intervalovej
metddy (v angl. corridor mechanism) a konceptu ofakavanych vynosov z aktiv planu. Banka
v suCasnosti posudzuje celkové dosledky ostatnych dodatkov. Dodatok nadobuda uginnost pre
ro¢né uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2013 alebo neskor.

Tieto poznamky su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky. 9
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. IAS 27 Individualna uc¢tovna zavierka (aktualizovany v roku 2011)

V désledku novych Standardov IFRS 10 a IFRS 12 sa pdsobenie Standardu IAS 27 zizilo na
uctovanie o dcérskych spoloénostiach, spolocne ovladanych u&tovnych jednotkach a pridruzenych
podnikoch v individualnej ucétovnej zavierke. Dodatok nadobuda ucinnost pre rocné udtovné
obdobia za¢inajuce sa 1. januara 2013 alebo neskoér.

. IAS 28 Investicie v pridruzenych a spolo¢nych podnikoch (aktualizovany v roku 2011)

V désledku novych Standardov IFRS 11 a IFRS 12 bol Standard IAS 28 premenovany na IAS 28
Investicie v pridruzenych a spoloénych podnikoch. Standard opisuje pouzitie metédy vlastného
imania nielen pri vykdzani investicii v pridruzenych podnikoch, ale aj pri vykazani investicii
v spolo€nych podnikoch. Dodatok nadobuda uc€innost pre rocné uctovné obdobia zacinajluce sa 1.
januara 2013 alebo neskor.

. IFRS 7 Finanéné nastroje: Zverejfiovanie — RozSirené poZiadavky na zverejnenie informacii
o oductovani

Podla novely sa pozaduju dodatocné zverejnenia o finanénych aktivach, ktoré boli prevedené, nie
v8ak oductované, aby tak pouzZivatelia uctovnej zavierky banky pochopili vztah medzi tymito
neodudétovanymi aktivami a ich prislusnymi zavazkami. Dalej sa podla novely vyZaduju zverejnenia
o pokradujucej angazovanosti na oductovanych aktivach, ¢o by pouzivatefom umoznilo vyhodnotit
povahu rizik suvisiacich s pokracujucou angazovanostou uc&tovnej jednotky na tychto
odudtovanych aktivach. Dodatok nadobuda uginnost pre ro¢né uctovné obdobia zalinajluce sa 1.
jula 2011 alebo neskér.

. IFRS 9 Finangné nastroje: Klasifik4cia a ocefiovanie

Vydany Standard IFRS 9 zohladriuje prvu etapu prace IASB vykonanej na nahradzani Standardu
IAS 39 atyka sa klasifikacie a ocenovania finanéného majetku a finanénych zavazkov v sulade
s definiciou v IAS 39. Na zaklade rozhodnutia IASB z decembra 2011 sa povinny datum ucinnosti
Standardu odlozil na ro¢né uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2015 alebo neskér, pricom
skorSie prijatie Standardu sa povoluje. V dalSich etapach bude IASB rieSit uctovanie
0 zabezpeceni a znizenie hodnoty finanéného majetku. Rada odklada povinny datum Gc¢innosti pre
nedavne zmeny v predpokladanom naasovani ukon&enia zostavajucich etap projektu tykajuceho
sa finanénych nastrojov. Chce dalej uctovnym jednotkdm umoznit, aby zaviedli vSetky etapy
sucCasne. Prijatie prvej etapy IFRS 9 ovplyvni klasifikaciu a ocefiovanie finanéného majetku banky a
klasifikaciu a ocefovanie jej finan€nych zavazkov. V banke prave prebieha proces posudenia prvej
etapy a vyhodnocuje sa vplyv ostatnych etap, ktoré su doteraz zname. Banka ma v plane Standard
prijat v celom rozsahu hned po jeho vydani a schvaleni.

. IFRS 10 Konsolidovana ucétovna zavierka

Standard IFRS 10 nahradza &asti $tandardu IAS 27 Konsolidované a individualne uétovné
zavierky, ktoré sa zaoberaju uctovanim konsolidovanej ucétovnej zavierky. Uvadza sa v hiom aj
problematika nastolena v interpretacii SIC-12 Konsolidacia — U&tovné jednotky na $pecidlne Ggely.
Standard IFRS 10 zavadza jediny model kontroly, platny pre vSetky uétovné jednotky vratane
uctovnych jednotiek na Specialne ucely. V zmysle zmien, ktoré Standard IFRS 10 zavadza, vedenie
banky bude musiet vo vyznamnej miere posudit a urCit, ktoré uctovné jednotky su ovladané,
a preto musia byt konsolidované materskou spolo&nostou v porovnani s poziadavkami, ktoré
stanovoval Standard IAS 27.

Standard nadobuda Gginnost pre roéné uétovné obdobia zadinajiuce sa 1. januara 2013 alebo
neskor.

. IFRS 11 Spolo¢né podnikanie
Tento Standard nahradza Standard IAS 31 Investicie do spolocnych podnikov a interpretaciu SIC-

13 Spolo€ne ovladané ucétovné jednotky — Neperiazné vklady spolo¢nikov. Moznost uctovat
o spolo¢ne ovladanych podnikoch pomocou metédy podielovej konsolidacie sa v Standarde IFRS

Tieto poznamky su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky. 10
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11 vylagila. Namiesto toho sa musi o spoloéne ovladanych podnikoch, ktoré spifiaju definiciu
spolo¢ného podniku, Uctovat metddou vlastného imania. Uplathovanie tohto nového Standardu
neovplyvni finanénd situaciu banky. Standard nadobuda uginnost pre roéné G&tovné obdobia
zacinajuce sa 1. januara 2013 alebo neskor.

. IFRS 12 Zverejnenia podielov v inych spolo¢nostiach

Standard IFRS 12 obsahuje vSetky zverejnenia, ktoré sa predtym nachadzali v $tandarde 1AS 27
a tykali sa konsolidovanej uctovnej zavierky, ako aj vSetky zverejnenia, ktoré boli predtym zahrnuté
v Standardoch IAS 31 a IAS 28. Tieto zverejnenia sa tykaju podielov Uc¢tovnej jednotky v dcérskych
spolo¢nostiach, pridruzenych spoloénostiach, na spolo¢nom podnikani a v nekonsolidovanych
$trukturovanych spolo&nostiach. Tento $tandard vyzaduje aj mnoho novych zverejneni. Uginnost
nadobuda pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2013 alebo neskoér.

. IFRS 13 Ocenovanie realnou hodnotou

Standard IFRS 13 predstavuje zjednoteny zdroj pokynov pre vSetky ocefiovania realnou hodnotou
podla IFRS. Nedochadza v hiom k zmene, kedy ma uctovna jednotka ocernovat realnou hodnotou,
ale skoér predpisuje, ako podla IFRS ocenovat realnou hodnotou v pripadoch, ked je nutné alebo
mozné realnu hodnotu pouzit. Banka v su€asnosti posudzuje a vyhodnocuje, aky vplyv bude mat’
tento Standard na jej finanénu situaciu a hospodarske vysledky. Tento Standard nadobuda ucinnost
pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2013 alebo neskér.

Banka sa rozhodla neprijat’ tieto Standardy, revizie a interpretacie skér ako pred ich datumom
nadobudnutia ucinnosti.

Banka oc€akava, Ze prijatie uvedenych S&tandardov, dodatkov Kk existujucim Standardom
a interpretaciam nebude mat vyrazny vplyv na jej uctovnu zavierku pocas obdobia prvotnej
aplikacie.

ESte stale vS8ak nebola objasnena regulacia ultovania o zabezpeleni vzhladom na portfélio
finanéného majetku a zavéazkov, kedze principy takejto regulacie EU zatial neprijala. Podla
odhadov banky by prijatie u¢tovania o zabezpeceni vzhladom na portfélio finanéného majetku
a zavazkov podla IAS 39 “Finanéné nastroje: Vykazovanie a oceriovanie"” nemalo mat vyrazny
vplyv na uctovnu zavierku, ak by sa aplikovalo ku driu jej zostavenia.

Tieto poznamky su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky. 11
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3. VYzZNAMNE UCTOVNE ZASADY
(@) Vyhlasenie o zhode

Na zaklade § 17a zdkona o uctovnictve €. 431/2002 Z. z. s u€innostou 1. januara 2006 su banky
povinné zostavovat' individualnu a konsolidovanu uétovnu zavierku a vyroénu spravu podla
osobitnych predpisov — nariadenia Eurépskeho parlamentu aRady (ES) ¢&.1606/2002
o uplathovani medzinarodnych uctovnych Standardov (IFRS). Individualna uctovna zavierka
zostavena v sulade s IFRS tak nahradila uc¢tovni zavierku zostavovanu podfa slovenskych
uctovnych predpisov.

Ugtovna zavierka banky za predchadzajice obdobie (k 31. decembru 2011) bola schvalena
a odsuhlasena na vydanie dna 6. februara 2012.

Tato priebezna individualna Uctovna zavierka zahffia vykazy banky a je zostavena v sulade
s Medzinarodnymi ucétovnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom Eurdpskou
aniou (,EU"). IFRS prijaté na pouzitie v ramci EU sa v stigasnosti neodli$uju od IFRS a platnych
Standardov a interpretacii vydanych Radou pre medzinarodné uctovné Standardy (IASB) okrem
niektorych Standardov, ktoré boli vydané, ale dosial nenadobudli uc€innost (pozri pozn. 2b), a
okrem niektorych poZiadaviek na U&tovanie zabezpe&enia portfolii podla IAS 39, ktoré EU
neschvalila. Banka zistila, Ze $tandardy, ktoré EU neschvalila by v pripade, Ze by ich EU schvalila
k datumu zostavenia tejto Uuctovnej zavierky, nemali mat na tuto priebeZznu individualnu uctovnu
zavierku dopad.

Priebezna individualna uctovna zavierka neobsahuje vSetky informacie a zverejnenia vyzadované
vroénej uctovnej zavierke amala by byt c&itana vspojeni sroCnou ucétovnou zavierkou
k 31.12.2011.

(b) Vychodiska zostavenia uétovnej zavierky

Banka je povinna zostavovat konsolidovanu u&tovnu zavierku. Tato individualna u¢tovna zavierka
neobsahuje konsolidaciu aktiv a zavazkov a vysledkov hospodarenia dcérskych spolo&nosti.
Banka zostavila a vydala konsolidovanu uctovnu zavierku za rok konciaci sa 31. decembra 2011
dna 6. februara 2012.

Individualna uétovna zavierka je vypracovand na zaklade historickych obstardvacich cien po
zohladneni precenenia urCitych finanénych investicii, finanéného majetku, finanénych zavazkov
a derivatov na reélnu hodnotu.

Tato individualna ucCtovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu, ze banka bude
schopna pokracovat v dohladnej buducnosti v nepretrzitej ¢innosti.

Banka vlastni kontrolny balik v dcérskych spolo€nostiach, ako je popisané v pozndmke ¢&. 19.
Dcérske spolo€nosti su v tejto individualnej uctovnej zavierke zauctované v obstaravacich cenach
minus straty zo znehodnotenia.

Pokial nie je uvedené inak, sumy su uvadzané v tisickach eur (tis. eur). Hodnoty uvedené v
zatvorkach predstavuju zaporné hodnoty.

Banka pri zostavovani tejto priebeznej zavierky pouzila rovnaké uétovné zasady, uctovné metody
a metody vypodtov ako boli pouzité v individualnej uctovnej zavierke za rok konciaci sa 31.
decembra 2011, ktora bola schvalena a vydana 6. februara 2012.

Tieto poznamky su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky. 12
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4.

HLAVNE ZDROJE NEISTOT V ODHADOCH

Zostavenie uctovnej zavierky v sulade s IFRS vyzaduje od vedenia banky odhady a predpoklady,
ktoré maju vplyv na vykazané hodnoty aktiv a zavazkov, na vykazanie podmienenych aktiv
a zavazkov k datumu uctovnej zavierky a na vykazanie vynosov a nakladov za uvedené obdobie.
Skutoéné vysledky sa méZu od tychto odhadov liSit a budice zmeny ekonomickych podmienok,
podnikatelskych stratégii, regulaénych opatreni, u¢tovnych pravidiel, resp. inych faktorov, mézu
zapri€init zmenu odhadov, ¢o nasledne méze mat vyznamny vplyv na budicu vykazanu finanénu
situaciu a vysledky hospodarenia.

Vyznamné oblasti, ktoré si vyzaduju posudenie:

¢ Financné nastroje v realnej hodnote

Vedenie banky pri stanovovani obozretnych a primeranych odhadov za danych ekonomickych
podmienok vzalo do Uvahy v8etky relevantné faktory. V pripade, ak realne hodnoty finan&nych
aktiv a zavazkov vykazané v sivahe nemozno odvodit z aktivneho trhu, odvodzuji sa pomocou
réznych druhov ocefiovacich technik, ktoré vyuZivaju matematické modely. Vstupy do tychto
modelov sa podla moznosti odvodzuju z informacii na trhu. Ak takéto informacie nie su na trhu
dostupné, realna hodnota sa ur¢i na zaklade odborného usudku.

Banka je presvedCena, Ze ceny pouzité k 31. marcu 2012 a 2011 su obozretné a primerané
a predstavuju najlepSi mozny odhad realnej hodnoty finanénych nastrojov.

Finanény majetok v realnej hodnote zuctovany cez vykaz ziskov a strat acenné papiere
k dispozicii na predaj zahffhaju investicie do Uverovych nastrojov a spravovanych fondov, ktorych
celkova hodnota k 31. marcu 2012 bola 13,38 mil. eur (2011: 23,52 mil. eur).

e Znehodnotenie investicii k dispozicii na predaj

Banka skuma svoje dlhové cenné papiere klasifikované ako investicie k dispozicii na predaj ku
kazdému dfu zostavenia suvahy s cielom posudit, & nie su znehodnotené. To si vyZaduje
podobné posudzovanie, aké sa pouziva pri individualnom posudzovani Uverov a preddavkov.
Banka tieZ zaznamenava zmeny v znehodnoteni investicii do majetkovych u&asti k dispozicii na
predaj, ak doslo k vyznamnému alebo dlhSie trvajucemu poklesu ich realnej hodnoty pod ich
naklady. Uréenie toho, ¢o je ,vyznamné“ alebo ,dlhSie trvajuce”, si vyzaduje posudenie. Pri tomto
posudzovani banka okrem inych faktorov posudzuje historické pohyby v cenach majetkovych
Ucasti a ich trvanie a mieru, do akej je realna hodnota majetkovej G€asti nizSia nez jej obstaravacia
cena.

e Znehodnotenie uverov

Ako sa uvadza v pozn. 13, 14 a 15, banka vytvara opravnu poloZku na zniZzenie hodnoty Uverov a
pohladavok v pripadoch, ked existuje objektivny dékaz, ?e v dbsledku minulych udalosti su
odhadované buduce penazné toky negativne ovplyvnené. Pri odhadovani tychto pefiaznych tokov
banka robi usudky ohladne diznikovej finan¢nej situacie a realizovatelnej hodnote kolateralu. Tieto
opravné poloZky vychadzaju z historickych aj su€asnych skusenosti banky tykajucich sa miery
nesplacania uUverov, navratnosti Uverov alebo €asu od vzniku stratovej udalosti po pripad
nesplacania Uveru, ako aj zo subjektivnych usudkov vedenia banky v suvislosti s odhadovanymi
buducimi pefiaznymi tokmi.

e Rezervy

Sumy vykdzané ako rezervy vychadzaju zodhadov vedenia a predstavuju najlepsi odhad
vydavkov potrebnych na vyrovnanie zavazku, v pripade ktorého nie je presne uréena splatnost,
resp. dlzna suma.

e Dane z prijmov

Danové urady disponuju rozsiahlymi pravomocami pri interpretacii uplatiiovania danovych zakonov
a predpisov pri danovej kontrole danovych poplatnikov. V dbsledku toho existuje vysoky stupen
neistoty v suvislosti s kone&nym vysledkom kontroly zo strany dafovych uradov. Posudenie treba
vykonat' aj pri uréeni pouzitefnej hodnoty odloZenej pohladavky.

Tieto poznamky su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky. 13
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5. CISTE VYNOSY Z UROKOV A Z INVESTICIi

tis. eur 31.3.2012 31.3.2011
Vynosové uroky z:
Uverov a vkladov vo finanénych inétitciach 3 867 7 807
Uverov poskytnutych klientom 101 431 97 948
Financnych aktiv v redlnej hodnote zuctov. cez vykaz ziskov a strat 941 273
Cennych papierov k dispozicii na predaj 7 920 7 289
Cennych papierov drzanych do splatnosti 27 405 24 057
Iné vynosové uroky a podobné vynosy 44 43
Vynosové uroky celkom 141 608 137 417
Nakladové uroky na:
Zavazky voci finanénym institiciam (2 888) (2 395)
Zavazky vodi klientom (21 265) (17 001)
Emitované dlhové cenné papiere (2 923) (2 608)
Podriadeny dlh (1.697) (1.150)
Nakladové uroky celkom (28 773) (23 154)
Cisté vynosy z trokov 112 835 114 263
Vynosy z investicii v dcérskych a pridruzenych spolo¢nostiach 3130 2
Cisté vynosy z trokov a z investicii 115 965 114 265

Vynosové uroky k 31.3.2012 obsahuju sumu 2,1 mil. eur (31.3.2011: 2,1 mil. eur) suvisiacu so

znehodnotenymi finanénymi aktivami.

6. CISTE VYNOSY Z POPLATKOV A PROViZli

tis. eur 31.3.2012 31.3.2011
Vynosy z poplatkov a provizii v suvislosti s:
Prevodom pefiaznych prostriedkov 22 293 21 241
Uverovou &innostou 7675 8 017
Cennymi papiermi 1332 2186
Iné poplatky 2387 1838
Vynosy z poplatkov a provizii spolu 33 687 33 282
Naklady na poplatky a provizie v suvislosti s:
Prevodom pefiaznych prostriedkov (3 268) (2618)
Uverovou &innostou (650) (458)
Cennymi papiermi (162) (178)
Iné poplatky (71) (121)
Naklady na poplatky a provizie spolu (4151) (3 375)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 29 536 29 907

Poplatky suvisiace s cennymi papiermi predstavuju poplatky, ktoré banka bud ziskala alebo

zaplatila za sluzby uschovy a spravy.

7. OPRAVNE POLOZKY NA STRATY Z UVEROV A PODSUVAHOVYCH RIZiK

tis. eur 31.3.2012 31.3.2011
Tvorba opravnych poloziek: (61 694) (31 838)
Rozpustenie opravnych poloZiek 43 367 7673
Cisté opravné polozky na straty z tiverov (pozn. 15) (18 327) (24 165)
Tvorba rezervy na podsuvahové rizika, netto 1099 1241
Opravné polozky, netto (19 484) (22 909)
Tieto poznamky su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky. 14
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8. CISTY ZISK Z FINANENYCH OPERACII

tis. eur 31.3.2012 31.3.2011
Kurzové zisky a menové derivaty 1418 1546
Urokové derivaty 51 44
Zisk z cennych papierov na obchodovanie 2697 666
Ostatny zisk/(strata) 209 670
Nastroje na riadenie Uverového rizika a suvisiace derivaty 2168 -
Spolu 6 543 2926

9. VSEOBECNE ADMINISTRATIVNE NAKLADY

tis. Eur 31.3.2012 31.3.2011
Personalne naklady 23974 22 436
Ostatné administrativne naklady 28 002 27 880
Odpisy, amortizacia 10 679 7702
Spolu 62 655 58 018

10. OSTATNE PREVADZKOVE VYSLEDKY

tis. eur 31.3.2012 31.3.2011
Precenenie cennych papierov na realnu hodnotu, netto 672 (137)
Zisk/ (Strata) z predaja cennych papierov k dispozicii na predaj 726 -
Znehodnotenie investicii v dcérskych a pridruzenych spolo¢nostiach - (206)
Prispevok do fondu na ochranu vkladov (3293) (3302)
Bankova dan (3 469) -
Iné prevadzkove vysledky (610) (1.065)
Ostatné prevadzkové vysledky (5 974) (4710)

Banka je zo zdkona povinna odvadzat prispevok do fondu na ochranu vkladov, pri€¢om vy3ka tohto
prispevku sa vypocita na zaklade jej zavazkov z vkladov klientov.

Po¢nuc 1. januarom 2012, podliehaju banky na Sovensku Specialnej bankovej dani, ktora sa

vypocita ako 0,4% z vybranych zavazkov vykazanych na konci kazdého Stvrtroka. Dan sa uctuje
do vykazu ziskov a strat priebezne pocas roka a splatna je kvartalne.

11. DAN z PRiJMOV

Banka pouziva pre ucely priebeznej uctovnej zavierky odhad splatnej dane z prijmov na zaklade
zjednoduSenej kalkulacie a Statutarnej danfovej sadzby 19%.

12. PENIAZE A UCTY V NARODNEJ BANKE SLOVENSKA

tis. eur 31.3.2012 31.12.2011
Pokladni¢na hotovost 284 799 294 806
Povinné minimalne rezervy v NBS 619 4 377
Spolu 285 418 299 183

Povinné minimalne rezervy predstavuju vklady (Uro€ené sadzbou 1% k 31. marcu 2012; 1% k 31.
decembru 2011), ktoré banka musi drzat v NBS a ktorych vy3ka sa vypocita na zéklade opatrenia
NBS (1 % z vybranych zavazkov banky), s obmedzenym €erpanim.

Tieto poznamky su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky. 15
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13.

14.

15.

PoCas obdobia jedného mesiaca vratane 31. marca 2012 bol priemerny stav povinnych
minimalnych rezerv banky v NBS v sulade s predpismi a ich vysSka

(31.12.2011: 151,3 mil. eur).

UVERY A VKLADY VO FINANGNYCH INSTITUCIACH

bola priblizne 59,9 mil. eur

tjs. eur 31.3.2012 31.12.2011
Uvery a vklady splatné na poziadanie (nostro ucty) 17 681 7 203
Vklady vo finanénych institlciach 613 722 605 967
Uvery a vklady vo finanénych institiciach, netto 631 403 613 170
Vykazané sumy predstavuju maximalnu expoziciu voci kreditnému riziku.
UVERY POSKYTNUTE KLIENTOM
tis. eur 31.3.2012 31.12.2011
Firemni klienti 2178 819 2 155 951
Retailovi klienti 4 437 726 4 351 700
Vladny sektor 227 765 225709
Spolu 6 844 310 6 733 360
Opravna polozka (Pozn. 15) (402 517) (386 884)
Uvery a vklady vo finanénych institaciach, netto 6 441 793 6 346 476

K 31. marcu 2012 dosiahol podiel 15 najvacsich klientov na hrubom tverovom portféliu 10,56 % ¢o
predstavovalo sumu 660,2 mil. eur (2011: 9,8%, 660,2 mil. eur).

OPRAVNE POLOZKY NA STRATY Z UVEROV

31.3.2012
tis. eur
Uvery Uvery
finanénym poskytnuté
instituciam klientom Spolu
K 1. januaru - 386 884 386 884
Tvorba/(rozpustenie) opravnych poloziek, netto (bez vplyvu
unwindingu) - 18 327 18 327
Pouzitie opravnych poloziek z dévodu predaja a odpisu
pohladavok a ostatné Upravy - (617) (617)
Vplyv unwindingu - (2077) (2077)
K 31. marcu - 402 517 402 517
31.12.2011
tis. eur
Uvery Uvery
finanénym poskytnuté
institciam klientom Spolu
K 1. januaru - 368 259 368 259
Tvorba opravnych poloziek, netto (bez vplyvu unwindingu) - 68 398 68 398
Pouzitie opravnych poloziek z dévodu predaja a odpisu
pohladavok a ostatné Upravy - (41 212) (41 212)
Vplyv unwindingu - (8 561) (8 561)
K 31. decembru - 386 884 386 884

PouZitie opravnych polozZiek vyplyva najma z odpisu a predaja pohladavok so zniZenou hodnotou.

Unwinding je zmena opravnych poloZiek vyplyvajuca zo zmeny Cistej sucasnej hodnoty pohladavky

v désledku zmeny hodnoty diskontovanych pefaznych tokov zapri€inenej plynutim &asu.

Tieto poznamky su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.
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16. FINANCNE AKTIVA V REALNEJ HODNOTE ZUCTOVANE CEZ VYKAZ ZISKOV A

STRAT
tis. eur 31.3.2012 31.12.2011
Aktiva na obchodovanie
Dlhové a iné cenné papiere s pevnym vynosom — kétované 197 991 -
Finan&né derivaty s kladnou realnou hodnotou 63 580 63 491
Urokové derivaty 52 108 51474
Menové derivaty 4 829 8910
Ostatné 6 643 3107
261571 63 491
Aktiva zatriedené do portfélia v realnej hodnote cez vykaz ziskov
a strat pri kape
Investicie do kreditnych néstrojov 8 11
Dlhové cenné papiere a podielové listy 28 115 27 723
28 123 27 734
Spolu 289 694 91 225
Uvedené sumy predstavuju maximalnu expoziciu vo i kredithému riziku.
17. CENNE PAPIERE K DISPOZICIl NA PREDAJ
tis. eur 31.3.2012 31.12.2011
Dlhové a iné cenné papiere s pevnym vynosom — kétované 1044 040 962 340
Spravované fondy 16 12 131
Dlhové a iné cenné papiere s pevnym vynosom 1044 056 974 471
Podielové cenné papiere - podiel 7719 7 088
kétované 7 038 6 407
nekoétované 681 681
Cista uétovna hodnota 1051775 981 559

Spravované fondy su investicie do fondov, ktoré spravuju nezavisli spravcovia fondov, ktori
investuju spravovanu sumu do réznych skupin aktiv (aktiva s pevnymi vynosmi, cenné papiere
zabezpecené aktivami, fondy atd.) v sulade s vopred stanovenymi pravidlami. Banka ma vo
svojom portféliu spravované fondy, do ktorych investovala prostrednictvom nakupu dlhopisov alebo
prostrednictvom nakupu podielov.

Maximalnu expoziciu vodi kreditnému riziku predstavuje G¢tovna hodnota po znehodnoteni.
Zabezpecenie realnej hodnoty

K 31. marcu 2012 ma banka vo svojom portféliu dlhopisy s pevnym vynosom denominované v eur
v nominalnej hodnote 91 mil. eur (2011: 91 mil. eur). KedZe nakup dlhopisu by zvysil urokové riziko
banky v obdobi pat az desat rokov, banka uzavrela urokovy swap na zabezpecenie zmien realnej
hodnoty spdsobenych zmenou bezrizikovych urokovych sadzieb, pricom plati fixnd a dostava
pohyblivi sadzbu.

PoCas uvedeného obdobia bolo zabezpeéenie ucinné pri zabezpeleni realnej hodnoty vodi
pohybom urokovej sadzby. K 31. marcu 2012 banka vykazala &istu stratu 733,9 tis. eur (2011:
strata 8,98 mil. eur), ktora predstavuje stratu zo zabezpeovacich nastrojov. Celkovy zisk zo
zabezpecCovanej polozky a suvisiaci so zabezpe€ovanym rizikom predstavoval 827,9 tis. eur (2011
zisk 8,74 mil. eur).

Tieto poznamky su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky. 17
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18. CENNE PAPIERE DRZANE DO SPLATNOSTI

tis. eur 31.3.2012 31.12.2011
Dlhové a ostatné cenné papiere s pevnym vynosom
Kotované 2 455 986 2 560 304
Spolu 2 455 986 2 560 304
Uvedené sumy predstavuju maximalnu expoziciu voci kreditnému riziku.
19. ZAVAZKY VOCI FINANCNYM INSTITUCIAM
tis. eur 31.3.2012 31.12.2011
Zavazky vodi finanénym institaciam splatné na poziadanie 2730 3514
Repo obchody s dlhovymi cennymi papiermi 930 681 944 658
Iné a zuctovanie 558 409 479 253
Spolu 1491 820 1427 425
20. ZAVAzZKY VOCI KLIENTOM
tis. eur 31.3.2012 31.12.2011
Zavazky splatneé na poZiadanie 3062 871 3143 937
Usporné vklady 587 335 553 421
Terminované vklady 4 507 672 4 350 626
Spolu 8 157 878 8 047 984

Usporné vklady su vklady, ktoré maju stanovend vypovednu lehotu, kym terminované vklady maju

uréeny datum splatnosti. Usporné vklady sa zvy&ajne spravuju dihsie asové obdobie.

tis. eur 31.3.2012 31.12.2011
Usporné vklady 587 335 553 421
Terminované vklady a zavazky splatné na poziadanie:
Firemni klienti 1637 379 1652 797
Retailovi klienti 5742 569 5676 962
Vladny sektor 39459 18 246
Iné 151 136 146 558
Spolu 8 157 878 8 047 984

K 31. marcu 2012 a 31. decembru 2011 neboli Ziadne zavazky vocli klientom zabezpecené

cennymi papiermi.

Zavazky vodi klientom k 31. marcu 2012 obsahuju Specialne zaistené vklady vo vySke 22,7 mil. Eur
(31.12.2011: 22,2 mil. Eur). Prisludné zmluvy zahffaju vnorené menové, komoditné a akciové
derivaty vo vyske 509,8 tis. Eur (31.12.2011: 470,8 tis. Eur), ktoré boli samostatne vykazané v
poloZke ,Finan¢éné aktiva v realnej hodnote zucétované cez vykaz ziskov a strat®, resp. v poloZke

sFinanéné zavazky v realnej hodnote zu&tované cez vykaz ziskov a strat”.

21. EMITOVANE DLHOVE CENNE PAPIERE

tis. eur 31.3.2012 31.12.2011
Emitované dlhopisy 400 386 361 959
Emitované dlhopisy — zaisteny vklad 4 768 4758
Spolu 405 154 366 717
Tieto poznamky su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky. 18
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Vydané dlhopisy su uvedené v nasledujucej tabulke:

Nominalna Nominalna

hodnota hodnota
Aktualna urokova  31.3.2012 31.12.2011
Datum vydania  Datum splatnosti sadzba tis.eur tis. eur
Mortgage bonds March 2006 March 2016 6M BRIBOR 16 597 16 597
0,09%
Mortgage bonds July 2007 July 2027 4,95% 16 597 16 597
Mortgage bonds September 2007 September 2012 6M BRIBOR 19 916 19916
0,02%
Mortgage bonds April 2008 April 2012 6M BRIBOR 664 664
0,10%
Mortgage bonds April 2008 April 2021 5,00% 16 597 16 597
Other bonds May 2008 May 2012 4,52% 3651 3651
Other bonds May 2009 May 2013 3M EURIBOR 4 450 4 450
Other bonds May 2009 May 2012 3,25% 14 456 14 456
Mortgage bonds July 2009 January 2013 3,50% 9722 9722
Mortgage bonds August 2009 August 2013 3,60% 9 595 9 596
Mortgage bonds August 2009 August 2013 3,60% 9672 9672
Mortgage bonds October 2009 October 2013 3,03% 12 029 12 029
Mortgage bonds December 2009  December 2013 3,50% 14 723 14 726
Mortgage bonds December 2009 December 2013 3,50% 4 886 4 886
Mortgage bonds January 2010 January 2014 3,50% 5885 5885
Mortgage bonds February 2010 February 2015 3,62% 2095 2095
Mortgage bonds March 2010 March 2014 3,30% 10 553 10 553
6M
Mortgage bonds March 2010 March 2015 EURIBOR+0,95% 20 000 20 000
Mortgage bonds April 2010 April 2015 3,50% 9 599 9603
Mortgage bonds May 2010 May 2014 2,80% 7 582 7 582
Mortgage bonds July 2010 July 2015 3,10% 15 000 15000
6M
Mortgage bonds July 2010 July 2015 EURIBOR+1,00% 9 950 9950
Mortgage bonds August 2010 August 2015 3,09% 17 000 17 000
Mortgage bonds September 2010  September 2014 2,80% 9717 9720
Mortgage bonds October 2010 October 2014 2,35% 9 868 9871
Mortgage bonds November 2010  November 2015 2,65% 9 897 9 897
Other bonds December 2010 December 2015 2,76% 2 864 2 865
Mortgage bonds March 2011  September 2014 3,00% 8 208 8208
Mortgage bonds February 2011 August 2015 2,95% 9829 9916
Mortgage bonds March 2011 September 2014 3,00% 14 515 14 536
Mortgage bonds February 2011 August 2017 3,55% 2 550 2 550
Mortgage bonds March 2011 March 2016 3,10% 14 881 14 893
Other bonds March 2011 March 2017 3,65% 2750 2750
Mortgage bonds June 2011 June 2015 3,20% 7 696 7 696
Mortgage bonds July 2011 July 2016 3,20% 2494 2494
Mortgage bonds August 2011 February 2016 3,20% 5394 5404
Mortgage bonds December 2011 December 2016 3,50% 6 354 6 354
Mortgage bonds February 2012 February 2015 KOMB 3400 0
Mortgage bonds February 2012 February 2016 3,70% 8 901 0
Mortgage bonds February 2012 February 2014 3,28% 20 000 0
Mortgage bonds January 2012 July 2016 3,70% 6187 0
Celkova nominalna hodnota 396 724 358 381
Akumulovany urok 3 662 3578
Spolu 400 386 361 959

VSetky dlhopisy uvedené v tabulke su kétované a obchoduje sa s nimi na Burze cennych papierov

v Bratislave (,BCPB*).

Dlhové cenné papiere emitované k 31. marcu 2012 zahffiaju vnorené komoditné derivaty a akcie
vo vyske 80 tis. eur (2011: 80 tis. eur), ktoré boli samostatne vykazané v polozke ,Finanéné aktiva
v realnej hodnote zuUctované cez vykaz ziskov a strat” a v polozke ,Finanéné zavazky v realnej
hodnote zu&tované cez vykaz ziskov a strat”.

Tieto poznamky su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.
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23.

V juli 2007 banka zriadila zabezpecenie realnej hodnoty, aby zabezpedila vydané hypotekarne
zalozné listy v hodnote 16,6 mil. eur s fixnou sadzbou. Na ochranu pred Urokovym rizikom banka
uzatvorila urokovy swap.

Pocas ucétovného obdobia bolo zabezpelenie efektivne v zabezpeleni reédlnej hodnoty vodi
pohybom urokovych sadzieb. K 31. marcu 2012 banka vykazala Cisty zisk 115,6 tis. eur (2011: zisk

2,1 mil. eur), ktory predstavoval zisk zo zabezpeCovacich nastrojov. Celkova strata
zabezpecenej polozky prisluchajucej k zabezpe€enému riziku predstavovala stratu vo vySke 504,6

tis. eur (2011: strata 2,1 mil. eur).

Z0

PODRIADENY DLH
Nominalna Nominalna
hodnota hodnota
Datum vydania- Aktualna urokova  31.3.2012 31.12.2011
Cerpanie Datum splatnosti sadzba tis. eur tis. eur
Ostatné dlhopisy Jun 2010 Jun 2015 3,80% 5000 5000
Ostatné dlhopisy * August 2010 August 2020 4,30% 9 583 9571
Ostatné dlhopisy * Jun 2011 Jun 2018 4,90% 6749 6 749
Ostatné dlhopisy Jun 2011 Jun 2018 4,90% 6 600 6 600
Ostatné dlhopisy * August 2011 August 2021 4,30% 9141 9129
Ostatné dlhopisy * Oktober 2011 Oktober 2018 4,70% 5430 5430
Ostatné dlhopisy * November 2011 November 2023 4,43% 3914 3913
Ostatné dlhopisy * December 2011 December 2018 4,82% 3 849 3 849
Celkova nominalna hodnota 50 266 50 241
Podriadeny Gver Februar 2007 December 2016 3M/6M Euribor 100 000 100 000
Podriadeny Gver August 2008 August 2013 3M Euribor 80 000 80 000
Celkova nominalna hodnota 180 000 180 000
Akumulovany urok 1843 1341
Spolu 232109 231 582

*Dlhopisy obsahuju vnorené derivaty, ktoré boli samostatne vykazané v polozke ,Finanéné zavazky
v realnej hodnote zu&tované cez vykaz ziskov a strat’. Redlna hodnota tychto derivatov
predstavovala k 31. marcu 2012 1,52 mil. eur (2011: 1,43 mil. eur).

Podriadeny dih je typ prijatého uveru, ktory sa v pripade finanénych tazkosti banky zaraduje za
ostatné zavazky.

VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie

Schvalené a plne splatené zakladné imanie zahfna:

Pocet akcii 31.3.2012 Pocet akcii 31.12.2011
Nominalna hodnota tis. eur tis. eur
1 000 eur na akciu 212 000 212 000 212 000 212 000
Spolu 212 000 212 000

Hlasovacie prava a prava na vyplatu dividend sa k jednotlivym druhom akcii pridefuju podla ich
pomeru k zédkladnému imaniu banky.

Zakonny rezervny fond

V zmysle Obchodného zakonnika platného v Slovenskej republike musia vSetky spolo¢nosti
vytvarat zakonny rezervny fond na krytie nepriaznivej finan¢nej situacie v buducnosti. Banka je
povinna kazdorocne prispievat do tohto fondu sumou minimalne vo vyske 10 % svojho ro¢ného
Cistého zisku (vypocitanom podla slovenskych ucétovnych predpisov), az kym celkova suma
nedosiahne minimalnu vySku rovnajucu sa 20 % zakladného imania. Zakonny rezervny fond nie je
k dispozicii na rozdelenie akcionarovi.

Tieto poznamky su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky. 20
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Ostatné fondy

K 31. marcu 2012 predstavuju ostatné fondy iba Statutarny fond vo vyske 39,3 mil. eur (2011: 39,3
mil. eur).

Statutarny fond bol vytvoreny z disponibilného zisku na posilnenie kapitalovej zakladne banky. Ak
sa zvySi zakladné imanie alebo rezervny fond banky, Statutarny fond mozno zrusit a presunuat’ spat
do nerozdeleného zisku. Takéto zruSenie a presun musia odsuhlasit dozorna rada avalné
zhromazdenie.

Fondy na zabezpecovacie derivaty

Rezervy na zabezpecovacie derivaty predstavuju efektivnu ¢ast zmien realnej hodnoty derivatov,
ktoré sa klasifikuju a kvalifikuju ako zabezpecenie pefiaznych tokov. Tieto rezervy su zaucétované
po zohladneni vplyvu odloZzenej dane.

Fondy z precenenia

Rezervy z precenenia predstavuju nerealizované precenenie cennych papierov na predaj. Tieto
rezervy su zauctované po zohlfadneni vplyvu odloZenej dane.

Ostatné fondy, rezervy na zabezpecovacie derivaty a rezervy z precenenia nie su k dispozicii na
rozdelenie akcionarovi.

ZISK NA AKCIU

31.3.2012 31.3.2011
tis. eur
Cisty zisk na kmeniové akcie 51 329 49 103
Pocet vydanych akcii s hodnotou 1 000 eur 212 000 212 000
Zakladny a riedeny zisk v eur na akciu s hodnotou 1 000 eur 242 232

DOPLNUJUCE UDAJE K VYKAZU PENAZNYCH TOKOV

Peniaze a penazné ekvivalenty ku koncu ucétovného obdobia vykazané vo vykaze o penaznych
tokoch tvoria tieto polozky:

tis. eur 31.3.2012 31.3.2011
Pokladni¢na hotovost (pozn. 12) 284 799 238 356
Ugty v ostatnych finanénych intiticiach splatné na poZiadanie (pozn. 13) 17 681 2 389
Peniaze a penazné ekvivalenty spolu 302 480 240 745
Operativne penazné toky z urokov 31.3.2012 31.3.2011
Zaplatené uroky (21 381) (11 160)

Prijaté uroky 120 938 117 347
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26.

RIADENIE FINANCNEHO RIZIKA

Primarny ciel riadenia rizika banky je dosiahnut situaciu, ked bude schopna identifikovat vSetky
vyznamné rizika, ktorym cCeli, odhadnut ich mozny dopad a mat zavedené procedury, ktoré
zabezpedia efektivne riadenie tychto rizik.

Finan&né nastroje mézu znamenat pre banku urcité rizika. K najvyznamnejsim rizikam patri:

e uverové riziko je riziko straty v désledku toho, Ze klient alebo protistrana nedodrzi svoj
zavazok,

e operacné riziko je riziko straty v dosledku neadekvatnych internych postupov, Struktury
pracovnikov a systémov, resp. ich zlyhania, alebo vplyvu vonkajSich faktorov, vratane
pravneho rizika, ale nezahffa strategické riziko a riziko poSkodenia dobrého mena,

e trhové riziko je riziko strat v ramci suvahovych aj podsuvahovych pozicii v désledku zmien
trhovych faktorov, t. j. cien, urokovych sadzieb, vymennych kurzov, volatility a pod.,

o riziko likvidity predstavuje riziko straty v désledku toho, Zze banka nebude mdct splnit svoje
finan¢né a investi¢né zavazky z dovodu nedostatku finanénych zdrojov,

e riziko koncentracie predstavuje riziko strat spésobenych moznymi nepriaznivymi désledkami,
ktoré vyplyvaju z koncentracie rizikovych faktorov alebo rizikovych typov, ako su: riziko
vyplyvajuce z uverov poskytnutych rovnakému klientovi, skupine prepojenych Kklientov,
klientovi z rovnakej geografickej oblasti alebo priemyslu, a podobne. Riziko koncentracie mbze
byt nielen v ramci tejto jednej rizikovej skupiny, ale vyskytuje sa aj medzi inymi, a nie je
limitované len na oblast' uverového rizika.

e riziko podvodu je riziko finanénej straty alebo poskodenia dobrého mena v désledku umyslu
podviest banku alebo jej subjektov sfalSovanim informacii alebo zamernym uvedenim
nepravdivych Udajov zo strany zamestnancov, aktualnych alebo potencialnych zakaznikov
alebo akychkolvek tretich stran,

e riziko compliance predstavuje riziko poruSenia regulaénych pravidiel a s tym suvisiace riziko
sudnych sporov (&i uz sregulaénymi organmi alebo s klientmi), finanéné riziko (pokuty,
nahrada skody), riziko poSkodenia dobrého mena a riziko porusenia firemnej kultary,

e riziko posSkodenia dobrého mena je riziko strat spdésobenych tym, Ze banka svojimi
vysledkami €innosti alebo spravanim nesplni primerané o¢akavania akcionarov,

o strategické a podnikatel'ské riziko je riziko, ktoré ohrozuje zisky a imanie banky a vyplyva
zo zmien v podnikatelskom prostredi a z nespravnych podnikatelskych rozhodnuti, nevhodnej
implementacie rozhodnuti alebo nedostato€ného reagovania na zmeny v podnikatelskom
prostredi.

¢ makroekonomickeé riziko predstavuje riziko strat v désledku nepriaznivych zmien v celkovom
makroekonomickom prostredi.

Najvyssim orgdnom pre riadenie rizika je predstavenstvo. Predstavenstvo deleguje niektoré zo
svojich pravomoci v konkrétnych oblastiach riadenia rizika na prislusné vybory (ALCO, ORCO a
CRC). V sucasnosti predseda predstavenstva a generalny riaditel taktiez vykonava funkciu Chief
Risk Officer (CRO).

Vybor pre riadenie aktiv a pasiv (ALCO) ma najvy38iu pravomoc v oblasti riadenia trhového rizika
v suvislosti s obchodnou knihou a bankovou knihou (vratane rizika z urokovych sadzieb) a v oblasti
riadenia rizika likvidity.

V oblasti uveroveho rizika ma konec¢nu rozhodovaciu pravomoc uverovy vybor dozornej rady, ktory
sa sklada z¢lenov dozornej rady. Uverovy vybor predstavenstva (CRC) je v poradi dalSim
organom, ktory ma priamu kompetenciu z oblasti uverového rizika.

Vybor pre prevadzkové riziko a oblast compliance (ORCO) je organom opravnenym prijimat
rozhodnutia o stratégii a postupoch v oblasti prevadzkového rizika, rozhoduje o miere rizika
a urovni tolerancie, ktoru je banka ochotna znasat, arozhoduje o opatreniach na zmiernenie
prevadzkového rizika, oblasti compliance, hospodarskej trestnej Cinnosti a boja proti praniu
Spinavych penazi.
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Vybory ALCO, ORCO a CRC sa skladaju z &lenov predstavenstva a senior manazérov. Clen
predstavenstva zodpovedny za riadenie rizik je Clenom v8etkych troch vyborov.

Vybor pre operaénu likviditu (OLC) upravuje vykon riadenia likvidity. Vybor pre operacnu likviditu
podlieha priamo vyboru ALCO. Pravidelne analyzuje situaciu v oblasti likvidity banky a navrhuje
napravné opatrenia. Clenmi vyboru OLC su pracovnici Obchodného oddelenia, BSM a SRM.

Risk Appetite and Stress Testing Committee (RAST: Vybor pre mieru akceptacie rizika a stresové
testovanie) je tvoreny senior manazérmi z odborov BSM, Uétovnictva a kontrolingu a SRM. Tento
vybor sliuzi ako poradny organ, ktory definuje celkovu mieru akceptacie rizika a pojednava o
v8etkych spornych otazkach tykajucich sa komplexnych zatazovych testov.

Poradensky vybor pre rizikd (RAC — Risk Advisory Committee) pozostava zo senior rizikovych
manazérov a odbornikov z oblasti riadenia rizika. Mesacne analyzuje celkovy vyvoj uverového
rizika a navrhuje opatrenia, ktoré je potrebné podniknut, a zaroven sleduje ich naplfianie.

Vybor pre Watch list (Watch List Committee - WLC) analyzuje skuto¢ny a oCakavany vyvoj
uverového rizika klientov na watch-liste (pozorne sledovani klienti, oby&ajne s hordim stupfiom
hodnotenia). Navrhuje okamzité kroky banky, vratane zniZenia rizika klienta, zvySenia zaruky,
prepracovanie splatkového kalendara, atd. Clenmi WLC su senior manazéri, zodpovedni rizikovi
manazéri z oddelenia riadenia podnikového Uverového rizika a zastupcovia obchodnych linii.

Struktlra organizacie riadenia rizik pozostava z 5 hlavnych jednotiek:

o odbor strategického riadenia rizik (SRM) — je zodpovedny za operacné riziko, riziko likvidity,
trhové riziko obchodnej knihy, trhové riziko bankovej knihy a meranie VAR kompletnej
bankovej knihy, kreditné riziko, tvorba opravnych poloZiek, Statistické a ratingové modely
kreditného rizika,

e odbor riadenia uverového rizika firiem — vykonava vsetky ¢innosti tykajuce sa opera¢ného
uverového rizika firemnych klientov,

e odbor riadenia uverového rizika retail — zodpoveda za riadenie Uverového rizika pre
retailové Uvery, najmad za uverovu politiku, organizaciu Uverového procesu aza riadenie
portfdlia pre segment retailu,

e odbor restrukturalizacie a vymahania — zodpoveda za efektivhost inkasa, znizenie
pohladavok po lehote splatnosti, osobitné ustanovenia a za individualne opravné polozky a
riadenie zabezpek.

e Oddelenie finanéné podvody acompliance - zodpovedny za riadenie rizika v oblasti
compliance (napr. etického kddexu, Uplny sulad so zakonnymi poziadavkami, program na boj
proti praniu Spinavych penazi) a za riadenie rizika podvodu (prevencia, odhalovanie,
vySetrovanie, zabrana vzniku podvodov a nahradenie strat spdsobenych finanénym
podvodom).

Riadenie rizika je uplne nezavislé od obchodnej €innosti. Celkovo pini riadenie rizika tieto ulohy:

e urCuje stratégie a zasady riadenia rizika,

e vytvara v ramci banky kulturu kolektivneho povedomia o existujucich rizikach,

e navrhuje a dohliada nad internymi zasadami riadenia rizik, procesy a Struktiru organizacnych
jednotiek,

navrhuje a preveruje procesy riadenia rizika,

predklada hlésenia tykajuce sa rizika,

identifikacia, vypocet a ocenenie nakladov na rizika, a ur€ovanie rizikovych prémii
implementacia, kalibracia a pravidelné preverovanie modelov riadenia rizika,

ochrana pred stratami z finan¢nej kriminalnej innosti a poruSenia predpisov.
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27.

UVEROVE RIZIKO

Uverové riziko je riziko, Ze banka utrpi finanénu stratu v désledku toho, Ze klient, resp. protistrana
vo finanCnej transakcii nespini svoj zmluvny zavazok. PresnejSie povedané, uverové riziko
znamena riziko utrpenia finanénej straty vyplyvajucej z uzatvorenia urcitej zmluvy alebo vstupu do
portféliovej investicie.

Uverové riziko je pre banku najvyznamnej$im rizikom. Je spojené s tradi¢nou Gverovou &innostou
(avery poskytnuté klientom), pri ktorej straty vznikaju v désledku zlyhania (znizujucej sa bonity)
Gverovych klientov, a tieZ pri obchodovani s trhovymi nastrojmi. Uverové riziko obsahuje aj rizika
krajiny, koncentracie, vyrovnania, protistrany a rizika znizenia hodnoty pohladavky.

Od jula 2008 ako prva banka na Slovensku predklada hlasenia o kapitalovej primeranosti na
zaklade IRB pristupu k Gverovému riziku. Schvalenie zo strany rakuskeho Uradu pre finanény trh
a Narodnej banky Slovenska potvrdili, Ze systémy hodnotenia Uverového rizika a s tym suavisiacich
kontrolnych postupov banky su primerané a nalezite implementované do riadenia rizika, iverového
procesu a ur¢ovania odhadu kapitalovej primeranosti, ako aj do internych kontrolnych postupov
a reportingu a Ze zohravaju vyznamnu ulohu v €innosti banky.

Zakladnym prvkom uverového procesu v banke je posudzovanie rizika na zaklade ratingovych
systémov a pridefovania ratingovych stupriov. Vysledny rating ma vyznamny vplyv na uUverove
rozhodnutie, vySku poskytnutého Gveru a jeho cenu. Ratingové systémy sa vyvijaju, implementuju
a pravidelne overuju v spolupréaci s Erste Group Bank podla beZnych skupinovych Standardov a
nastrojov. Ratingové systémy sa pouZivaju od roku 2006 a banka zhromazduje vSetky potrebné
udaje na presnu a uc€innu kontrolu a riadenie rizika. Ratingové systémy a ich validacia sa néleZite
dokumentuju.

Strategické riadenie rizik (SRM), konkrétne jeho oddelenie kreditného rizika, je v zmysle Bazilejskej
dohody nezavislym uUtvarom pre riadenie rizik. SRM sa nezuc&astfiuje na operativnhom Gverovom
rozhodovani. Zodpoveda vSak za navrh ratingovych systémov, testovanie a monitorovanie
presnosti a spdsobu vyberu internych ratingovych stupfiov, vypracovanie a analyzu sumarnych
hlaseni z bankovych ratingovych systémov. SRM tiez zodpoveda za navrhnutie a implementaciu
modelov pre vypocet rizikovych parametrov (Probability of default — PD — pravdepodobnost
zlyhania, Loss-given default — LGD — strata v pripade zlyhania, Credit conversion factor — CCF —
konverzny faktor Uverov, atd.), Standardnych nakladov na riziko a portféliovych opravnych poloZiek.
TieZz zodpoveda za navrhovanie a implementaciu modelov pre vypocet rizikovo vazenych aktiv
podla Basel Il a modelu pre ekonomicky kapital.

Odbor riadenia Uverového rizika firiem formuluje Gverovu politiku a interné ustanovenia v ramci
procesu schvalovania Uverov pre firemnych klientov. Je zodpovedny za analyzu rizika protistran
auverov (finanéna analyza, pridelovanie ratingov, postdenie Uverovych transakcii). Dalej tiez
monitoruje vyvoj Uverového portfélia firemnych klientov. Pravidelne preveruje pridelené ratingy
afinanénu situaciu klientov. Okrem toho navrhuje, stanovuje a monitoruje limity, vedie
dokumentaciu o transakciach a limitoch firemnych klientov. Tento odbor sa tiez podiela na procese
schvalovania Uverov alebo na prijimani priamych Gverovych rozhodnuti.

Odbor riadenia uverového rizika retail formuluje Uverovu politiku a interné ustanovenia v ramci
procesu schvalovania uUverov pre retailovych klientov, pricom v tejto oblasti navrhuje postupy
a dohliada, ¢i sa riadne pouZivaju. Je zodpovedny za posudenie rizika spojeného s protistranami
a uvermi (pridefovanie ratingov, posudenie Uverovych transakcii). Okrem toho monitoruje vyvoj
averového portfélia retailovych klientov. Dalej tieZ navrhuje, stanovuje a monitoruje limity, vedie
dokumentaciu o transakciach a limitoch and zabezpecuje pred&asné inkaso.

Odbor restrukturalizacie a vymahania zodpoveda za strategické a ucinné vymahanie pohladavok
(work out avymahanie) ariadenie odpisov. Tiez zodpoveda za monitoring, reStrukturalizdciu
pohladavok po lehote splatnosti a individualnych opravnych poloziek. Tiez zodpoveda za riadenie
zabezpek.

Pravidelné audity obchodnych jednotiek a Uverovych procesov skupiny vykonava vnutorny audit.
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Maximadlna uverova angaZzovanost’

Maximalnu uverovu angazovanost finanénych aktiv predstavuje ich €ista uctovna hodnota (uétovna

hodnota v pripade derivatov merana realnou hodnotou).

Maximalnu Uverovu angazovanost podsuUvahovych zavazkov (napr. nevyCerpané Uverové limity,
poskytnuté finanéné zaruky) predstavuje maximalna suma, ktord by banka musela zaplatit

v pripade poZiadavky na vyrovnanie zavazkov.

Podrobné informacie o Uverovej angazovanosti tykajucej sa finanénych aktiv okrem Uverov a
podsuvahovych zavazkov sa uvadzaju v jednotlivych bodoch poznamok.

Uverovd angazovanost tykajica sa Uverov poskytnutych klientom, poskytnutych

finanénych zaruk a nec¢erpanych tverovych prislubov

V nasledujicej tabulke sa uvadza maximdlna Uverova angazZovanost Uverov poskytnutych
klientom, poskytnutych finanénych zaruk a ne€erpanych Uverovych prisfubov:

tis. eur 31.3.2012 31.12.2011
Hruba uctovna hodnota 7 969 790 7704 223
Suvaha celkom (pozn. 14) 6 844 310 6 733 360
Podsuvaha celkom 1125 480 970 863
Hruba uétovna hodnota 7 969 790 7704 223
Retailovi klienti 4942 027 4 869 136
Firemni klienti a ost. triedy 3027 762 2 835087
Opravné polozky (414 613) (397 883)
Retailovi klienti (260 423) (250 169)
Firemni klienti a ost. triedy (154 190) (147 714)
Cista uétovna hodnota 7 555 177 7 306 340
Retailovi klienti 4 681 605 4618 967
Firemni klienti a ost. triedy 2873572 2687 373
Pozn.: Retailové uvery zahffiaju uvery malych a strednych podnikatelov.
Struktira opravnych poloZiek je takato:
tis. eur 31.3.2012 31.12.2011
Opravné polozky na straty z tverov (pozn. 15) 402 517 386 884
Rezervy na podsuvahové zavazky 12 096 10 999
Spolu opravné polozky 414 613 397 883
Tieto poznamky su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky. 25
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V tabulke sa uvadzaju informacie o Uverovej kvalite Uverov poskytnutych klientom, poskytnutych
finan&nych zaruk a ne€erpanych Uverovych prisfubov, ktoré banka klasifikuje ako triedu aktiv retail:

Trieda aktiv retail

tis. eur 31.3.2012 31.12.2011
Celkova angazovanost’
Investi¢ny stupen (1 — 5) 4 261 236 4182798
NizSi investicny stupen (6) 244 733 259 737
Nizsi investi¢ny stupen (7) 38 872 41 115
Nizsi investi¢ny stupen (8) 142 502 141 764
Ratingovy stupefi R: zlyhané 254 684 243 721
Hruba ucétovna hodnota 4942 027 4 869 136
Opravné polozky (260 423) (250 169)
Cista uétovna hodnota 4 681 605 4 618 967
Vekova Struktdra averov s ratingom 1 — 8:
0 dni 4 416 059 4379748
1—30 dni 214 160 190 368
31 -60 dni 36 405 33442
61— 90 dni 20 562 21683
90 dni+ * 158 173

* Suma po splatnosti je nevyznamna, t.j. nizsia ako 50 eur na klienta (limit vyznamnosti zavedeny v 4Q/09).

Pozn.: ZvySujuci sa interny rating angazovanosti koreSponduje s ich zvySujucim sa Uverovym rizikom. Pri pridelovani
ratingu banka posudzuje finanénu poziciu a vykonnost protistrany, kvalitativne faktory a rovnako aj vSeobecné ekonomické

trendy v konkrétnom odvetvi a krajine. Kategérie 1-8 reprezentuju individualne neznehodnotené uvery.

V pripade sukromnych os6b pouziva banka produktovu definiciu nesplacanych uverov, t. j. ak jeden uver od konkrétneho
klienta je po splatnosti viac ako 90 dni, potom vSetky Ucty klienta v ramci toho istého produktu sa musia vykazovat

v kategérii nesplacanych uverov. V pripade inych segmentov sa Uvery s ratingom R vykazuju ako nesplacané.

Individuélne znehodnotené uvery a neodvolatelné zévézky

Znehodnotené uvery aneodvolatelné zavazky su tie, v suvislosti s ktorymi banka uréi, ze
pravdepodobne nebude schopna inkasovat celt vySku splatnej istiny a urokov podla zmluvnych
podmienok tychto finanénych nastrojov. V internom systéme hodnotenia rizika sa oznacuju ako R.

Uvery, ktoré st po splatnosti, ale nie st individuélne znehodnotené

Uvery, pri ktorych s zmluvné splatky istiny alebo Grokov po splatnosti, ale banka je presvedéena,

ze nedoslo k znehodnoteniu.

Uvery, ktoré nie st po splatnosti, ani nie st individuélne znehodnotené

Uvery, pri ktorych zmluvné splatky istiny, resp. drokov nie st po splatnosti a banka neo¢akava ich

znehodnotenie.

V nasledujucej tabulke sa uvadzaju informacie o Gverovej kvalite Uverov, vkladoch klientov,
poskytnutych finanénych zaruk a necerpanych uverovych prisfubov (klasifikované ako trieda

firemnych klientov, institicii alebo vladny sektor):

Tieto poznamky su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.
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Uvery triedy aktiv firemnych klientov a ostatné triedy

tis. Eur 31.3.2012 31.12.2011
Celkova angazovanost’
Investi¢ny stupen (1 — 5) 2409 217 2214 743
Nizsi investicny stuper (6) 212 159 188 666
Niz§i investi¢ny stuperi (7) 68 975 89 819
Niz§i investi¢ny stuperi (8) 103 431 102 510
Ratingovy stupefi R: zlyhané 233 981 239 348
Hruba acétovna hodnota 3027 762 2 835087
Opravné polozky (154 190) (147 714)
Cista uétovna hodnota 2873 572 2687 373
Znizenie hodnoty na individualnej baze
Hruba uctovna hodnota 233 981 239 348
Opravna polozky (110 414) (110 634)
Cista uétovna hodnota 123 566 128 714
Po splatnosti (okrem individualne znehodnotenych)
Investi¢ny stupen (1 — 5) 17 209 22 210
Nizsi investicny stuper (6) 8 489 5292
Nizsi investi¢ny stuperi (7) 1190 14 905
Niz§i investi¢ny stuperi (8) 12 167 2935
Hruba ucétovna hodnota 39 055 45 342
Opravné polozky (1775) (1.839)
Cista uétovna hodnota 37 281 43 503
Po splatnosti, ale bez znizenia hodnoty zahfna
1—30 dni 38 264 30 845
31 -60 dni 785 13 606
61 —90 dni 1 887
90 dni +* 5 4
Iné ako po splatnosti alebo individualne znehodnotené
Investiény stuperi (1 — 5) 2392008 2192 533
Nizsi investicny stuper (6) 203 670 183 374
Nizsi investicny stupen (7) 67 785 74 914
Niz§i investi¢ny stuper (8) 91 263 99 576
Hruba ucétovna hodnota 2754726 2 550 397
Opravné polozky (42 001) (35 241)
Cista uctovna hodnota 2712725 2 515 156

Pozn.: ZvySujuci sa interny rating angazovanosti koreSponduje sich zvySujucim sa uUverovym rizikom. Pri pridelovani
ratingu banka posudzuje finanénu poziciu a vykonnost protistrany, kvalitativne faktory a rovnako aj vSeobecné ekonomické
trendy v konkrétnom odvetvi a krajine.

Angazovanosti s hodnotenim 1-8 podla interného ratingu banky sa nepovazuju za individualne znehodnotené.

* Suma po splatnosti je nevyznamna, t.j. nizSia ako 250 eur na klienta

Znaky zlyhania

Cast reportingu banky monitoruje udalosti zlyhania tykajlce sa jednotlivych vyznamnych zlyhanych
uverov. Banka definuje 5 znakov zlyhania:

E1 — nepravdepodobnost splacania;
E2 — 90 dni po splatnosti;

E3 — nutena restrukturalizacia uveru;
E4 — odpis Uveru;

E5 — upadok.

Ked systém zaznamena, Ze doslo k zlyhaniu, rating klienta sa automaticky zmeni na zlyhany.
Zabezpecenia

Banka ma zabezpecenia na uvery poskytnuté klientom vo forme nehnutelnosti, cennych papierov,
bankovych zaruk ainé druhy zabezpeCeni. Odhady realnej hodnoty vychadzaju z hodnoty
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zabezpeky posudenej v Case pOzitky a su pravidelne aktualizované. ZabezpeCenie sa vieobecne
nevyzaduje na uvery a vklady vo finanénych instituciach, okrem pripadov, ked sa cenné papiere

drzia ako sucast obratenych repo transakcii.

Riziko koncentrdcie

Nasledujuca tabulka uvadza suhrnné Udaje o koncentracii finanénych aktiv (vratane derivatov),

uverovych prisfubov a zaruk k 31. marcu 2012 a 31. decembru 2011:

Uvery poskytnuté Uvery a vklady vo Cenné papiere a
klientom finanénych instituciach derivaty

31. marec 2012
tis. eur Brutto Netto Brutto Netto Brutto Netto
Cinnosti domacnosti ako zamestnavatelov 4 621 637 4 403 772 - - 510 510
Verejna sprava a obrana 211534 210312 - - 3443914 3443914
Penaznictvo a poistovnictvo 86 181 85 824 631403 631403 251620 250 562
Cinnost v oblasti nehnutelnosti 817 162 785 524 - - - -
Manufacturing 743 445 706 022 - - 27 110 27 110
Velkoobchod a maloobchod 434 935 387 470 - - - -
Stavebnictvo 209 648 193 134 - - 571 571
Doprava a sklady 184 867 177 521 - - 55 968 55 968
Dodavky glgktrlckej energie, plynu, pary 336 062 332 591 -
a klimatizacie - - -
Ubytovacie a stravovacie sluzby 114 470 76 220 - - - -
Polnohospodarstvo, lesné hospodarstvo 53 572 49 484 ) )
a rybolov - -
Odborné, vedecké a technické ¢innosti 53 365 50 417 - - - -
Zdravotnictvo a socialna starostlivost 36 525 36 063 - - - -
f\_dmm@tratwne a podporné servisné 20 359 18 407 - - -
cinnosti -
Ostatné 15 15 - - 18 820 18 820
Umenie, zabava a rekreacia 17 007 16 213 - - - -
Informacie a komunikacie 6782 5744 - - - -
Ostatné sluzby 8 452 7415 - - - -
Dodavky vody, kanalizacia a odpadové 9 341 8 832 - - -
hospodarstvo -
Vzdelavanie 1686 1489 - - - -
TazZba nerastnych surovin a lomové 2746 2709 - - - -
Spolu 7969 790 7 555177 631 403 631403 3798513 3797455

Tieto poznamky su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.
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31. december 2011
tis. eur

Uvery poskytnuté Uvery a vklady vo Cenné papiere a
klientom finanénych institaciach derivaty
Brutto Netto Brutto Netto Brutto Netto

Cinnosti domacnosti ako zamestnavatefov 4 553 826 4 345 186 -

Verejna sprava a obrana

Penaznictvo a poistovnictvo

Cinnost v oblasti nehnutelnosti
Manufacturing

Velkoobchod a maloobchod
Stavebnictvo

Doprava a sklady

Dodavky elektrickej energie, plynu, pary
a klimatizacie

Ubytovacie a stravovacie sluzby
Polnohospodarstvo, lesné hospodarstvo
a rybolov

Odborné, vedecké a technické ¢innosti
Zdravotnictvo a socialna starostlivost
Administrativne a podporné servisné
¢innosti

Ostatné

Umenie, zabava a rekreéacia
Informacie a komunikacie

Ostatné sluzby

Dodavky vody, kanalizacia a odpadové
hospodarstvo

Vzdelavanie

Tazba nerastnych surovin a lomové

199 356 198 955 -

98 445 98 092 613 170
791 226 761126 -
689 319 653 273 -
413 933 370 667 -
207 193 190 144 -
157 136 149 800 -

296 653 293 220
112 477 74 240 -
45 201 41 289 -

51461 48 050 -
35 275 34777 -

18 107 16 439

19 18 -
11473 10699 -
6 605 5 600 -
8 603 7 589 -
3728 3272 )
1724 1484 -
2 464 2 421

- 1112 1112
- 3274852 3274852
613170 269166 263 689
- 24 926 24 926

- 593 593
- 54 245 54 245

Spolu

7704223 7306340 613 170

613170 3638 565 3633 088

Nasledujuca tabufka uvadza suhrnné udaje o koncentracii
uverovych prislubov a zaruk, ktori su klasifikované podla tried aktiv (k 31. marcu 2012 a 31.

Decembru 2011):

uverov poskytnutych klientom,

31.3.2012 31.12.2011
tis. eur Brutto Netto Brutto Netto
Retailovi Kklienti 4942 027 4681605 4 869 136 4 618 967
Firemni klienti 2 809 461 2655698 2 624 691 2 477 387
Institucie 218 301 217 874 210 396 209 986
Vladny sektor - - - -
Uétovna hodnota 7 969 790 7 555177 7 704 223 7 306 340

28. RIADENIE KAPITALU

Hlavny regulacny organ banky NBS stanovuje a monitoruje kapitalové poziadavky. Banka sleduje
vySku regulatérneho a ekonomického kapitalu (ICAAP).

Regulatoérny kapital

Pri implementacii suasnych kapitalovych poziadaviek NBS pozZaduje, aby banka zachovavala
stanoveny pomer celkového kapitalu a celkovych rizikovo vazenych aktiv (minimalne 8 %). Banka
splnila k 31. marcu 2012 ak 31. decembru 2011 podmienky kapitalovej primeranosti. Banka
vypocitava poziadavky na uUverové riziko na zaklade pristupu IRB podla Basel Il, pre trhové riziko
jej obchodnych portfélii pouziva interné modely VAR a pristup AMA pre operacéné riziko.

Regulatérny kapital banky sa rozdeluje do 2 vrstiev (tiers):
e Tier 1 — kapital, ktory zahffia zakladné imanie, emisné azio, nerozdeleny zisk, rezervu na
kurzové rozdiely po odpocitani goodwillu a nehmotného majetku, rezervy AFS (iba negativne
precenenie) a inych regulacnych Uprav tykajucich sa poloziek vlastného imania, ktoré sa vSak
posudzuju rozdielne z hladiska kapitalovej primeranosti,

Tieto poznamky su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.
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e Tier 2 — kapital, ktory zahffia kvalifikované podriadené zavazky a €ast ocefovacich rozdielov
tykajucich sa nerealizovanych kapitalovych vynosov z akciovych nastrojov na predaj.

Pri jednotlivych zlozkach kapitalovej zakladne banky sa uplatiuju rézne limity. Suma
klasifikovaného kapitalu Tier 2 nesmie prevySit sumu kapitalu Tier 7 a suma kvalifikovanych
terminovanych podriadenych Gverov nesmie prevysit 50 % kapitalu Tier 1. Ostatné odpocitatelné
polozky kapitalu zahffiaju uctovnu hodnotu podielov vo finanénych instituciach, ktoré prevysuju 10-
percentny podiel na zakladnom imani.

Politikou banky je zachovat silnd kapitdlovl zakladriu, aby si udrzala investora, veritela
a doveryhodnost na trhu atym zabezpe€ila dalSi rozvoj svojich c&innosti. Predstavenstvo
pravidelne preveruje zasady riadenia a rozdefovania kapitalu banky.

Vlastné zdroje banky k 31. marcu 2012 a 31. decembru 2011 boli v nasledovnej Strukture:

tis. eur 31.3.2012 31.3.2011
Kapital Tier 1 (zakladné vlastné zdroje)

IAkciovy kapital, kmenové akcie 212 000 212 000
Kapitalové fondy 118 899 118 899
Nerozdeleny zisk 629 087 510 889
Minus nehmotny majetok (112109) (115984)
Iné regulaéné Upravy (23871) (51631)
Spolu 824006 674173

Kapital Tier 2 (dodatkové vlastné zdroje)
Kladné ocerovacie rozdiely realnej hodnoty podielovych cennych papierov na

predaj 16 400 3 099
IRB prebytok 12743 66
Kvalifikované podriadené zavazky 230 350 230 350
Spolu 259493 245469
Odpocitatelné polozky od kapitalu Tier | a Tier Il (11922) (11 922)
Spolu vlastné zdroje 1071577 907 720
ICAAP

Proces hodnotenia primeranosti vnatorného kapitalu (Internal Capital Adequacy Assessment) je
proces, v ramci ktorého je potrebné vSetky dolezité rizika, ktorym banka celi, pokryt vnutornym
kapitalom (potencial krytia). To znamena, Ze vSetky zavazné rizika su vycCislené, zhrnuté
a porovnané s potencialom krytia. Definuje sa limit maximalneho rizika a dolna hrani¢na uroven,
aby bolo mozné podniknut napravné opatrenia, na zaklade ktorych je mozné vyhnut sa situaciam,
kedy riziko nie je dostato¢ne kryté kapitalom.

ICAAP banky je definovany skupinovym ramcom ICAAP. Kfu€ovym terminom v kontexte ICAAP je
koncept ekonomického kapitalu. Ide o meradlo rizika, ktoré zachytava neoCakavané straty. Ako
protiklad k oCakavanej strate, ktora predstavuje oCakavanu vazenu priemernu stratu na zaklade
pravdepodobnosti v ramci portfélia alebo podniku, a ktora sa povaZuje za suc€ast podnikania,
a ktora sa obyCajne kryje rezervami alebo prijmami, neofakavana strata popisuje nestalost
skutoCnych strat okolo tohto oCakdvaného priemeru. ObyCajne sa predpoklada velmi vysoky
interval spolahlivosti, aby bolo mozné kryt aj velmi zavaznu stratu (s vynimkou tych
najkatastrofalnejsich, pre ktoré nie je mozné vyclenit kapital). V banke je interval spolahlivosti
nastaveny na 99,9% a obdobie drzania je jeden rok.

Cielom ICAAP je:
e zapracovat riadenie rizika v ramci réznych druhov rizik do jednotného procesu na vysokej
urovni
e vypracovat vztah medzi rizikom a vnutornym kapitalom
e neustale sledovat a upravovat hladiny kapitalu podla meniaceho sa profilu rizika

ICAARP je proces, ktory v ramci banky pozostava z nasledujucich krokov:
e Hodnotenie zavaznosti rizika
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29.

(a)

= identifikacia najdolezitejSich typov rizika, ktorym by sa mala venovat najvysSia
pozornost' a ktoré budu zapracované do vypoctu ekonomického kapitalu
o Vypocet rizikovej kapacity
= vypocet rizika pre kazdé, jednotlivé, zavazné riziko
= zoskupenie jednotlivych rizik do jednej sumy ekonomického kapitalu
= vypocet vnutorného kapitalu (potencial krytia)
= vztah medzi ekonomickym a vnutornym kapitalom
e Stresové testovanie
= overovanie hodndét ekonomického kapitélu prostrednictvom prisnych ale prijatefnych
stresovych scenarov
e Spravovanie kapitalu
= riadenie sulade medzi ekonomickym a vnutornym kapitalom, vratane prognéz

Banka vroku 2011 vypracovala dokument Risk Appetite Statement, ktory obsahuje subor
ukazovatelov definujucich cieleny rizikovy profil banky. Dokument, ktory schvalilo predstavenstvo,
zohrava kfacovu ulohu pri priprave strategického obchodného planu a rozpoctu na rok 2012.

Banka dalej uskutoCnila komplexné stresové testovanie, vramci ktorého sa posudzovali dva
komplexné scendre pokryvajuce vSetky vyznamné rizika. Na tento ucel sa zriadil novy vybor RAST
(Vybor pre mieru akceptacie rizika a stresové testovanie, angl. Risk Appetite and Stress Testing
Committee).

O procese ICAAP sa posielaju pravidelné (Stvrtroéné) spravy predstavenstvu. V su€asnosti je
uverové, operacné a trhove riziko obchodnych a kapitélovych knih zahrnuté do kapitalového krytia.
Kapitalova rezerva zaloZzena na vysledkoch stresovych testov sa odpocéitava z dostupného
interného kapitalu s cielom zohladnit rizika, ktoré nie su priamo kryté kapitalovymi poZiadavkami.

PODSUVAHOVE POLOZKY A FINANCNE DERIVATY

V ramci beznej obchodnej €innosti banka vstupuje do réznych finanénych operacii, ktoré nie su
zaucCtované v ramci suvahy, a ktoré sa oznacuju ako podsuvahové finanéné nastroje. Pokial sa
neuvadza inak, udaje uvedené v dalSej Casti predstavuju nominalne hodnoty podsuvahovych
operacii.

Zavazky zo zaruk a akreditivov

Bankové zaruky a akreditivy vystavené klientom kryju zavazky (zavazky z platenia a neplatenia)
voCi beneficientovi (tretej osobe). Bankové zaruky predstavuju neodvolatelny zavazok banky
uhradit sumu uvedenu na bankovej zaruke v pripade, Ze diznik nesplni zavazok alebo iné
podmienky uvedené v zaruke.

Akreditiv predstavuje pisomny zavazok banky konajucej podfa instrukcii kupujuceho zaplatit’ urcitu
sumu predavajlicemu oproti predlozeniu dokumentov, ktoré spifiaju podmienky akreditivu. Banka
sa pri spravovani akreditivov riadi ,Jednotnymi zvyklostami a pravidlami pre dokumentarne
akreditivy“, ktoré vydala Medzinarodna obchodna komora.

Zakladnym cielom tychto nastrojov je zabezpelit, aby finantné prostriedky boli klientom
k dispozicii v €ase, ked o ne poziadaju. Zaruky a ,standby“ akreditivy, ktoré predstavuju
neodvolatelné potvrdenie, Ze banka vykona platby, ak si klient nebude méct spinit’ zavazky vodi
tretim stranam, nesu rovnaké uUverové rizikd ako uvery. Dokumentarne a obchodné akreditivy,
ktoré predstavuju pisomny zavazok banky v mene klienta, Ze poskytne tretej osobe plnenie do
ur€itej vysky aza konkrétnych podmienok, su zabezpefené prevedenim prava na uzivanie
prisludného tovaru, a teda nesu mensSie riziko nez priame uvery.

Prisluby uverov predstavuju nevyuzité opravnenie poskytnut Uver vo forme uverov, zaruk Ci
akreditivov. Uverové riziko spojené s prisfubmi Gverov predstavuje pre banku potencialnu stratu
vo vyske celkovych necerpanych prislubov. Vydané prisfuby uUverov su v3ak podmienené
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dodrzanim urCitych Standardnych uverovych podmienok zo strany klienta, preto je objem
pravdepodobnej straty nizsi nez celkova vyska ne€erpanych prisfubov.

Nasledujuca tabulka obsahuje podsuvahové pohfadavky a zavazky tykajuce sa uverov, zaruk,
akreditivov, ako aj treasury ramcov a zaruk:

tis. eur 31.3.2012 31.12.2011
Poskytnuté zaruky 205 445 209 401
Zaruky z akreditivov 2333 1860
Uveroveé prisfuby a ne€erpané uvery 917 702 759 602
Spolu 1125 480 970 863
(b) Aktiva poskytnuté ako zabezpecenie
Zavazky zabezpetené majetkom banky:
tis. Eur 31.3.2012 31.12.2011
Zavazky voci finanénym institiciam
repo obchody s ECB 900 000 900 000
ostatné 28 158 44 342
Spolu 928 158 808 000
Zalozné pravo suvisiace s horeuvedenymi zavazkami zahffialo nasledujuce aktiva vykdzané v
suvahe:
tis. eur 31.3.2012 31.12.2011
Cenné papiere k dispozicii na predaj
Repo obchody s Eurépskou centralnou bankou 261 390 344 075
Cenné papiere drzané do splatnosti
Repo obchody s Eurépskou centralnou bankou 1196 202 1062 843
Iné 28 370 43 811
Spolu 1485 962 1450 729
Banka v decembri minulého roku vyuzila moznost ziskat trojrocné zdroje od ECB. Ziskanymi
zdrojmi v objeme 900 mil. eur vyznamne stabilizovala financovanie banky z pohladu likvidity.
Uvedené depozitum mohla Cerpat aj vdaka dlhdobo stabilnému portféliu kvalitnych cennych
papierov, ktoré slizia v tomto obchode ako kolateral.
30. REALNA HODNOTA FINANCNYCH NASTROJOV
(@) Realna hodnota finanénych aktiv a zavazkov vykazovanych v amortizovanych obstaravacich
cenach
Reélna hodnota je cena, za ktoru by sa finanény nastroj mohol vymenit, resp. ktora by sa mohla
dohodnut medzi dvoma ochotnymi stranami oboznamenymi s relevantnymi skuto€nostami, a to
za podmienok obvyklych na trhu. Ak boli k dispozicii trhové ceny, pouZili sa na ucely ocenenia.
V ostatnych pripadoch sa pouzili interné ocefiovacie modely, najmd metdda diskontovanych
penaznych tokov.
Ocenenie finanénych nastrojov v realnej hodnote sa vyznamne nelisi od ich uctovnej hodnoty.
(b) Stanovenie realnej hodnoty ostatnych finanénych aktiv a finanénych zavazkov

Realne hodnoty sa kontroluju v ramci systému, ktorého ulohou je zabezpedit, Ze ich uruje alebo
ocenuje subjekt, ktory je nezavisly od tohto, kio nesie riziko. Za tymto ucelom konecnu
zodpovednost za ur€enie realnej hodnoty ma SRM. SRM urcéuje zasady a postupy cenotvorby,
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ktorymi sa bude riadit ocefiovanie, a zodpoveda za zabezpecenie suladu so vSetkymi relevantnymi
zdrojmi ocenovania.

Na urCenie realnych hodnét v nadvaznosti na externu kotaciu alebo preukazné ocefovacie
parametre sa pouziva urenie nezavislej ceny alebo validacia. Na menej likvidnych trhoch nemusi
byt mozné priame pozorovanie cien, za ktoré sa obchoduje. Za takychto okolnosti sa SRM obrati
na Erste Group Bank, aby schvalila realnu hodnotu finanéného nastroja. Vacsia vaha sa kladie na
informacie, ktoré sa povazuju za relevantnejSia a spolahlivejSie. V tejto suvislosti sa posudzuju
okrem iného aj tieto faktory:

e  miera, v ktorej mozno oCakavat, ze ceny budu predstavovat skuto¢ne obchodované alebo
obchodovatelné ceny,

stupen podobnosti finanénych nastrojov,

miera konzistentnosti medzi rozli€nymi zdrojmi,

proces, ktory uplatnil poskytovatel ceny na odvodenie udajov,

Cas, ktory uplynul od datumu, ktorého sa trhové udaje tykaju, do datumu suvahy,

spOsob ziskavania zdrojovych informacii.

Vysledky nezavislého ocerfovacieho postupu Erste Group Bank sa nahlasuju SRM.

Najlep8im ukazovatelom realnej hodnoty je cena, ktord mozno ziskat na aktivnhom trhu. Ak sa daju
ziskat’ udaje o cenach na aktivhom trhu, pouZivaju sa. Na ur€enie realnej hodnoty sa pouzivaju
hlavne externé zdroje informacii (napriklad ceny na burzach alebo cenové ponuky brokerov). Ak
nie su k dispozicii trhové ceny, realna hodnota sa odvodi pomocou ocenovacich modelov, ktoré
vychadzaju zo zistitelnych vstupnych udajov. V niektorych pripadoch nie je mozné ziskat ceny
z burzy ani pouzit ocefiovaci model zaloZzeny na zistitefnych vstupnych udajoch. V takychto
pripadoch sa vstupné udaje odhadnu na zaklade podobnych rizikovych faktorov.

Erste Group Bank pouZziva na ocefiovanie iba bezné, trhom overené modely. Pre linearne derivaty
(napr. urokové swapy, krizové menové swapy, devizové forwardy, FRA) sa trhové hodnoty
vypocitavaju diskontovanim oc&akavanych penaznych tokov. Mimoburzové obchody so
Standardnymi opciami (kapitalové, menové a Urokové opcie) sa ocefiuju s pouzitim ocefiovacich
modelov generacie Black Scholes, zloZzené Urokové derivaty sa ocefiuju s pouzitim modelov Hull
White a BGM.

Pouzivaju sa len tie modely, ktoré presli internym schvalovacim procesom a pri ktorych je
zabezpeclené nezavislé urCenie vstupnych dat (napr. trokovych sadzieb a volatility).

Modely sa pouzivaju iba vtedy, ked je zabezpe€eny interny schvalovaci proces a nezavislé
stanovenie vstupov (napr. Urokovych sadzieb a volatility).

Banka pouziva nasledovnu hierarchiu ocefiovacich technik pre urCenie a vykazovanie realnej
hodnoty finan&nych nastrojov:

Uroveni 1: trhové (neupravené) ceny na aktivnych trhoch pre identické aktiva a zavazky;

Uroven 2: iné techniky, u ktorych st priamo alebo nepriamo na trhu pozorovatelné vsetky vstupy
s vyznamnym efektom na redlnu cenu;

Uroveri 3: techniky, u ktorych nie st pozorovatelné trhové tdaje s vyznamnym efektom na reainu
cenu.

Tieto poznamky su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky. 33
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NizSie uvedena tabulka priblizuje metdédy ocenovania pouzivané pri urCovani realnej hodnoty
finan€nych nastrojov (okrem derivatov v bankovej knihe) ocefiovanych realnou hodnotou:

31. marec 2012

tis. eur Urovei1 Urovein2  Uroveii 3 Spolu
Cenné papiere k dispozicii na predaj 273772 728 461 41823 1044056
Cenné papiere v realnej hodnote zucétované cez

vykaz ziskov a strat 17 433 7774 2916 28 123
Finanéné aktiva - trading - 197 991 - 197 991
Derivatové finan&né aktiva - 63 512 68 63 580
Aktiva spolu 291 205 997 737 44 807 1333749
Derivatové finanéné zavazky - (68 062) (67) (68 129)
Zavazky spolu - (68 062) (67) (68 129)

31. december 2011

tis. eur Urovei1 Urovern2  Uroveii 3 Spolu
Cenné papiere k dispozicii na predaj 318 138 616 870 39 463 974 471
Cenné papiere v redlnej hodnote zuctované cez

vykaz ziskov a strat 17 299 7 505 2930 27734
Finan¢né aktiva - trading - - - -
Derivatové finan¢né aktiva - 63 417 74 63 491
Aktiva spolu 335436 687 793 42467 1065 696
Derivatové finanéné zavazky - (70 187) (72) (70 259)
Zavazky spolu - (70 187) (72) (70 259)

Nasledujuca tabulka zobrazuje vyvoj realnej hodnoty finanénych néstrojov, pre ktoré sa ocefiovacie
modely zakladaju na vstupoch nepozorovatelnych na trhu:

Cenné papiere
v realnej
Cenné hodnote
papiere k zuétované cez Derivatové Derivatové
dispozicii na vykaz ziskov a finanéné finanéné
tis. eur predaj strat aktiva zavazky
Trhova hodnota k 31. decembru 2011 38 963 2922
Akumulovany kupon 500 8
Uétovna hodnota k 31. decembru 2011 39 463 2930 72 (74)
Celkové zisky alebo straty
Vo vykaze ziskov a strat (1) (31) (6) 5
V inych komplexnych ziskoch a stratédch 2202
Emisie - - - -
Vyrovnania - - - -
Trhova hodnota k 31. marcu 2012 41 164 2 891 - -
Akumulovany kupoén 659 24 - -
Uétovna hodnota k 31. marcu 2012 41 823 2916 66 (69)
Celkové zisky / (straty) za uctovné obdobie
zahrnuté do zisku alebo straty za
aktiva/zavézky drzané ku koncu
vykaznickeho obdobia (1) (1) 4 (4)
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31. KRATKODOBY A DLHODOBY MAJETOK A ZAVAZKY

Nasledujuca tabulka uvadza rozdelenie majetku, zavazkov a vlastného imania na kratkodoby
(splatny do 1 roka) a dlhodoby (splatny po 1 roku) podiel podfa ich zostatkovej zmluvnej splatnosti.

31.3.2012 31.12.2011
Kratko Dlho Kratko Dlho
tis. eur dobé dobé Spolu dobé dobé Spolu
Peniaze a ucty v NBS 285418 - 285 418 299 183 - 299 183
Uvery a vklady vo finanénych
institaciach 526 573 104 830 631 403 398 306 214 864 613 170
Uvery poskytnuté klientom 1277 950 5 566 360 6844310 1309892 5423468 6 733 360
Opravné polozky na straty z uverov - (402 517) (402 517) - (386 884) -386 884
Finan¢né aktiva v realnej hodnote
zUcCtované cez vykaz ziskov a strat 210 868 78 826 289 694 13185 78 040 91 225
Cenné papiere k dispozicii na predaj 249 281 802 494 1051775 106 947 874 612 981 559
Cenné papiere drzané do splatnosti 384 631 2071 355 2 455 986 316 761 2243 543 2 560 304
Investicie v dcérskych a pridruzenych
spolo¢nostiach - 12 348 12 348 - 12 348 12 348
Dlhodoby nehmotny majetok - 112110 112 110 - 115984 115 984
Dlhodoby hmotny majetok - 151987 151 987 - 150 336 150 336
Investicie do nehnutelnosti - 3 006 3 006 - 3 056 3 056
Dlhodoby majetok uréeny na predaj - - - - - 0
Pohladavka zo splatnej dane z prijmov - - - - - 0
Odlozena pohladavka z dane
Z prijmov - 75 330 75 330 - 82 605 82 605
Ostatné aktiva 13776 31 341 45 117 20912 22 534 43 446
Aktiva spolu 2948497 8607470 11555967 2465186 8834506 11299 692
Zavazky vodi finanénym institiciam 556 421 935 399 1491 820 488 853 938 572 1427 425
Zavazky vodi klientom 7 650 331 507 547 8157878 7519408 528 576 8 047 984
Emitované dlhové cenné papiere 52679 352475 405 154 42632 324 085 366 717
Rezervy na zavazky a ostatné rezervy 12 344 55785 68 129 12043 58 216 70 259
Finanéné zavazky v realnej hodnote
zUc¢tované cez vykaz ziskov a strat - 25 858 25 858 - 24 721 24721
Ostatné zavazky 145 027 21288 166 315 105 081 22 223 127 304
Splatna dan z prijmov 323 - 323 665 0 665
Zavazok z odlozenej dane z prijmov - - - - 0 0
Podriadeny dih 769 231340 232109 544 231038 231 582
Vlastné imanie - 1008 381 1008 381 - 1003035 1003 035
Zavazky a vlastné imanie spolu 8417894 3138073 11555967 8169226 3130466 11299 692
Tieto poznamky su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky. 35
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32. VYKAZOVANIE SEGMENTOV

31.3.2012 Firemni Ustredie Hlavna
tis. eur Retail klienti Nehnutelnosti ALM banky cinnost’
Cisté vynosy z urokov a

z investicii 76 543 9621 2873 18 725 752 108 515
Opravné polozky na straty

z uverov a podsuvahovych rizik (12 170) (4 212) (1832) - (165) (18 379)
Cisté vynosy z poplatkov

a provizii 25591 3395 273 (398) (1 087) 27775
Cisty zisk z finan&nych operacii 921 269 19 (420) 1305 2094
VSeobecné administrativne

naklady (43 922) (3 560) (384) (570) (12 014) (60 450)
Ostatné vysledky (3 640) (358) (58) 100 (1116) (5071)
Zisk pred danou z prijmov 43 323 5155 892 17 438 (12 324) 54 484
Dan z prijmu (8 231) (980) (169) (3313) 1887 (10 807)
Cisty zisk 35092 4176 723 14125 (10 438) 43 677
Priemerne rizikovo vazené aktiva 2450470 1157875 340 409 99 828 201 226 4 249 809
Priemerny priradeny kapital 297 665 119 637 34 459 67 402 25885 545 048
Pomer nakladov k vynosom 42,62% 26,80% 12,12% 3,18% 1237,63% 43,68%
ROE na baze éistého zisku " 47,16% 13,96% 8,39% 83,83%  (161,30%) 32,05%
31.3.2012 Volny Materska
tis. eur GLC GM kapital banka SLSP
Cisté vynosy z trokov a z investicii 2906 2173 2371 115 965
Opravné polozky na straty z Uverov

a podsuvahovych rizik (1105) - - (19 484)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 902 860 - 29 536
Cisty zisk z finan&nych operacii 77 4372 - 6 543
VSeobecné administrativne naklady (668) (1538) - (62 655)
Ostatné vysledky (151) (752) - (5974)
Zisk pred daiou z prijmov 1 961 5115 2371 63 931
Dani z prijmu (373) (972) (451) (12 602)
Cisty zisk 1588 4143 1921 51 329
Aktiva s priemernou vahou rizika 836 854 82 442 - 5169104
Priemerny priradeny majetok 84 404 12 571 387 630 1029 652
Pomer nakladov k vynosom 17,18% 20,77% 0,00% 41,21%
ROE na baze éistého zisku 7,53% 131,83% 1,98% 19,94%
Poznamky:

1) ROE = rentabilita vlastného kapitalu.
Tieto poznamky su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky. 36
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31.3.2011 Firemni Ustredie Hlavna
tis. eur Retail klienti Nehnutelnosti ALM banky Cinnost’
Cisté vynosy z trokov a
z investicii 75 564 9978 3673 17 264 1233 107 713
Opravné polozky na straty
z Uverov a podsuvahovych
rizik (14 512) (3731) (2 604) - (5) (20 852)
Cisté vynosy z poplatkov
a provizii 27 590 1731 545 - (2119) 27 747
Cisty zisk z finan¢nych
operacii 560 224 1 87 (192) 681
VSeobecné administrativne
naklady (42 571) (2972) (360) (596) (9 315) (55 814)
Ostatné vysledky (3 229) (29) (206) (166) (1077) (4 708)
Zisk pred darou z prijmov 43 403 5201 1048 16 590 (11 475) 54 767
Dari z prijmu (8 247) (988) (199) (3 152) 1500 (11 086)
Cisty zisk 35156 4213 849 13 438 (9 976) 43 681
Priemerne rizikovo vazené
aktiva 2923 579 1242 516 486 163 84 491 214 578 4 951 326
Priemerny priradeny kapital 291 621 103 981 39 464 83773 23517 542 356
Pomer nakladov k vynosom 41,05% 24,90% 8,53% 3,43% (864,33%) 41,00%
ROE na baze cistého zisku
o 48,22% 16,21% 8,61% 64,16%  (169,67%) 32,22%
31.3.2011
tis. eur GLC GM Vol'ny kapital Materska banka SLSP
Cisté vynosy z trokov a z investicii 3089 1576 1887 114 265
Opravné polozky na straty z Uverov

a podsuvahovych rizik (2 057) - - (22 909)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 1108 1052 - 29 907
Cisty zisk z finanénych operacii 252 1993 - 2926
V8eobecné administrativne naklady (659) (1 545) - (58 018)
Ostatné vysledky (2) - - (4 710)
Zisk pred danou z prijmov 1731 3076 1887 61 461
Dani z prijmu (329) (584) (359) (12 358)
Cisty zisk 1402 2492 1528 49103
Priemerne rizikovo vazené aktiva 869 930 161 538 - 5982 794
Priemerny priradeny kapital 70 640 17 043 277 044 907 083
Pomer nakladov k vynosom 14,82% 33,43% 0,00% 39,44%
ROE na baze gistého zisku 7,94% 58,48% 2,21% 21,65%

Poznamky:
1) ROE = rentabilita vlastného kapitalu.

33. AKTIVA V SPRAVE

Banka poskytuje tretim stranam sluzby uschovy, spravcu, riadenia investicii a poradenské sluzby,
nakupe a predaji v suvislosti so Sirokou Skalou
finan€nych nastrojov. Majetok, ktory je drzany bankou ako fiduciarom, sa v tychto finanénych

¢o znamena, Ze rozhoduje o rozdelovani,

vykazoch nevykazuje.

Tieto poznamky su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.

37




Slovenska sporitelna, a.s.

Poznamky k priebeznej individualnej uétovnej zavierke

pripravenej v sulade s Medzinarodnym standardom pre finanéné vykaznictvo
IAS 34 Finan¢né vykazovanie v priebehu uétovného obdobia

za Stvrtrok kon¢iaci sa 31. marca 2012

34. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI
(@) Spriaznené osoby

Osoby sa povaZuju za spriaznené, ak jedna strana ma schopnost’ kontrolovat’ druhu stranu alebo
ak ma pri finanénom a prevadzkovom rozhodovani na druhu stranu vyznamny vplyv. Banku
kontroluje Erste Group Bank, ktora vlastni 100-percentny podiel na celkovych hlasovacich pravach
banky. Spriaznené osoby zahfhaju dcérske a pridruzené spolocnosti banky, ako aj ostatnych
¢lenov skupiny Erste Group Bank.

V ramci beznej Cinnosti vstupuje banka do viacerych bankovych transakcii so spriaznenymi
stranami. Tieto transakcie zahffiaju predovsetkym uvery a vklady.

(b) Transakcie so skupinou Erste Group Bank

Aktiva a zavazky zahffaju uctovné zostatky v materskej banke a spoloCnostiach, v ktorych ma
Erste Group Bank kontrolny podiel:

31.3.2012 31.12.2011
Dcérske Dcérske
spoloénosti spoloénosti
tis. eur Erste Group Erste Group Erste Group Erste Group
Bank Bank Bank Bank
Aktiva
Uvery a vklady vo finanénych
instituciach 550 977 50 116 552 835 51124
Uvery poskytnuté klientom - 73 384 - 72754
Finan¢né aktiva v realnej hodnote
zUc¢tované cez vykaz ziskov a strat 4 861 136 8 983 103
Ostatné aktiva 2239 506 2739 2821
Spolu 558 077 124 142 564 557 126 802
Zavazky
Vklady finanénych institucii 240 049 31257 323 537 75 558
Vklady klientov _ 5 854 _ 10 424
Finan&né zavazky v realnej hodnote
zucétované cez vykaz ziskov a strat 54 111 - 51242 25
Precenenie portfélia na predaj - (749)
Ostatné zavazky - 1163 - 1533
Podriadeny dlh 180 278 - 180 345 -
Spolu 474 438 38 274 555124 87 540

V prvom Stvrtroku 2012 banka prijala bankova zaruku, ktoru poskytla jej materska banka vo vySke
144 mil. eur, ktora pokryla expozicie na dcérske spoloCnosti a ostanych ¢&lenov skupiny
(31.12.2011: 144 mil. eur).

AngaZovanost voc&i korporatnym klientom pokrytéa bankovou zarukou od materskej spolo€nosti
(okrem angazovanosti vocCi spolo¢nostiam ERSTE Group) dosiahli hodnotu 62,0 mil. eur
(31.12.2011: 113,47 mil. eur).

Banka uzatvorila dve Uverové zmluvy so svojou materskou spolo¢nostou Erste Group Bank vo
vySke 180 mil. eur vo forme podriadeného dlhu (31.12.2011: 180 mil. eur).

Pocas roka 2011 banka uzavrela dohodu o pézZicke cennych papierov s Erste Bank Austria.
V ramci tejto transakcie banka vymenou za slovenské Statne dlhopisy ziskala Statne dlhopisy
Ceskej republiky, Madarska a Rumunska. Nominalna hodnota vymenenych dlhopisov z portfélia
HTM predstavovala k 31. decembru 2011 247,1 mil. eur. Obe banky maju pravo so ziskanymi
dlhopismi obchodovat. Podstatou tejto transakcie je poskytnut' Erste Bank dlhopisy akceptované
ECB na ucely likvidity. Transakcia je v sulade s internymi aj regulacnymi limitmi a predpismi
tykajucimi sa riadenia likvidity.

Tieto poznamky su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky. 38
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Vynosy a naklady od materskej spolo€nosti a jej dcérskych spolognosti zahfhaja:

31.3.2012 31.3.2011

Dcérske Dcérske

spoloc¢nosti spoloc¢nosti

Erste Group Erste Group Erste Group Erste Group

tis. Eur Bank Bank Bank Bank

Vynosové uroky 3031 1440 6 887 1402

Nakladové uroky (1212) (100) (1 241) (1 352)

Netto poplatky a provizie 34 610 2 1148
Vysledok z finanénych operacii,

netto 2215 - 1344 -

VSeobecné administrativne

naklady (31) (1 146) (53) (1041)

Ostatné prevadzkové vysledky - 231 1 81

Spolu 4 037 1035 6 940 238

(c) Transakcie s dcérskymi a pridruzenymi spoloénost'ami banky

Aktiva a zavazky zahffiaju uctovné zostatky v dcérskych a pridruzenych spoloénostiach banky:

31.3.2012 31.12.2011
Dcérske Pridruzené Dcérske Pridruzené
tis. Eur spoloénosti spolo¢nosti spolo¢nosti spoloénosti
Aktiva
Uvery a vklady vo finanénych
indtituciach - - - -
Uvery poskytnuté klientom 103 139 - 115 621 -
Finan&né aktiva v realnej hodnote
zuctované cez vykaz ziskov a strat 1655 1162 - 1125
Cenné papiere na predaj 0 13 330 1653 12910
Ostatné aktiva 680 - 1452
Spolu 105 474 14 492 118 726 14 035
Zavazky
Zavazky vo i finanénym institiciam - 374 - 4 389
Zavazky vodi klientom 12706 - 14 258 -
Ostatné zavazky 2171 - 1231 -
Spolu 14 877 374 15 489 4 389
Vynosy a naklady od dcérskych a pridruzenych spolo¢nosti banky zahffiaju:
31.3.2012 31.3.2011
Dcérske Pridruzené Dcérske Pridruzené
tis. Eur spoloénosti spoloénosti spoloénosti spoloénosti
Vynosové uroky 863 - 1138 -
Nakladové uroky (20) (2) (40) (40)
Poplatky a provizie, netto 3 - 41 -
VSeobecné administrativne
naklady (5 035) - (4 100) -
Ziskl/(strata) z predaja investicii (95) - (73) -
Spolu (4 284) (2) (3 034) (40)

35. UDALOSTI PO DATUME SUVAHY

Od 31. marca 2012 az do datumu vydania tejto uctovnej zavierky neboli zistené také udalosti, ktoré
by si vyZadovali upravu alebo vykazanie v tejto uctovnej zavierke.

Tieto poznamky su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky. 39
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