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Tento Opis cennych papierov (d’alej len Opis), obsahuje informacie ktoré si vyznamné v kontexte emisie
Dlhopisov, ktoré budd vydané Nova Green Finance, a. s., so sidlom Plynarenska 7/A, 821 09 Bratislava —
mestska ¢ast’ Ruzinov, ICO: 50 335 588 (d’alej len Emitent), podla slovenského prava v podobe zaknihovaného
cenného papiera vo forme na doruditel'a v predpokladanej celkovej menovitej hodnote do 15 000 000 EUR,
a ktoré budu splatné v roku 2026 (d’alej len Dlhopisy). Opis obsahuje najméa informécie tykajice sa Dlhopisov
a ich ponuky, neobsahuje vSak vSetky informacie potrebné kakémukol'vek rozhodnutiu investovat do
Dlhopisov a potenciélni investori musia posudzovat Prospekt cenného papiera, skladajiici sa z Opisu,
Sthrnného dokumentu (ako je definovany nizsie) a Registracného dokumentu (ako je definovany nizsie) (d’alej
len Prospekt), ako celok.

Pred vydanim Dlhopisov ziska Emitent v3etky potrebné sihlasy, rozhodnutia a schvélenia v zmysle pravnych
predpisov Slovenskej republiky.

Emitent ani Arca Capital Slovakia, a. s. (dalej len Ruéitel’) neschvalili vykonanie Ziadneho iného prehlasenia,
ani poskytnutie akychkol'vek inych informacii o Emitentovi, Rucitelovi alebo Dlhopisoch, nez aké su
obsiahnuté v Opise alebo Prospekte ako celku. Na Ziadne takeéto iné prehlasenie ani informécie sa neda
spolahnut’ v tom zmysle, Ze by boli schvalené Emitentom a/alebo, Rucitelom. Poskytnutie Opisu v ktorykolI'vek
okamih neznamen4, ze informacie v iom uvedené st spravne v ktoromkol'vek okamihu po datume vyhotovenia
Opisu. Pokial nie je uvedené inak, su vSetky informécie v Opise uvedené k datumu jeho vyhotovenia. Slovenska
sporiteliia, a. s. (d’alej len Finanény poradca) nezodpoveda za obsah Opisu alebo Prospektu ako celku a Ziadne
vyjadrenie alebo informacia v nich uvedené nemozno povazovat’ za informaciu alebo vyjadrenie urobené alebo
schvalené Finanénym poradcom.

RozSirovanie Opisu a/alebo Prospektu a ponuka, predaj alebo kapa Dlhopisov su v niektorych krajinach
obmedzené pravnymi predpismi. Opis a Prospekt je vypracovany pre ucely verejnej ponuky Dlhopisov
v Slovenskej republike a Ceskej republike a pre uéely prijatia Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom trhu
Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s. (d’alej len Burza) v Slovenskej republike. Opis a Prospekt bude
schvaleny Narodnou bankou Slovenska (d’alej len NBS) a notifikovany Ceskej narodnej banke. Dlhopisy nie st
a nebudu registrované, povolené ani schvalené akymkol'vek spravnym ¢i inym organom in¢ho Statu. Ponuka
Dlhopisov v inom $tate okrem Slovenskej republiky a Ceskej republiky je preto mozna iba ak pravne predpisy
tohto iného Statu nepoZaduju schvalenie alebo notifikiciu Prospektu a zaroveii musia byt” splnené vietky d’alsie
podmienky podl'a pravnych predpisov dané¢ho §tatu. Osobitne, Dlhopisy nie st a nebudu registrované podla
zékona o cennych papieroch Spojenych Statov americkych z roku 1933 a preto nesmui byt ponukané, predavané,
ani akokol'vek poskytované na tzemi Spojenych Statov americkych alebo osobam, ktoré su rezidentmi
Spojenych §tatov americkych inak, ako na ziklade vynimky z registranych povinnosti podla uvedeného
zakona, alebo v ramci obchodu, ktory takejto registraénej povinnosti nepodlieha. Osoby, ktorym sa dostane Opis
a/alebo Prospekt do ruk, st povinné oboznamit’ sa so vSetkymi vysSie uvedenymi obmedzeniami, ktoré sa na
nich mézu vztahovat, a takéto obmedzenia dodrziavat. Opis a/alebo Prospekt sami 0 sebe nepredstavuju
ponuku na predaj, ani vyzvu na zadavanie ponuk ku kupe Dlhopisov v akomkol'vek state. U kazdej osoby, ktora
nadobuda Dlhopisy, sa bude mat’ za to, Ze vyhlasila a suhlasi s tym, Ze (i) tato osoba je uzrozumena so vSetkymi
prisluSnymi obmedzeniami tykajiucimi sa ponuky a predaja Dlhopisov, ktoré sa na fiu a prislusny spdsob ponuky
¢i predaja vztahuju, ze (ii) tato osoba d’alej neponikne na predaj a d’alej nepreda Dlhopisy bez toho, aby boli
dodrzané vsetky prisluSné obmedzenia, ktoré sa na takato osobu a prislusny spdsob ponuky a predaja vztahuja,
a ze (iii) predtym, ako by Dlhopisy mala d’alej pontknut’ alebo d’alej predat, tato osoba bude kupujucich
informovat’ o tom, Ze d’al$ie ponuky alebo predaj Dlhopisov mézu podliehat’ v réznych $titoch zakonnym
obmedzeniam, ktoré je nutné dodrziavat’.

Opis a/alebo Prospekt ani akékol'vek finanéné informacie poskytnuté v suvislosti s emisiou Dlhopisov neslizZia
ako zaklad pre kreditné alebo iné hodnotenie Emitenta, Ruéitel'a alebo Dlhopisov a nesmu byt povazované za
odportcanie Emitenta, Rucitela alebo Finan¢ného poradcu na investovanie, kipu alebo iné nadobudnutie
Dlhopisov. Kazdy potencialny nadobtdatel’ Dlhopisov by mal posudit’ relevanciu informacii uvedenych v Opise
a Prospekte ako celku andkup Dlhopisov zjeho strany by mal byt uskutolneny na zaklade vlastného
rozhodnutia po potrebnom preskimani vietkych informacii.

Opis bude spolu s Registratnym dokumentom zo dna 14. jula 2016 (dalej len Registraény dokument)
a Suhrnnym dokumentom zo diia 21. jula 2016 (d’alej len SUhrnny dokument) tvorit’ platny Prospekt. Opis,
Sthrnny dokument a Registratny dokumentu budi po ich schvaleni NBS zverejnené spristupnenim
v elektronickej forme na webovom sidle Emitenta www.novagreenfinance.eu (d’alej len Webové sidlo
Emitenta) a v pisomnej forme bezplatne v sidle Emitenta, pricom oznam o ich spristupneni bude zverejneny
v Hospodarskych novinach.

Majitelom Dlhopisov, vratane zahrani¢nych Majitelov, sa odporuca konzultovat' so svojimi poradcami
ustanovenia prisluSnych pravnych predpisov, najmi devizovych a dafovych predpisov Slovenskej republiky



a nasledky ich aplikovatel'nosti, ako aj vSetky prislusné medzinarodné dohody, ktoré Slovenska republika
uzavrela. Majitelia Dlhopisov, vratane vSetkych zahrani¢nych investorov, sa vyzyvajli, aby sa priebezne
informovali o vSetkych pravnych predpisoch, upravujdcich najma drzbu Dlhopisov a majetkové prava
k Dlhopisom, predaj Dlhopisov do zahranicia alebo nakup Dlhopisov zo zahranicia, a aby tieto pravne predpisy
dodrziavali.

Opis je vyhotoveny a bude schvaleny NBS v slovenskom jazyku. V stvislosti s verejnou ponukou v Ceskej
republike bude Opis prelozeny do &eského jazyka a spolu s potvrdenim o schvaleni NBS predlozeny Ceskej
narodnej banke. V pripade vykladovych sporov medzi znenim Opisu v slovenskom jazyku a znenim Opisu
preloZeného do iného jazyka je rozhodujlce znenie Opisu v slovenskom jazyku.



OBSAH

RIZIKOVE TAKIOTY ..vovtiiiiteicieite ettt b e et b e et sb et e be e b et be e b et e be st et et e eb et ete et e e atesbe e atennereas 5
Rizikové faktory SPOjené S EMITENTOM .......ccviiv ittt re e e e ae e nne s 5
Rizikové faktory spojené s RUCIEEIOML ........c.viiiiiiiiciie e 5
Rizikoveé faktory Spojené S DINOPISIM ......cviiiiiiiiiiicicie et 6

ZOUPOVEANE 0S0DY ...ttt ettt sttt e st b st st n et e e Rt b e st et aen b e enes 10
VYNIASENIE EMITENTA. ... cuiiviiiie ettt e s e e et e tesrestesneene e e eneeneenrenrn 10
VYhIASENIE RUCIEEIA ..vevveivieiiii ittt et e s e e st e st e ste e te e teeseeeneesneenseenseeneeeneennennraens 10

b 1o (a1 (o] 4T (o[- OSSOSO 11
Zaujmy fyzickych a pravnickych os6b zainteresovanych na emisii / PONUKE .......ccccooveieverieienenisiesieneeennans 11
DOvody PONUKY @ POUZITIE VYNOSOV ....ecuveveiiiieieeerieeesiesiestestessessaeeeseeseessestessessesseesseseessessessessessessseseessessees 11

Informacie tykajuce sa DIlhopisov / Podmienky DINOPISOV.......ccccoiviiiiriviieieiieieiesesesesiessaeieseeseesee e 12

POAMIENKY PONUKY ...ttt bbb bbbt e st e b e e b e b s bt et eeneentennenbe b e 26

RUCTEISKE VRIASEIIIC ......ivieiiiiciieice e 27

DOdAtOCNE TNTOTINACIE. ... veviiteieietieieeste ittt et b bbb e e be e h bbb e e e e e e eb e b sb e e bt e bt e s e e e e nn e b nne s 30

Zakladny popis zdanovania v Slovenskej republiKe ...........ccvviiiiiiiiniic e 31

Vymahanie stikromnopravnych narokov voci Emitentovi a RUCItelOVi.......ccccooiiiiiiiiniiiiiiiiiiiiiiiiieis 32



RIZIKOVE FAKTORY
NizSie s uvedené rizikové faktory, ktoré st podstatné pri posudzovani Emitenta, Dlhopisov a Rucitel’a:
RIZIKOVE FAKTORY SPOJENE S EMITENTOM

—  Emitent nema vlastnu podnikatel’sku ¢innost’

— Riziko investovania do obnovite'nych zdrojov

— Riziko likvidity

— Emitent je zAvisly na infraStruktire skupiny a je vystaveny operaénému riziku
— Riziko holdingovej Struktiry Skupiny Arca (vzajomné vazby)

—  Emitent nema rating

— Riziko zmeny akcionarskej Struktiry Emitenta alebo Skupiny Arca

—  Pravne, regulacné a danové riziko

— Riziko stretu zaujmov akciondra Emitenta a Majitel'ov Dlhopisov.

RIZIKOVE FAKTORY SPOJENE S RUCITELOM

—  Zavislost’ Rugitel’a od prijmov od dcérskych spolo¢nosti

— Pravny poriadok Slovenskej republiky a jej legislativa sa nad’alej vyvijaji, ¢o moze vytvarat neisté
prostredie pre investicie a obchodné aktivity

— Riziko likvidity
— Riziko zavislosti na externom financovani a riziko refinancovania

— Neexistencia Ziadneho vyznamného obmedzenia na vydanie d’al§ich Dlhopisov a/alebo iného dlhového
financovania, vysoké zadlzenie Rucitel'a

— Riziko vymennych kurzov

— Riziko rastu urokovych mier

—  Kreditné riziko

— Rucditel je vystaveny operacnému riziku

— Danové riziko

— Riziko holdingovej Struktiry Skupiny Arca (vzajomné vazby)

— Riziko zmeny akcionarskej Struktury Rucitel’a alebo Skupiny Arca

— Riziko ocenenia projektov

— Riziko nedostato¢ného due diligence procesu

— Riziko likvidity projektov

— Riziko zvySenia planovanych prevadzkovych a inych nakladov

— Konkurencia v sektore Private Equity

—  Zmena trhovych podmienok méze negativne ovplyvnit’ hospodarenie Rucitel'a

— Riziko ocakavaného rastu Rucitel’a a Skupiny Arca

— Riziko nerealizovania planovanych projektov

— Rucitel’ nema rating

— Riziko straty vyznamnych zamestnancov a schopnosti najst’ a udrzat’ si kvalifikovanych zamestnancov

— Riziko stretu zaujmov akcionara Rucitel'a a Majitelov Dlhopisov

— Riziko studnych sporov

— Riziko spojené s pripravou finan¢nych a u¢tovnych informaécii, riziko neplnenia si informaénych
povinnosti

—  Zlozité makroekonomické podmienky a podmienky na finanénom trhu, vratane Eurozény, m6Zzu mat
podstatny nepriaznivy vplyv na podnikanie Rucitela, jeho finanénu kondiciu, vysledky jeho ¢innosti
a jeho vyhliadky



— Vplyv ekonomiky a zmien legislativy v Slovenskej republike na hospodarenie Rugitel’a

—  Politické, ekonomické a legislativne rizika krajin pdsobnosti Ruéitel’a a Skupiny Arca.

Detailny popis rizikovych faktorov spojenych sEmitentom aRucitelom sa nachadza v Registratnom
dokumente. Nie je mozné dat’ Ziadnu zaruku, Ze okrem rizikovych faktorov uvedenych vysSie neexistuju aj iné
skutocnosti, ktoré by mohli mat’ negativny vplyv na Emitenta a Rucitel’a.

RIZIKOVE FAKTORY SPOJENE S DLHOPISMI

Niz8ie st uvedené rizikové faktory, ktoré by mohli byt vyznamné pre Dlhopisy a postdenie rizik s nimi
spojenych. Nie je mozné zaruéit’, Ze okrem rizikovych faktorov popisanych nizsie neexistujt aj iné skutoénosti,
ktoré by mohli mat’ vplyv na Dlhopisy a s nimi spojené rizikd. Dlhopisy nemusia byt vhodnou investiciou pre
kazdého potencidlneho investora a kazdy potenciélny investor do Dlhopisov by mal posudit’ vhodnost’ danej
investicie s ohl'adom na jeho vlastné pomery. Kazdy potencialny investor by pritom mal:

M mat’ dostatocné schopnosti a skisenosti na primerané ohodnotenie Dlhopisov, rizik s nimi spojenych
a posudenie informéacii obsiahnutych v Opise a v celom Prospekte;

i mat’ znalosti o primeranych analytickych néstrojoch na ocenenie investicii do Dlhopisov, mat’ k nim
p Y yueky! i P
pristup a byt schopny posudit’ vplyv investicii do Dlhopisov na svoju finanénu situaciu a/alebo na svoje
celkové investi¢né portfdlio, a to vzdy v kontexte svojej konkrétnej finanénej situacie;

(ili) mat’ dostatoéné finanéné zdroje a likviditu, aby mohol niest’ vSetky rizika stvisiace s investiciou do
Dlhopisov vratane mozného kolisania hodnoty Dlhopisov;

(iv)  plne porozumiet’ podmienkam Dlhopisov a Rucitel'ského vyhlasenia; a

(v) byt schopny ocenit’ (bud’ sam alebo v spolupraci so svojim finanénym poradcom) mozné scenare vyvoja
ekonomiky, uUrokovych sadzieb ainych faktorov, ktoré moézu mat’ vplyv na jeho investiciu a jeho
schopnost’ niest prislusné rizika.

Kreditné riziko

Kreditné riziko predstavuje riziko, Ze Emitent a/alebo Rucitel’ nebudu schopni ¢iasto¢ne alebo uplne vyplatit
vynosy a/alebo splatit menoviti hodnotu Dlhopisov vzmysle ich podmienok, resp. splnit zavizky
z Rucitel'ského vyhlasenia. Emitent samotny je ucCelovo zaloZena spoloCnost, bez vyznamnej vlastnej
podnikatel'skej Cinnosti. Potencialni investori by tak mali byt schopni chéapat a pochopit’ predovsetkym
historické finanéné udaje 0 Rucditelovi z auditovanych konsolidovanych w¢tovnych zavierok Rucitela
pripravenych v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo (d’alej len IFRS) vratane
prislusnych poznamok, ktoré tvoria neoddelitelna sucast’ uvedenych uctovnych zavierok. Zavizky z Dlhopisov
a Rucitel'ského vyhlasenia su nezabezpecené zavizky, neexistuje preto ziadny majetok Emitenta alebo Rucitel’a
alebo inej strany, vo vztahu ku ktorému by investori mali pravo na oddelené uspokojenie, a na ktory bolo mozné
uplatnit’ zabezpecovacie pravo s ciel'om uspokojit’ zavizky z Dlhopisov a Rucitel'ského vyhlasenia.

Riziko kreditnej marze

S Dlhopismi je spojené riziko kreditnej marze Emitenta a/alebo Rucitel’a, ktora sa mdze v priebehu Zivotnosti
Dlhopisov zvysit, ¢o by malo za nasledok pokles ceny Dlhopisov. Faktory, ktoré maju vplyv na kreditnd marzu
s, okrem iného, Uverova bonita a rating Emitenta a/alebo Rugitel’a, pravdepodobnost’ defaultu, recovery sadzba
a zostatkova splatnost’ Dlhopisov. Likviditna situacia na trhu, Groven Grokovych sadzieb, celkovy ekonomicky
VYV0j a mena, V ktorej st Dlhopisy vydané, mo6Zu mat’ takisto pozitivny alebo negativny vplyv.

Riziko konfliktu zaujmov

Jednotlivé subjekty skupiny Arca, pdsobiace v oblasti Private Equity av oblasti projektov suvisiacich
s nehnutel’nostami (Real Estate), do ktorej patri Emitent aj Rucitel' (d’alej len Skupina Arca) sU riadené
okruhom l'udi s Uzkymi vézbami. Nemozno vyla¢it, ze v buducnosti niektory z ¢lenov Skupiny Arca zadne
podnikat’ kroky (fuzie, transakcie, akvizicie, rozdelenie zisku, predaj aktiv, atd’.), ktoré mdzu byt zamerané na
dosiahnutie prospechu Skupiny Arca ako celku a nie na prospech Emitenta, Rucitel'a a Majitel'ov Dlhopisov.
Také zmeny moézu mat negativny vplyv na finanénu a hospodarsku situaciu Emitenta a Rucitel’a, ich
podnikatel’'skt ¢innost’ a schopnost’ splnit’ zavizky z Dlhopisov resp. Rucitel'ského vyhlasenia.

Podl'a nazoru Emitenta a Rucitel'a by mohol byt z hl'adiska emisie Dlhopisov podstatny potencialny konflikt
zaujmov Finanénych sprostredkovatel'ov v zmysle prospektovych pravidiel.



Zamestnanci a prepojené osoby maju povolené zucastnit’ sa ponuky DIhopisov. Finanéni sprostredkovatelia,
prostrednictvom ktorych budd Dlhopisy pontikané v ramci verejnej ponuky v Slovenskej republike a Ceskej
republike, mo6zu byt motivovani predat’ Dlhopisy s ohladom na ich motivacné odmeny (v pripade Gspesného
predaja), ¢o mdze vytvorit’ konflikt zaujmov. Naviac, niektori Finan¢ni sprostredkovatelia mézu byt spriaznené
osoby Skupiny Arca. Finanéni sprostredkovatelia si povinni prijat’ opatrenia pri konflikte zaujmov v zmysle
poziadaviek vSeobecne zavaznych pravnych predpisov.

Obchodovanie s DIhopismi nemusi byt likvidné

Ked'ze kapitalovy trh v Slovenskej republike nie je dostatocne likvidny, v suvislosti so ziadostou o prijatie
Dlhopisov na regulovany volny trh Burzy nemozno zarucit’, Ze s Dlhopismi sa bude aktivne obchodovat’ alebo
ak sa aj s Dlhopismi bude aktivne obchodovat,, Ze takato aktivita bude zachovana. V takomto pripade trhova
cena a likvidita pri obchodovani s Dlhopismi mozZe byt vyrazne ovplyvnena. Zaroven moézu nastat’ skuto¢nosti,
ktoré mozu mat’ vplyv na zvySent volatilitu pri obchodovani s Dlhopismi a takato volatilita méze mat’ vplyv na
cenu Dlhopisov. Ako priklad nizkej likvidity pri obchodovani na sekundarnom trhu mozno uviest’ existujice
emisie dlhopisov vydané Ruéitelom (ISIN: SK4120008855, ISIN: SK4120010927), s ktorymi sa obchoduje na
regulovanom volnom trhu Burzy, ktoré st porovnatené s emisiou Dlhopisov, aktoré nie su dostatocne
likvidné.

Riziko zmeny trhovej ceny DIhopisov

Majitelia Dlhopisov sU vystaveni riziku zmeny trhovej ceny Dlhopisov. Historicky vyvoj ceny Dlhopisov
nemdze byt povazovany za ukazovatel’ jej vyvoja. Vyvoj trhovej ceny Dlhopisov zavisi od rozli¢nych faktorov,
ako napriklad zmeny trhovych Grokovych sadzieb, politiky centralnych bank, celkového ekonomického vyvoja,
arovne inflacie, zmeny v spsobe zdatiovania alebo nedostatok alebo prebytok dopytu pre prislusné Dlhopisy.
Majitelia Dlhopisov su tak vystaveni riziku nepriaznivého vyvoja trhovej ceny nimi vlastnenych Dlhopisov, ¢o
sa moze prejavit’ v pripade, ak sa ich rozhodnt predat’ pred ich splatnost’'ou.

Investicia do Dlhopisov by mala byt’ posudzovana s ohPadom na vSetky suvisiace okolnosti

Potencialni investori by mali posudzovat’ investiciu do Dlhopisov s ohl'adom na vsetky stvisiace okolnosti, a to
ako pri ich nadobudnuti, tak pri ich drzbe, ako aj s ohl'adom na ich mozny predaj vratane toho, Ze investovanie
do Dlhopisov nesie v sebe riziko zmeny urokovych sadzieb, ktorych hodnotu ovplyviiuji viaceré faktory, ako st
napriklad makroekonomické, politické, Spekulativne alebo trhové ocakdvania. Kolisanie a/alebo zmena
urokovych sadzieb moze mat’ vplyv na hodnotu Dlhopisov. Potencialni investori do Dlhopisov by si tiez mali
uvedomit,, Ze kupuju cenné papiere zavislé na uverovej bonite Emitenta a/alebo Ruditela, s ¢im suvisi riziko
zmeny rizikovej prirdzky Emitenta a/alebo Rucitela. Majitelia Dlhopisov nemaji v stvislosti s DIhopismi
ziadne prava alebo naroky voci tretim stranam.

Zmena pravnych predpisov méZe ovplyvnit’ hodnotu Dlhopisov

Podmienky a prava vyplyvajlce z Dlhopisov vychadzaju zo slovenského prava platného a u¢inného k datumu
vyhotovenia Opisu. Emitent nemo6ze uskutocnit’ ziadne prehldsenie a poskytnut’ akékol'vek zaruky tykajuce sa
dopadu akychkol'vek moznych zmien v slovenskom pravnom systéme (vratane zmien v spdsobe zdanovania
vynosov z Dlhopisov) na hodnotu Dlhopisov po datume vyhotovenia Opisu.

Riziko podriadenosti

Podl'a zakona ¢&. 7/2005 Z. z. o konkurze a reStrukturalizicii a o zmene a doplneni niektorych zakonov, v zneni
neskorsich predpisov (d’alej len Zakon o konkurze), akykol'vek zavdzok Emitenta, ktorého veritefom je alebo
kedykol'vek pocas jeho existencie bola osoba, ktora je alebo bola spriaznenou osobou Emitenta vo vyzname
podla § 9 Zakona o konkurze (dalej len Spriazneny zavazok) (i) bude v konkurze na majetok Emitenta
vedenom v Slovenskej republike automaticky na zaklade zdkona podriadeny vSetkym ostatnym nepodriadenym
zavazkom Emitenta a takyto Spriazneny zavazok nebude uspokojeny skor ako budu uspokojené vSetky ostatné
nepodriadené zavizky Emitenta voéi veritelom, ktori si svoje pohl'adavky prihlasili do konkurzu na majetok
Emitenta; (ii) v reStrukturalizacii Emitenta neméze byt uspokojeny rovnakym alebo lepSim spdsobom ako
akykol'vek iny nepodriadeny zavdzok Emitenta voci veritelom, ktori si svoje pohladavky prihlasili do
reStrukturalizacie Emitenta. Vzhl'adom na znenie Zakona o konkurze, uvedené moZze znamenat’, ze veritelom
Spriazneného zavidzku sa mdze stat’ aj Majitel Dlhopisu, ktory sdm nie je spriazneny s Emitentom, ak
nadobudne Dlhopis, ktory kedykol'vek v minulosti bol vo vlastnictve osoby spriaznenej s Emitentom. Uvedené
vSak neplati pre pohl'adavky veritel'a, ktory nie je spriazneny s Emitentom a v ¢ase nadobudnutia spriaznene;j
pohladavky nevedel a ani pri vynalozeni odbornej starostlivosti nemohol vediet, ze nadobtida spriaznenu
pohladavku. Predpoklada sa, Ze wveritel pohladavky z Dlhopisu nadobudnutej na zéklade obchodu na
regulovanom trhu, mnohostrannom obchodnom systéme alebo obdobnom zahrani¢nom organizovanom trhu,
o spriaznenosti pohl'adavky nevedel.



Navratnost’ investicii do Dlhopisov mdéZu ovplyvnit’ rozne poplatky

Celkova navratnost’ investicii do Dlhopisov mdZe byt ovplyvnena tiroviiou poplatkov v svislosti s upisanim,
nadobudnutim, kapou/predajom Dlhopisov a podobne. Napriklad pri upisani Dlhopisov mdze byt investorom
uétovany poplatok az do vysky 2 % Menovitej hodnoty nimi upisanych Dlhopisov. Emitent odporuca
potencialnym investorom do Dlhopisov, aby sa z tychto dévodov oboznamili s poplatkami, ktoré sa Gétujt
v stvislosti s upisanim, drzbou, nakupom a predajom DIhopisov.

Reguldcia, ktora sa vztahuje na investi¢né aktivity niektorych investorov, mdZe obmedzit’ alebo uplne
vyliéit’ moZnost’ takychto investorov investovat’ do Dlhopisov

Investicné aktivity niektorych investorov moézu byt upravené osobitnymi vSeobecne zavidznymi pravnymi
predpismi a méZzu byt pod dohladom ¢&i kontrolou prislusnych organov verejnej moci. Kazdy potencidlny
investor do Dlhopisov by sa mal obratit’ na svojho odborného poradcu, aby uréil, &i a do akej miery st DIhopisy
pripustnou investiciou z hladiska charakteru investora a do akej miery sa na neho vztahuji obmedzenia
na vlastn kapu alebo zaloZenie Dlhopisu. V pripade, ze je potencialny investor do Dlhopisov finan¢nou
inStiticiou, mal by zvazit aj pravidla tykajace sa rizikovo vazenych aktiv a ostatné suvisiace pravidla
a opatrenia.

Navratnost’ investicii do DIhopisov mdZe byt’ ovplyvnena dafiovym zat’aZzenim

Potencialni kupujuci ¢i predavajtci Dlhopisov by si mali byt’ vedomi, Zze mézu byt’ povinni zaplatit’ dane alebo
iné platby ¢i poplatky v stlade s prdvom a zvyklostami §tatu, v ktorom dochadza k prevodu Dlhopisu alebo
iného v danej situdcii relevantného Statu. V niektorych $tatoch nemusia byt k dispozicii ziadne oficialne
stanoviska danovych uradov alebo sudne rozhodnutia k finanénym nastrojom ako su Dlhopisy. Potencidlni
investori by mali pri nadobudnuti, predaji alebo splateni Dlhopisu konat’ podl'a odport¢ania svojich dafovych
poradcov ohl'adne ich individualneho zdanenia.

Riziko zraZzkovej dane

Vynosy z Dlhopisov Vv ¢ase vyhotovenia Opisu nepodliehaju zrazkovej dani s vynimkou vynosov vyplacanych
fyzickym osobam, pravnickym osobam nezaloZzenym alebo nezriadenym na podnikanie, Fondu narodného
majetku Slovenskej republiky a NBS. Vzhladom na cCasté zmeny danového rezimu, neexistuje ustalena
aplika¢na prax. Meniace sa datiové predpisy vytvaraju negativne vyhliadky na predvidatelnost’ a stabilitu
slovenského danového prostredia. Nemozno vylucit dalSie zmeny rezimu zrazkovej dane, ¢o by mohlo
nepriaznivo ovplyvnit’ oakavané vynosy z DIhopisov.

Menové riziko

Ak je Dlhopis emitovany v inej mene, ako je domaca mena Majitel'a DIhopisu, investicia do Dlhopisov moze
stracat’ na hodnote v désledku nepriaznivého pohybu vymenného kurzu.

Riziko Dlhopisov s pevnou Urokovou sadzbou

Majitelia takychto Dlhopisov sU vystaveni riziku, Ze cena takychto DIlhopisov klesne ako vysledok zmeny
Urokovych sadzieb. Zatial' ¢o nominalna Grokova sadzba Dlhopisov je po dobu existencie Dlhopisov fixna,
aktudlna Grokova sadzba na kapitalovom trhu (pre Gcely tohto odseku d’alej len ,trhova urokova sadzba“) sa
meni. So zmenou trhovej Urokovej sadzby sa tieZ meni hodnota Dlhopisov s pevnou Urokovou sadzbou, ale
V opacnom smere. Ak sa teda trhova trokova sadzba zvysi, hodnota Dlhopisov s pevnou trokovou sadzbou
spravidla klesne na turoveti, kedy vynos takého DIhopisu je priblizne rovny trhovej Urokovej sadzbe. Ak sa
trhovd Urokova sadzba naopak zniZi, hodnota Dlhopisov s pevnou Urokovou sadzbou sa spravidla zvysi
na uroven, kedy vynos takého Dlhopisu je priblizne rovny trhovej urokovej sadzbe.

Riziko inflacie
Riziko inflacie predstavuje riziko budticeho znehodnotenia penazi, ktoré znizuje skutoény vynos z investicie.
Riziko pozastavenia, prerusenia alebo ukoné¢enia obchodovania s Dlhopismi

Existuje riziko, Ze obchodovanie s DIhopismi na Burze bude z ur¢itych dévodov pozastavené, prerusené alebo
ukoncené, pricom na takuto udalost/udalosti neméa Emitent ziadny vplyv, co mdze mat negativny vplyv na cenu
Dlhopisov.

Riziko prislusného systému vysporiadania

Existuje riziko, Ze systém vysporiadania (Centralny depozitar) sa stane z akychkol'vek pri¢in nefunkény, pricom
na takuto udalost nema Emitent ziadny vplyv, ¢o mdze mat’ negativny vplyv na cenu Dlhopisov a moze tiez
sposobit’, ze neddjde k majetkovému vysporiadaniu obchodov s DIhopismi.



ANy

Riziko pouzitia Uveru alebo pdZi¢ky na financovanie nakupu Dlhopisov

V pripade pouzitia tiveru alebo p6zicky na financovanie nakupu Dlhopisov mdZe nastat’ situdcia, pri ktorej
naklady na uver alebo po6zi¢ku prevySia vynosy z Dlhopisov, ¢o médze viest k predaju Dlhopisov
na sekundarnom trhu za niz8iu ako predpokladant cenu, ¢o v koneénom désledku sposobi Majitel'om Dlhopisov
stratu. Navyse, ak by Emitent ani Rucitel’ neboli schopni plnit’ svoje povinnosti z Dlhopisov a Rucitel'ského
vyhlasenia alebo ak sa trhova cena Dlhopisov vyrazne zniZi, Majitelia Dlhopisov budu &elit’ strate vo vztahu
k svojej investicii do tychto Dlhopisov a zaroveit buddl povinni splatit’ aj istinu a uroky uveru alebo p6zicky,
ktoré pouzili na financovanie nakupu Dlhopisov. Uver alebo pdzitka na financovanie nakupu Dlhopisov mozu
preto znaénym sposobom zvysit vysku potencidlnej straty. Majitelia Dlhopisov by nemali predpokladat’, Ze
budu schopni splatit’ aver alebo p6Zi¢ku alebo prislu§né uroky z nich z vynosov ich investicie do Dlhopisov.
Majitelia Dlhopisov by naopak mali vyhodnotit’ svoju finan¢énu situdciu predtym ako vykonaju investiciu
s ohl'adom na to, ¢i budl schopni splacat’ prislusné uroky z Gveru alebo p6zi¢ky a na poziadanie splatit’ uver

Avcv

alebo p6zicku a s ohl'adom na to, Ze mozu utrpiet’ straty namiesto zisku.
Rizik4 stvisiace so zdkonom USA o dafiovom siilade zahrani¢nych uétov (FATCA)

Vyplaty vynosov alebo menovitej hodnoty DIhopisov v prospech Majitelov Dlhopisov, ktori (i) nespliaju
datiové certifikacie, resp. poziadavky na identifikiciu (vratane uvedenia informacie o vzdani sa uplatiiovania
akychkol'vek zakonov, ktoré zakazuji poskytovanie takychto informacii dafiovému tradu) alebo (ii) su
finanénymi institaciami, ktoré nespinaji zakon USA o dafiovom sulade zahrani¢nych uétov (U.S. Foreign
Account Tax Compliance Act), resp. akékol'vek analogické ustanovenia neamerickych zékonov, vratane
akychkol'vek dobrovolnych dohdd uzatvorenych s danovym uradom v ich zmysle, mézu byt predmetom
zrazkovej dane vo vySke 30 percent. Emitent nebude povinny vykonavat ziadne d’alSie platby v sUvislosti
s ¢iastkami zadrzanymi Emitentom alebo inym platobnym agentom.

Riziko nepredvidatelnej udalosti tzv. ,,force majeure

Nepredvidatel'na udalost’ (napr. prirodna katastrofa, teroristicky itok) schopna sposobit’ poruchy na finanénych
trhoch a rychly pohyb menovych kurzov mézu mat’ vplyv na hodnotu Dlhopisov. Negativny vplyv takychto
udalosti by mohol spdsobit’ znizenie navratnosti peiaznych prostriedkov investovanych Emitentom, a ohrozit
tak schopnost’ Emitenta splatit’ vietky splatné sumy vyplyvajuce z Dlhopisov. Dalej moze byt hodnota
Dlhopisov a akékol'vek prijmy z nich ovplyvnené globalnou udalost'ou (politickej, ekonomickej ¢i inej povahy),
ku ktorej moze dojst’ aj v inej krajine, nez v tej, kde st Dlhopisy vydané a obchodované.

Indikovany celkovy objem emisie DIhopisov nie je mozné brat’ za zavizny

Celkovy objem emisie Dlhopisov uvedeny v podmienkach Dlhopisov predstavuje maximalny celkovy objem
emisie takychto Dlhopisov. Skutocna suhrnnad menovitd hodnota takto emitovanych Dlhopisov vSak mdze byt
nizSia ako indikovany celkovy objem emisie atento objem sa mdze menit’ pocas Zivota takto vydavanych
Dlhopisov, v zavislosti na dopyte po tychto Dlhopisoch. Z uvedeného indikovaného celkového objemu emisie
tychto Dlhopisov preto nemozno vyvodzovat’ akékol'vek zavery s ohladom na ich likviditu na sekundarnom
trhu.

Neexistuje obmedzenie v prijati d’alSieho dlhového financovania Rucitela

Neexistuje Ziadne vyznamné pravne obmedzenie tykajice sa objemu apodmienok akéhokol'vek buduceho
dlhového financovania Rucitela. Prijatie akéhokol'vek d’alSiecho dlhového financovania méze v konecnom
dosledku znamenat, ze v pripade konkurzného, vyrovnavacieho alebo likvidacného konania budu pohladavky
Majitel'ov Dlhopisov uspokojené v mensej miere, ako ked’ by k prijatiu takého dlhového financovania nedoslo.
S rastom dlhového financovania Rucitel’a tiez rastie riziko, Ze sa Rucitel méze dostat’ do oneskorenia s plnenim
si svojich zavéazkov z Rugitel’'ského vyhlasenia.



ZODPOVEDNE OSOBY
VYHLASENIE EMITENTA

Nova Green Finance, a. s., so sidlom Plynarenska 7/A, 821 09 Bratislava — mestska &ast Ruzinov, ICO:
50 335 588 (d’alej len Emitent), zastiipena predsedom predstavenstva Ing. Rastislavom Veli¢om vyhlasuje, Ze je
vyhradne zodpovedna za informacie uvedené v tomto Opise, a vyhlasuje, Zze jeho priprave bola venovana
nalezita starostlivost’ s cielom zabezpecit', aby tomu tak bolo, a podl'a najlepsich vedomosti a znalosti Emitenta
informacie v iom uvedené su aktualne, GpIné, pravdivé a v stilade so skuto¢nostou. Dalej tiez vyhlasuje, Ze
neboli vynechané Ziadne Udaje a informdcie, ktoré by mohli ovplyvnit’ vyznam tohto Opisu a presné a spravne
postdenie Ruéitel'a a Emitenta a nim vydanych cennych papierov.

V Bratislave, diia 21. jula 2016.

Nova Green Finance, a. s.

Ing. Rastislav Veli¢
predseda predstavenstva

VYHLASENIE RUCITELA

Arca Capital Slovakia, a. s., so sidlom Plynarenskd 7/A, 821 09 Bratislava, ICO: 35868 856 (d’alej len
Ruditel’), zastupena predsedom predstavenstva Ing. Rastislavom VeliCom ac¢lenom predstavenstva
Ing. Henrichom KiSom vyhlasuje, Ze je vyhradne zodpovedna za informacie o Rucitel'ovi uvedené v tomto
Opise vratane Rucitel'ského vyhlasenia, a vyhlasuje, Ze priprave tychto informacii bola venovana nalezitd
starostlivost’ s cielom zabezpe€it, aby tomu tak bolo, a podla najlepSich vedomosti a znalosti Rucitela
informacie o fom st aktualne, uplné, pravdivé a v sulade so skutoénostou. Dalej tiez vyhlasuje, Ze neboli
vynechané Ziadne Udaje ainformacie, ktoré by mohli ovplyvnit' vyznam tohto Opisu a presné a spravne
posudenie Rucitela.

V Bratislave, diia 21. jula 2016.

Arca Capital Slovakia, a. s.

Ing. Rastislav Veli¢
predseda predstavenstva

Ing. Henrich Ki3
Clen predstavenstva
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ZAKLADNE INFORMACIE
ZAUIMY FYZICKYCH A PRAVNICKYCH 0SOB ZAINTERESOVANYCH NA EMISII / PONUKE

Jednotlivé subjekty Skupiny Arca sU riadené okruhom ludi s Uzkymi vdzbami. NemoZno vyluéit, Ze
v budticnosti niektory z ¢lenov Skupiny Arca zacne podnikat kroky (fuzie, transakcie, akvizicie, rozdelenie
zisku, predaj aktiv, atd’.), ktoré mézu byt’ zamerané na dosiahnutie prospechu Skupiny Arca ako celku skor ako
v prospech Emitenta a Majitel'ov Dlhopisov. Také zmeny mozu mat’ negativny vplyv na finan¢nt a hospodarsku
situdciu Emitenta a Rucitela, ich podnikatel'ska Ginnost a schopnost’ splnit’ zavizky z Dlhopisov resp.
Rucitel'ského vyhlasenia.

Podla ndzoru Emitenta a Rucitela by mohol byt z hl'adiska emisie Dlhopisov podstatny potencidlny konflikt
zaujmov Finanénych sprostredkovatelov v zmysle prospektovych pravidiel. Finanéni sprostredkovatelia,
prostrednictvom ktorych budd Dlhopisy pontikané v ramci verejnej ponuky v Slovenskej republike a Ceskej
republike, m6zu byt motivovani predat’ Dlhopisy s oh'adom na ich motivacné odmeny (v pripade Gspesného
predaja), ¢o moze vytvorit’ konflikt zaujmov. Naviac, niektori Finanéni sprostredkovatelia mézu byt spriaznené
osoby Skupiny Arca. Finan¢ni sprostredkovatelia st povinni prijat’ opatrenia pri konflikte zdujmov v zmysle
poziadaviek vieobecne zavaznych pravnych predpisov.

DOVODY PONUKY A POUZITIE VYNOSOV

Odhadovany ¢isty vynos z emisie Dlhopisov, po odpo¢itani ndkladov slvisiacich s priradenim kédu ISIN,
registraciou emisie Dlhopisov a ich pripisanim na Gty prvych Majitelov Dlhopisov v Centrdlnom depozitari,
nakladov spojenych s inzerciou, nakladov spojenych so schvalovacim procesom v NBS, nakladov suvisiacich
so sluzbami Finan¢ného poradcu a prijatim Dlhopisov na regulovany volny trh Burzy, ktorého vysku Emitent
priblizne odhaduje na 14 200 000 EUR, bude v plnej vySke pouzity (i) na nadobudanie ucasti v otvorenom
podielovom fonde kvalifikovanych investorov Nova Green Energy Fund, ISIN EUR trieda; CZ0008474053
a ISIN CZK trieda: CZ0008474673, ktory je spravovany spolo¢nost'ou REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.,
so sidlom V Celnici 1031/4, 110 00 Praha 1, Cesk4 republika, zapisanej v obchodnom registri vedenom
Mestskym sadom v Prahe pod spis. zn. B 18362, identifikaéné cCislo 242 44 601 (d’alej len Fond)

vvvvv

obnovitel'nych zdrojov energii.
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INFORMACIE TYKAJUCE SA DLHOPISOV / PODMIENKY DLHOPISOV

Téato Cast’ Opisu nahrddza emisné podmienky Dlhopisov:

Dlhopisy s pevnou Urokovou sadzbou 5,50 % p. a. splatné v roku 2026 v celkovej menovitej hodnote do
15000 000 EUR, ISIN: SK4120011925 (d’alej len Emisia alebo DIhopisy, pri¢om tento pojem zahffia aj jeden
Dlhopis), ktoré su vydavané spoloénostou Nova Green Finance, a. s., so sidlom Plynarenskd 7/A, 821 09
Bratislava — mestska ¢ast Ruzinov, ICO: 50 335 588, zapisanou v Obchodnom registri Okresného sudu

Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢.: 6388/B (dalej len Emitent), sa riadia tymito podmienkami (d’alej len
Podmienky).

1. PRAVNE PREDPISY UPRAVUJUCE VYDANIE DLHOPISOV

1.1 Dlhopisy st vydané v sulade so zakonom ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch, v zneni neskorSich predpisov

(dalej len Z&kon o dlhopisoch) av stlade so zdkonom ¢. 566/2001 Zb. o cennych papieroch
a investi¢nych sluzbach, v zneni neskorsich predpisov (d’alej len Z&kon o cennych papieroch).

1.2 Vydanie Dlhopisov bolo schvalené rozhodnutim jediného akcionara Emitenta, urobeného pri vykone
pbsobnosti mimoriadneho valného zhromazdenia podla ustanovenia § 190 ods. 1 zdkona ¢. 513/1991
Zb. Obchodného z&konnika v plathom zneni, diia 13. jana 2016.

2. DRUH CENNEHO PAPIERA, NAZOV, CELKOVA MENOVITA HODNOTA A EMISNY
KURZ
2.1 Druhom cenného papiera je dlhopis, ktory je zabezpeceny Rucitel'skym vyhlasenim (ako je tento pojem

definovany niZsie).
2.2 Né&zov Dlhopisu je Dlhopis NGF EUR 2026 1.
2.3 Celkova menovita hodnota Emisie je do 15 000 000 EUR. Mena emisie je euro.

2.4 Emisny kurz Dlhopisov predstavuje 100 % ich menovitej hodnoty (d’alej len Emisny kurz), priGom od
Datumu emisie (vynimajic) bude emisny kurz Dlhopisov kazdy defi zvySeny o sumu alikvotnej Casti
vynosu z Dlhopisov vypo¢itanu v sllade s ¢lankom 12 niZSie.

3. PODOBA, FORMA, MENOVITA HODNOTA, SPOSOB VYDANIA DLHOPISOV

3.1 Dlhopisy majd podobu zaknihovaného cenného papiera vo forme na doruditela evidovaného
v Centralnom depozitari cennych papierov SR, a.s., spolo¢nosti so sidlom ul. 29. augusta 1/A,
Bratislava 814 80, Slovenska republika, ICO: 31 338 976, zapisanej v Obchodnom registri Okresného
stdu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka €. 493/B (d’alej len Centralny depozitér).

3.2 Dlhopisy budd vydané v mene euro v menovitej hodnote kaZzdého z Dlhopisov 1 EUR (d’alej len
Menovita hodnota), v po¢te najviac 15 000 000 kusov.

3.3 ISIN Dlhopisov je SK4120011925.
34 Déatum vydania Dlhopisov je stanoveny na 27. jila 2016 (d’alej len Datum emisie).

3.5 Dlhopisy budi vydavané na zaklade verejnej ponuky a podla pravnych predpisov Slovenskej
republiky, predovsetkym podl'a Zakona o dlhopisoch a Zakona o cennych papieroch.

3.6 Emitent najnesk6r do 10. augusta 2016 poZiada o prijatie DIhopisov na obchodovanie na regulovanom
vol'nom trhu Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s., so sidlom Vysoka 17, Bratislava 811 06, ICO:
00 604 054, zapisanej v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢. 117/B
(dalej len Burza), a to prostrednictvom Administratora (ako je tento pojem definovany nizsie).

4. VYMENNE, PREDKUPNE A DALSIE PRAVA SPOJENE S DLHOPISMI
4.1 S Dlhopismi nie su spojené Ziadne predkupné ani vymenné prava.
4.2 Majitel' Dlhopisu (ako je tento pojem definovany niZdie) ma v sulade s tymito Podmienkami

predovSetkym pravo na splatenie Menovitej hodnoty Dlhopisov, vyplatenie Urokového vynosu, pravo
na ucast’ a na rozhodovanie na Schodzi a prava vyplyvajuce z Rucitel'ského vyhlasenia.
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4.3

4.4

5.1

5.2

5.3

54

7.1

7.2

9.1

Prava spojené s Dlhopismi nie si obmedzené, s vynimkou obmedzeni vyplyvajlcich z pravnych
predpisov, ktoré sa tykaji prav veritel'ov vieobecne a prav, ktoré st v stlade s tymito Podmienkami
a Zakonom o dlhopisoch podmienené stihlasom Schédze.

S Dlhopismi sa neviaZu ziadne d’alsie vyhody alebo prava.
MAJITELIA DLHOPISOV A ZASTUPCA

MajiteI'mi Dlhopisov sa rozumeji osoby, ktoré budii evidované ako majitelia Dlhopisov v evidencii
vedenej Centralnym depozitarom alebo ¢lenom Centralneho depozitdra alebo v internej evidencii
osoby, ktora eviduje Majitel'ov Dlhopisov, ktorych Dlhopisy su evidované na drzitel'skom ucte (d’alej
len Prislusnd evidencia atakato osoba d’alej len Majitel’ Dlhopisov). Ak st niektoré Dlhopisy
evidované na drzitelskom uéte vedenom Centrdlnym depozitirom, Emitent si vyhradzuje pravo
spolahnut’ sa na opravnenie kazdej osoby, ktora eviduje Majitel'a Dlhopisov pre Dlhopisy evidované na
drzitel'skom ucéte, v plnom rozsahu zastupovat (priamo alebo nepriamo) Majitel'a Dlhopisov
a vykonavat' vo¢i Emitentovi na uéet Majitela Dlhopisov vSetky pravne tkony v sUvislosti
s Dlhopismi, akoby tato osoba bola ich majitelom.

Pokial’ platné pravne predpisy alebo rozhodnutie sudu doru¢ené Emitentovi nestanovia inak, Emitent a
Administrator budu povazovat’ kazdého Majitel'a Dlhopisov za ich opravneného majitel'a vo vsetkych
ohl'adoch a vyplacat’ mu platby v stlade s tymito Podmienkami.

Osoby, ktoré budi Majitel'mi Dlhopisov, a ktoré nebudu z akéhokol'vek dovodu zapisané v Prislusnej
evidencii, st povinné o tejto skutocnosti a o titule nadobudnutia Dlhopisov bez zbyto¢ného odkladu
informovat’ Emitenta, a to prostrednictvom ozndmenia doru¢ené¢ho do Uréenej prevadzkarne (ako je
tento pojem definovany niz3ie).

Zastupca Majitel'ov Dlhopisov nebol ustanoveny.
PREVODITEENOST DLHOPISOV

Prevoditel'nost’ Dlhopisov nie je obmedzend. K prevodu Dlhopisov dochadza registraciou prevodu
vykonaného Centralnym depozitirom alebo c¢lenom Centralneho depozitira alebo osobou, ktorad
eviduje Majitel'a Dlhopisov pre Dlhopisy, ktoré su evidované na drzitel'skom uéte, ktory pre tito osobu
vedie Centralny depozitar.

STATUS ZAVAZKOV EMITENTA Z DLHOPISOV

Zévézky z Dlhopisov zakladaju priame, vSeobecné, svynimkou Rugditel'ského vyhlasenia
nezabezpeéené, nepodmienené a nepodriadené zavizky Emitenta, ktoré st vzajomne rovnocenné (pari
passu) a buda vzdy postavené ¢o do poradia svojho uspokojovania rovnocenne (pari passu) medzi
sebou navzidjom a aspon rovnocenne (pari passu) vo¢i inym suasnym a budiacim priamym,
vSeobecnym, nezabezpeenym, resp. obdobne zabezpeCenym, nepodmienenym a nepodriadenym
zavézkom Emitenta, s vynimkou tych zdvazkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie
pravnych predpisov.

Emitent sa zavizuje zaobchadzat’ za rovnakych podmienok so vietkymi MajiteI'mi Dlhopisov rovnako.
VYHLASENIE A ZAVAZOK EMITENTA

Emitent vyhlasuje, Ze dlhuje Menoviti hodnotu Dlhopisov Majitel'om Dlhopisov a zavizuje sa im
splatit’ Menovitu hodnotu Dlhopisov a vyplacat’ trokové vynosy v sulade s tymito Podmienkami.

UDAJ O ZABEZPECENI

Zavazky z Dlhopisov budu zabezpecené rucitelskym vyhlasenim rucitel’a, spolo¢nosti Arca Capital
Slovakia, a. s., so sidlom Plynarenska 7/A, 821 09 Bratislava, Slovenska republika, zapisanej
v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka &.: 3202/B, ICO: 35 868 856
(d’alej len Ruditel’ a uvedené ruditel'ské vyhlasenie d’alej len Rucditel’ské vyhlasenie). Ruditel’ sa podla
Rucitel'ského vyhlasenia bezpodmienecne a neodvolatelne zavizuje podl'a ustanovenia § 303 zékona
¢. 513/1991 Zb. Obchodného zdkonnika, v zneni neskorsich predpisov, kazdému Majitel'ovi Dlhopisov,
ze ak Emitent z akéhokol'vek dovodu nesplni akykol'vek Zabezpeceny zavizok (ako je definovany v
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Rucitel'skom vyhlaseni) v denl jeho splatnosti, Rucitel’ na pisomnt vyzvu Majitel'a Dlhopisov zaplati
taku Ciastku nepodmienene a bezodkladne namiesto Emitenta.

Rucitel'ské vyhlasenie je opisané v Casti Opisu s nazvom ,Rucitel'ské vyhlasenie®. Rovnopis
Rucitel'ského vyhlasenia je k dispozicii k nahliadnutiu Majitel'om Dlhopisov v beznej pracovnej dobe v
Urcenej prevadzkarni.

NEGATIVNE ZAVAZKY

Emitent sa do doby splnenia vSetkych zavazkov Emitenta vyplyvajlcich z Dlhopisov zavézuje
nasledovne:

Negativne zavizKky vo vzt’ahu k financovaniu a zat’aZzeniu Emitenta

Emitent (i) priamo ani nepriamo neprevezme, nespdsobi vznik, nezaruci sa alebo sa inym spdsobom
nestane zodpovednym za (spolo¢ne d’alej len prevziat’, vratane pouZitia tohto slova vo vetkych jeho
tvaroch) akékol'vek Zavizky; a (ii) ziadnym spdsobom nezatazi svoj majetok zaloznym pravom,
zabezpeCovacim prevodom prava, zabezpeCovacim postapenim pohladavky, zadrznym pravom,
prevodom alebo postipenim so spiatnym prevodom alebo postipenim (repo), ako aj akoukol'vek inou
zmluvou alebo dojednanim podl'a akéhokol'vek prava, ktoré ma podobny ucel alebo ucinok.

Zavézky znamenaju zavazky iné nez zavazky vyplyvajuce z Dlhopisov v stlade s tymito Podmienkami
zaplatit' akékol'vek dlzné ciastky (istinu, prislusenstvo) vyplyvajice z dlhového financovania (uvery,
pozicky, dlhopisy, atd’.), vratane akychkol'vek rulitel'skych zdvizkov prevzatych za zavizky tretich
0sOb zaplatit’ akékol'vek dlzné Ciastky vo forme rucitel'ského vyhlasenia alebo inej formy rucenia,
zmenkového rucenia alebo prevzatia spolo¢ného a nerozdielneho zavéizku. Za Zavizky sa nepovazuju
zavizky Emitenta zaplatit' istinu a prislusenstvo vyplyvajuce z pripadného dlhového financovania

formou uveru alebo po6zicky poskytnutého Emitentovi veritelom, ktorym je spolocnost” zo Skupiny
Rugcitel’a do vysky 50 000 000 EUR.

Skupina RuditePa znamend Ruditela a (i) akukol'vek osobu, v ktorej ma Rugitel' priamy alebo
nepriamy podiel na z&kladnom imani alebo hlasovacich pravach v rozsahu nad 50 % alebo ma pravo
menovat’ a odvolavat’ va¢sinu ¢lenov Statutdrneho organu takej osoby alebo (ii) akukol'vek osobu, ktora
vstupuje do konsolidacie Rucitel’a.

Obmedzenie premien

Emitent sa nezic¢astni ziadneho splynutia, zlucenia, rozdelenia a neuskutoéni zmenu svojej pravnej
formy.

Cinnost’ Emitenta

Emitent nebude vykonavat' v podstatnom rozsahu iné ¢innosti ako ¢innosti spojené s (i) Dlhopismi
a plnenim povinnosti na zaklade Dlhopisov a zmluv suvisiacich s Dlhopismi, (ii) nadobtidanim ucasti

vvvvv

investovania do projektov obnovite'nych zdrojov energii.
OSTATNE ZAVAZKY EMITENTA

Informacné povinnosti Emitenta

Emitent sa zavézuje, Ze az do doby splnenia vSetkych zavazkov Emitenta z Dlhopisov poskytne
Administratorovi a oznami Majitelom Dlhopisov prostrednictvom zverejnenia na Webovom sidle
Emitenta:

(@) informéciu o akejkol'vek vyznamnej zmene vo finanénej situdcii Emitenta alebo Rucitela,
ktora by mohla mat’ negativny vplyv na plnenie zavézkov vyplyvajacich z Dlhopisov, ato
najneskor do troch Pracovnych dni odo dia, kedy sa o takejto skuto¢nosti dozvedel;

(b) informéciu 0 akomkol'vek Pripade poruSenia najneskdr do troch Pracovnych dni odo dna,
kedy sa o takejto skuto¢nosti dozvedel;
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(© ro¢nit  auditovand apolro¢ni neauditovanu individuadlnu uctovnu zavierku Emitenta
pripraveny v stlade so slovenskymi uétovnymi Standardami bez zbytoéného odkladu po ich
vyhotoveni, najneskdr vSak do Styroch, resp. troch mesiacov po skonceni prislusného
uctovného obdobia; a

(d) vSetky informacie predkladané NBS a Burze v suvislosti s Dlhopismi podla prislu$nych
pravnych predpisov (regulované informacie) vzdy v Case, kedy maju byt predlozené alebo
zverejnené podla prislusného pravneho predpisu alebo inak bez zbytocného odkladu.

Informacné povinnosti vo vzt’ahu k Ruéitelovi

Emitent sa d’alej zavézuje, Ze az do doby splnenia vSetkych zavazkov Emitenta z Dlhopisov zabezpeci,
ze Rucitel’ priamo alebo prostrednictvom Emitenta poskytne Administratorovi a oznami Majitelom
Dlhopisov prostrednictvom zverejnenia na Webovom sidle Emitenta:

(@) informéciu o akejkol'vek vyznamnej zmene vo finanénej situacii Rucitela, ktora by mohla mat’
negativny vplyv na plnenie zavazkov vyplyvajlcich z Dlhopisov, ato najneskdér do troch
Pracovnych dni odo diia, kedy sa o takejto skuto¢nosti dozvedel,

(b) ro¢nt auditovanii konsolidovanu uctovna zavierku Rugéitel’a pripravena v stlade s IFRS bez
zbyto¢ného odkladu po ich vyhotoveni, najneskdér vSak do Styroch mesiacov po skonceni
prislu§ného Gétovného roka;

(c) priebezna konsolidovana G¢tovna zavierku Rugditel'a k 30. junu prislusného roka pripravenu
v stilade s IFRS, bez zbyto¢ného odkladu po jej vyhotoveni, najneskor vSak do troch mesiacov
po skonéeni prislusného uétovného obdobia;

(d) informacia o prijati veru alebo dlhového financovania od tretej osoby ktorymkol'vek ¢lenom
Skupiny Rugitel’a vo vyske, ktora prekracuje 20 % celkovych konsolidovanych aktiv Skupiny
Rucitel’a;

(e) informécia o predaji, ndkupe, prevode alebo obdobnom nakladani s ktorymkol'vek aktivom

ktoréhokol'vek Elena Skupiny Rucitel’a, ktoré prevySuje 20 % celkovych konsolidovanych
aktiv Skupiny Rucitel’a;

)] vSetky informéacie predkladané NBS a Burze v stvislosti s Dlhopismi podla prislusnych
pravnych predpisov (regulované informéacie) vzdy v ¢ase kedy maju byt predlozené alebo
zverejnené podla prislusného pravneho predpisu alebo inak bez zbytocného odkladu.

UROKOVY VYNOS DLHOPISOV
Sposob trocenia, Vynosové obdobie
Urokovy vynos z DIhopisov bude v kazdom Vynosovom obdobi pozostavat’ z pevnej Grokovej sadzby

vo vyske 5,50 % per annum (d’alej len Urokova sadzba).

Urokové vynosy budu vyplatené roéne spitne, vzdy k 27. julu kazdého roka (kazdy takyto den d’alej
len Deii vyplaty urokov). Prvym Ditom vyplaty urokov bude 27. jal 2017.

Urokovy vynos bude narastat’ od prvého dita kazdého Vynosového obdobia do posledného diia, ktory
sa do takého Vynosového obdobia este zahina.

Vynosovym obdobim sa rozumie obdobie za¢inajuce Datumom emisie (vratane) a konéiace v poradi
prvym Diniom vyplaty trokov (bez tohto diia) a d’alej kazdé bezprostredne nadvézujiice obdobie po¢nuc
Dniom vyplaty urokov (vratane) a konc¢iace d’alsim nasledujucim Diiom vyplaty urokov (bez tohto dia)
az do splatnosti Dlhopisov. Na ucely zaciatku plynutia akéhokol'vek Vynosového obdobia sa Den
vyplaty trokov nepostva v sulade s konvenciou Pracovného dia.

Koniec turocenia
Dlhopisy prestant byt tro¢ené Diiom splatnosti Dlhopisov (Diiom splatnosti DIlhopisov sa rozumie

Den konecnej splatnosti Dlhopisov i Deil predcasnej splatnosti Dlhopisov) za podmienky, ze Menovita
hodnota Dlhopisov bola splatend. Ak ned6jde k uplnému splateniu Dlhopisov v Den splatnosti
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Dlhopisov, tirokovy vynos z Dlhopisov bude d’alej narastat’ podl'a Urokovej sadzby az do splatenia
Majitel'om Dlhopisov vsetkych iastok splatnych v stvislosti s Dlhopismi.

Konvencia pre vypocet urokového vynosu

Na tcely vypoctu urokového vynosu prisluchajuceho k Dlhopisom za obdobie kratSie ako jeden rok sa
pouzije konvencia na vypocet urokov ,,BCK — Standard 30E/360%, podl'a ktorej jeden rok obsahuje 360
dni rozdelenych do dvanastich mesiacov po 30 kalendarnych dnioch, priCom v pripade netplného
mesiaca sa bude vychadzat’ z poétu skutoéne uplynutych dni. Urokova sadzba a vypogitanie Girokovych
vynosov z Dlhopisov Administratorom bude (s vynimkou zjavnej chyby) pre vSetkych Majitelov
Dlhopisov kone¢né a zavazné.

Stanovenie Urokového vynosu

Ciastka tGrokového vynosu prisliichajuceho k jednému Dlhopisu za kazd¢ obdobie jedného bezného
roka sa stanovi ako nasobok Menovitej hodnoty Dlhopisu a Urokovej sadzby (vyjadrenej desatinnym
Cislom).

Ciastka trokového vynosu prislichajiiceho k jednému Dlhopisu za akékol'vek obdobie kratsie ako
jeden bezny rok sa stanovi ako nasobok Menovitej hodnoty DIhopisu a Urokovej sadzby (vyjadrenej
desatinnym c¢islom) a prislusného zlomku dni vypocitaného podla konvencie pre vypocet troku
uvedenej v odseku 12.3. Takto stanovena Ciastka trokového vynosu prislichajuceho k jednému
Dlhopisu bude zaokrihlena na dve desatinné miesta podl'a aritmetickych pravidiel.

SPLATENIE A ODKUPENIE

Konecna splatnost’

Pokial' neddjde k pred¢asnému splateniu Dlhopisov alebo k odkudpeniu Dlhopisov Emitentom a ich
zaniku, ako je uvedené nizSie, bude celkovd menovitd hodnota Dlhopisov splatna jednorazovo dia
27. jula 2026 (d’alej len Deii koneénej splatnosti Dlhopisov).

Majitel' Dlhopisov nie je opravneny ziadat’ predCasné splatenie Dlhopisov pred Dnom konecnej
splatnosti Dlhopisov s vynimkou predc¢asného splatenia Dlhopisov po rozhodnuti Schédze podla
odseku 16.4.

NemoZnost’ pred¢asného splatenia Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta

Emitent nie je opravneny na zaklade svojho rozhodnutia Dlhopisy pred¢asne splatit’ a vyplatit’ pomernt
Cast’ irokového vynosu z Dlhopisov.

Odkupenie DIhopisov

Emitent moéze kedykol'vek odkupit’ akékol'vek mnozstvo Dlhopisov na trhu alebo inak za akukol'vek
cenu.

Zanik Dlhopisov

Dlhopisy odkipené¢ Emitentom nezanikajii a je na uvazeni Emitenta, ¢i ich bude drzat v majetku
Emitenta a pripadne ich znovu preda alebo ich ozndmenim Administratorovi urobi predéasne splatnymi
ku ditu uvedenom v takom oznameni. V ten deni prava a povinnosti z Dlhopisov bez d’alSieho zanikaju
z titulu splynutia prav a povinnosti (zavazkov) v jednej osobe.

Domnienka splatenia
Ak Emitent uhradi Administratorovi Ciastku Menovitej hodnoty kazdého z Dlhopisov a ¢iastku
prislusnych trokovych vynosov splatnych podl'a podmienok Dlhopisov, vSetky zavizky Emitenta z

Dlhopisov budu povazované za uplne splatené ku diu pripisania prislusnych ¢iastok na prislusny ucet
Administratora.
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PLATOBNE PODMIENKY

Mena platieb

Emitent sa zavédzuje vyplacat’ Grokovy vynos a splatit Menoviti hodnotu kazdého Dlhopisu v mene
euro. Urokovy vynos bude vyplacany a Menovita hodnota kazdého z Dlhopisov bude splatena
Majitel'om Dlhopisov v stlade s tymito Podmienkami a danovymi, devizovymi a inymi prislusnymi
pravnymi predpismi Slovenskej republiky G¢innymi v ¢ase vykonania prislusnej platby.

Dein vyplaty

Vyplaty drokovych vynosov z Dlhopisov a splatenie Menovitej hodnoty kazdého z Dlhopisov budud
Emitentom vykonavané prostrednictvom Administratora ku diiom uvedenym v tychto Podmienkach,
teda v kazdy Den vyplaty urokov, Deni kone¢nej splatnosti Dlhopisov a Den pred¢asnej splatnosti
Dlhopisov (kazdy z tychto dni tieZ len Deii vyplaty).

Ak by Deii vyplaty pripadol na den, ktory nie je Pracovnym dilom, pripadne taky Den vyplaty na taky
Pracovny deii, ktory je najblizSie nasledujucim Pracovnym dilom, priCom Emitent nebude povinny
platit’ trok alebo akékol'vek iné dodatocné Ciastky za akykol'vek ¢asovy odklad vzniknuty v dosledku
takto stanovenej konvencie Pracovného diia.

Pracovnym diiom sa na ucely tychto Podmienok rozumie den, kedy st banky v Slovenskej republike
a Centralny depozitar bezne otvorené pre verejnost’ a kedy st vysporiadavané medzibankové obchody
v mene euro, okrem soboty, nedele a akéhokol'vek iného dia pracovného pokoja v Slovenskej
republike.

Urc¢enie prava na obdrzZanie vyplat suvisiacich s Dlhopismi

Urokové vynosy z Dlhopisov a Menovita hodnota DIhopisov budd vyplacané osobam, ktoré budd
preukazatel'ne Majite’'mi Dlhopisov podl'a PrisluSnej evidencie ku koncu pracovnej doby Centralneho
depozitara v prislusny Rozhodny deti (d’alej len Opravnend osoba).

Rozhodny deii znamena

(i) pre ucely vyplaty z dovodu rozhodnutia Schddze na zaklade nastania Dtia predcasnej
splatnosti, Rozhodny def pre ucast’ na Schodzi; a

(i) pre ucely kazdého iného splatenia Menovitej hodnoty dlhopisov a vyplaty trokov, den, ktory
30 kalendarnych dni predchadza Diiu vyplaty.

Pre ucely urcenia Opravnenej osoby nebude Emitent ani Administrator prihliadat k prevodom
Dlhopisov uskutoénenych po Rozhodnom dni aZz do prislusného Diia vyplaty. Pokial’ to nebude
odporovat’ pravnym predpisom, mozu byt prevody vSetkych Dlhopisov pozastavené pocinajic diiom
bezprostredne nasledujucim po Rozhodnom dni az do prisluného Dfia vyplaty, pricom na vyzvu
Administratora je Majitel' Dlhopisov povinny k takému pozastaveniu prevodov poskytnit’ potrebni
sucinnost.

Vykonavanie platieb

(@) Administrator bude vykonavat’ vyplaty urokovych vynosov z Dlhopisov a vyplatu Menovitej
hodnoty z Dlhopisov Opravnenym 0sobam bezhotovostnym prevodom na ich (cet vedeny v
banke, pobocke zahranicnej banky alebo zahranicnej banke v Eurdpskom hospodarskom
priestore (EHP) podla pokynu, ktory prislusna Opravnena osoba doru¢i Administratorovi na
adresu Urcenej prevadzkarne Administratora najneskor pat Pracovnych dni pred Dniom
vyplaty.

(b) Pokyn musi mat’ formu podpisaného pisomného vyhlasenia (s tiradne osved¢enou pravostou
podpisu/podpisov alebo podpisom overenym opravnenym pracovnikom Administratora), ktoré
bude obsahovat dostato¢né informéacie o ucte Opravnenej osoby umoznujlice
Administratorovi platbu vykonat. V pripade pravnickych os6b bude pokyn doplneny
o original alebo képiu platného vypisu z obchodného registra alebo iného obdobného registra,
v ktorom je Oprdvnend osoba registrovand, pricom spravnost’ 0dajov v tomto vypise
z obchodného registra alebo z obdobného registra overi opravneny pracovnik Administratora
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ku D vyplaty (takyto pokyn spolu s vypisom z obchodného registra alebo iného obdobného
registra (ak je relevantny) a pripadnymi ostatnymi prislu§nymi prilohami d’alej len Pokyn).
Pokyn musi byt’ s obsahom a vo forme vyhovujucej rozumnym poziadavkadm Administratora,
pricom Administrator bude opravneny vyzadovat dostato¢ne uspokojivy dokaz o tom, Ze
osoba, ktord Pokyn podpisala, je opravnena v mene Opravnenej osoby takyto Pokyn podpisat’.
Takyto dokaz musi byt Administratorovi doruceny taktiez najneskdr pét Pracovnych dni
pred Ditom vyplaty. V tejto stvislosti bude Administrator opravneny poZadovat najméi
(i) predloZenie plnej moci v pripade, ak za Opravnenti osobu bude konat zastupca,
a (i1) dodatoéné potvrdenie Pokynu od Opravnenej osoby.

Akakol'vek Opravnena osoba, ktora v sulade s akoukol'vek prislusnou medzinarodnou
zmluvou o zamedzeni dvojitého zdanenia (ktorej zmluvnou stranou je Slovenska republika)
uplatiiuje narok na danové zvyhodnenie, je povinna dorucit Administratorovi spolu
s Pokynom ako jeho neoddelitelnu sucast doklad o svojom danovom domicile a d’alsie
doklady, ktoré si mo6zu Administrator a prislusné danové organy vyziadat'.

V pripade origindlov cudzich dradnych listin alebo Gradného overenia v cudzine si
Administrator méze vyziadat’ poskytnutie prislusného vyssieho alebo d’alSieho overenia, resp.
apostily podl'a Haagskej dohody o apostilacii (podla toho, ¢o je relevantné). Administrator
moze dalej ziadat, aby vSetky dokumenty vyhotovené v cudzom jazyku boli dodané
s Uradnym prekladom do slovenského jazyka.

Bez ohl'adu na svoje opravnenie pozadovat dodatocné informacie a doklady v stvislosti s
Pokynom, Administrator ani Emitent nie st povinni preverovat’ spravnost’ a uplnost’ Pokynov
a suvisiacich informécii a dokladov a neponest Ziadnu zodpovednost’ za $kody sposobené
omeskanim Opravnenej osoby s dorucenim Pokynu ani nespravnostou, ¢i inou chybou
Pokynu.

Emitent ani Administrator nie su zodpovedni za omeskanie vyplaty akejkol'vek dlznej Ciastky
sposobenej tym, ze (i) Opravnena osoba vcas nedodala riadny Pokyn alebo d’alSie dokumenty
alebo informécie poZadované od nej v tomto bode, (ii) takyto Pokyn, dokumenty alebo
informéacie boli nelplné, nespravne alebo nepravé alebo (iii) takéto oneskorenie bolo
sposobené okolnost’ami, ktoré nemohol Emitent alebo Administrator ovplyvnit. Opravnenej
osobe v takomto pripade nevznika ziaden narok na akykol'vek doplatok ¢i urok za takto
sposobeny ¢asovy odklad prisludnej platby.

Ak Administrator v primeranom c¢ase po Dni vyplaty neméze vykonat’ vyplatu akejkol'vek
dlznej ciastky z Dlhopisov z dévodov omeSkania na strane Opravnenej osoby, nepodania
riadneho Pokynu alebo z inych dévodov na strane Opravnenej osoby (napr. v pripade jeho
smrti), m6ze Administrator bez toho aby boli dotknuté opravnenia podla § 568 Obcianskeho
zékonnika a podla vlastného uvazenia alebo na pokyn Emitenta, zlozit' dlznu ¢iastku na
naklady Opravnenej osoby (alebo jeho pravneho néstupcu) do Uschovy u notéra alebo dlZni
Ciastku sam uschovat. Zlozenim dlznej ciastky do uschovy sa zavdzok Emitenta a
Administratora v savislosti s platbou takej ¢iastky povazuje za splneny a Opravnenej osoby
(alebo jeho pravnemu nastupcovi) v tychto pripadoch nevznika ziaden narok na akykolvek
doplatok, trok alebo iny vynos v stvislosti s uschovanim a neskorSou vyplatou danej Ciastky.

ZDANENIE

Splatenie Menovitej hodnoty Dlhopisu a vyplaty urokovych vynosov z Dlhopisu sa budi vykonavat’
bez akejkol'vek zraZzky dani, odvodov alebo inych poplatkov, ibaZe by tieto boli vyZadované pravnymi
predpismi Slovenskej republiky u€¢innymi v Den vyplaty.

Ak bude akakol'vek taka zrazka dani, odvodov alebo inych poplatkov vyzadovana pravnymi predpismi
Slovenskej republiky u€¢innymi v Den vyplaty, Emitent nebude povinny hradit’ prijemcom platieb
ziadne d’alSie sumy z titulu nahrady tychto zrazok, dani, odvodov alebo poplatkov.

PREDCASNA SPLATNOST DLHOPISOV V PRIPADE PORUSENIA

Pripady porusenia

Kazdy z nasledovnych pripadov alebo okolnosti predstavuje Pripad porusenia:
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(a)

(b)

(©)

(d)

(€)

()

(9)

(h)

(i)

Neplnenie

Akakol'vek platba splatna Majitelom Dlhopisov v suvislosti s Dlhopismi nie je uhradena
do 14 kalendarnych dni od datumu jej splatnosti.

Poru3enie ostatnych zavazkov

Emitent alebo Rugitel’ porusi alebo nesplni akykol'vek zavdzok (iny ako je uvedeny v odseku
16.1(a) vyssie) v suvislosti s Dlhopismi alebo Rucitel'skym vyhlasenim a takéto porusenie
alebo neplnenie Emitent alebo Rucitel’ nenapravi do 30 dni odo dna, kedy bol na porusenie
pisomne upozorneny ktorymkol'vek Majitelom Dlhopisov.

Neplnenie inych penaznych zavazkov (cross-default) Emitenta alebo Rucitel'a

Akykol'vek Zavdzok Emitenta alebo Rucitel’a, ktory v suhrne dosiahne aspon 1 500 000 EUR
alebo ekvivalent tejto hodnoty v akejkol'vek inej mene (i) sa stane predcasne splatnym pred
diiom pdvodnej splatnosti z dovodu porusenia povinnosti Emitenta alebo Rucitel'a alebo (ii)
nie je uhradeny v okamihu, ked’ sa stane splatnym, a takéto omeskanie pretrvava dlhsie ako
10 Pracovnych dni.

Nedostatoéné vlastné imanie Ruditel’a

Vlastné imanie Rucitel'a vykazané podla zverejnenej auditovanej Gctovnej zavierky Rucitel'a
zostavenej podla IFRS poklesne pod jeden miliéon EUR.

Platobna neschopnost’

(i) Emitent alebo Rucitel poda névrh na vyhlasenie konkurzu alebo povolenie
reStrukturalizacie alebo obdobné konanie (d’alej len Insolvenény navrh), G¢elom ktorého je
kolektivne alebo postupné uspokojenie veritelov podla prislusnych pravnych predpisov;
(i1) na majetok Emitenta alebo Rucitela je prislusnym organom vyhlaseny konkurz, povolena
reStrukturalizacia alebo zacaté iné obdobné konanie; (iii) Insolvencny navrh je prislusnym
organom zamietnuty z dovodu, ze Emitentov alebo Rucitelov majetok by nekryl ani naklady
a vydavky spojené s konanim; alebo (iv) Emitent alebo Ruditel’ navrhne alebo uzavrie dohodu
0 odklade, o zostaveni ¢asového harmonogramu alebo inej Uprave v3etkych svojich dlhov
z dovodu, Ze ich nie je schopny uhradit’ v ¢ase ich splatnosti.

Likvidacia
Je vydané pravoplatné rozhodnutie organu prislusnej jurisdikcie alebo prijaté rozhodnutie
prislusného organu Emitenta alebo Rucitela o jeho zruSeni s likvidaciou.

Zmena ovladania

(i) Akakol'vek osoba (alebo skupina 0sdb konajucich v zhode) ina nez Rucitel’ alebo pravnicka
osoba zo Skupiny Rucitel’a ziska v Emitentovi priamy alebo nepriamy podiel na zakladnom
imani alebo hlasovacich pravach v rozsahu nad 50 % alebo ziska pravo menovat’ viacsinu
¢lenov Statutarneho organu Emitenta; alebo (ii) pani Ing. Pavol Krdpa, Ing. Peter Kristofovic,
Ing. Rastislav Veli¢ a Ing. Henrich Ki$ prestant vlastnit’ spolo¢ne alebo samostatne, priamo
alebo nepriamo viac nez 50 % podiel na zakladnom imani alebo hlasovacich pravach Rucitel'a
alebo stratia pravo menovat vacsinu ¢lenov Statutarneho organu Rucitel’a.

Vykonévacie konanie

Dbjde k pozastaveniu s nakladanim, vykonu rozhodnutia, exeklcii alebo obdobnému
pravnemu konaniu postihujicemu akukol'vek Gast’ majetku, aktiv alebo vynosov Emitenta
alebo Rucitela, ktorych hodnota jednotlivo alebo v suhrne prevysuje ¢iastku 1 500 000 EUR v
pripade Emitenta (alebo ekvivalent tejto hodnoty v akejkol'vek inej mene) alebo 10 % hodnoty
celkovych konsolidovanych aktiv Ruditel'a v pripade Rugditel’a, a neddjde k zastaveniu takého
konania do 30 kalendarnych dni od jeho zacatia.

Protipravnost’

Zavazky z Dlhopisov alebo Rucitel'ského vyhlasenia sa dostani do rozporu s platnymi
pravnymi predpismi alebo sa pre Emitenta alebo Rugitel’a stane protipravnym plnit’ akikol'vek
svoju vyznamnu povinnost’ z Dlhopisov, Rucitel'ského vyhlasenia alebo v suvislosti s nimi.
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16.2

16.3

16.4

16.5

17.

18.

18.1

18.2

() Koniec obchodovania

Z dovodu porusenia povinnosti Emitenta Dlhopisy prestanu byt’ obchodované po dobu dlhSiu
ako 30 dni na regulovanom vol'nom trhu Burzy alebo inom regulovanom trhu Burzy (alebo jej
nastupcu), ktory regulovany volny trh nahradza.

Prava Majitel’ov Dlhopisov v Pripade porus$enia

Ak nastane a bude pretrvavat’ akykol'vek Pripad poruSenia, Majitelia Dlhopisov, ktorych menovita
hodnota je najmenej 10 % celkovej menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych DIlhopisov mdzu
pisomnym oznamenim doru¢enym na adresu Urcenej prevadzkarne Administratora poziadat’ o zvolanie
Schodze v stlade s ¢lankom 19 nizdie (dalej tiez len Ziadost’ o zvolanie Schddze), za tcelom
hlasovania o uplatneni prava pozadovat’ predc¢asnu splatnost’ Dlhopisov.

Vyluéenie opakovania

Majitel' Dlhopisov nema pravo poziadat’ o zvolanie Schddze, ak ide o taky Pripad porusenia, vo vztahu
ku ktorému Schodza uz v minulosti bola zvoland a bud neprijala uznesenie o uplatneni prava
pozadovat’ predcasnu splatnost’ Dlhopisov alebo stanovila dodato¢nu lehotu pre splnenie povinnosti
Emitenta a tato lehota eSte neuplynula.

Predc¢asna splatnost’ Dlhopisov

Ak nie je v tychto Podmienkach uvedené inak, vSetky zavazky Emitenta z Dlhopisov (teda zavéazok
splatit’ Menoviti hodnotu a prislu§né urokové vynosy z Dlhopisov) sa stant predcasne splatné v desiaty
Pracovny denn mesiaca nasledujicom po mesiaci, v ktorom bola Emitentovi dorucena zapisnica z
rokovania Schodze, ktora rozhodla o uplatneni prava pozadovat’ pred¢asnt splatnost’ Dlhopisov (d’alej
tieZ len Dei predéasnej splatnosti Dlhopisov).

DalSie podmienky pred¢asného splatenia Dlhopisov

Pre vykonanie platieb v pripade predCasného splatenia Dlhopisov podl'a tohto ¢lanku 16 sa primerane
pouZiju ustanovenia ¢lanku 14.

PREMLCANIE

Prava z Dlhopisov sa preml¢ia uplynutim desiatich rokov odo diia ich splatnosti.
ADMINISTRATOR A KOTACNY AGENT

Administrator

Cinnost’ administratora spojenti s vyplatami trokovych vynosov, splatenim Dlhopisov a vypo&tami
stivisiacimi so stanovovanim urokovych vynosov a d’alSich ¢iastok podla Dlhopisov a tiez ¢innosti
stvisiace s prijatim Dlhopisov na prislusny regulovany trh bude zabezpedovat’ pre Emitenta Slovenska
sporitel'na, a.s. (dalej len Administrator) na zaklade zmluvy s administratorom (d’alej len Zmluva
s administratorom). Emitent prostrednictvom Administratora ako kotaéného agenta poZiada o prijatie
Dlhopisov na regulovany vol'ny trh Burzy.

Urcena prevadzkarein Administratora
Urlena prevadzkaren a vyplatné miesto Administratora (d’alej len Uréena prevadzkaren) sl

na nasledujucej adrese:

Slovenska sporitel'na, a. s.
TomaSikova 48

Bratislava 832 37
Slovenska republika
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18.3

18.4

18.5

19.

19.1

19.2

Dalsi, resp. iny Administrator a ina Ur¢ena prevadzkaren

Emitent je opravneny rozhodnut' o vymenovani iného alebo d’alSicho Administratora a o uréeni inej
alebo d’alsej Urcenej prevadzkarne Administratora. Zmeny Administratora a Urcenej prevadzkarne sa
povazuji za zmeny platobného miesta. Zmeny nesmu spdsobit’ Majitelom Dlhopisov podstatn(i ujmu.
Rozhodnutie o povereni iného alebo d’alSiecho Administratora Emitent oznami Majitelom Dlhopisov.
Akékol'vek takato zmena nadobudne Géinnost’ uplynutim lehoty 15 dni odo diia takéhoto ozndmenia,
pokial’ v takom ozndmenti nie je uréeny neskorsi datum ucinnosti.

Vzt’ah Administratora k MajitePom Dlhopisov

Administrator kona v savislosti s plnenim povinnosti vyplyvajlcich z jeho funkcii vo vztahu k
Dlhopisom ako zastupca Emitenta a nie je v ziadnom pravnom vztahu s Majitel'mi Dlhopisov.

Administrator neruci za zaviazky Emitenta z Dlhopisov a ani ich inak nezabezpecuje.

Zmeny a vzdanie sa narokov

Emitent a Administrator sa mézu bez sthlasu Majitel'ov Dlhopisov dohodnut’ na (a) akejkol'vek zmene
ktoréhokol'vek ustanovenia Zmluvy s administratorom, pokial ide vylu¢ne o zmenu formalnu,
vedl'ajsej alebo technickej povahy, alebo je uskuto¢nena za ucelom opravy zrejmého omylu alebo
vyZadovana zmenami v pravnych predpisoch a (b) akejkol'vek inej zmene a vzdani sa narokov z
akéhokol'vek porusenia niektorého z ustanoveni Zmluvy s administratorom, ktoré podla rozumného
nazoru Emitenta a Administratora nespdsobi Majitelom Dlhopisov podstatn ujmu.

SCHODZA MAJITELOV DLHOPISOV

Iniciovanie zvolania Schbodze

@ Majitelia DIhopisov, ktorych menovita hodnota je najmenej 10 % celkovej menovitej hodnoty
vydanych a nesplatenych Dlhopisov, maji pravo poziadat’ o zvolanie Schodze Majitel'ov
Dlhopisov (d’alej len Schddza) v sulade do Z&konom o dlhopisoch a ak nastane Pripad
porusenia. Pisomna Ziadost o zvolanie Schodze musi byt doruéend Emitentovi a
Administratorovi.

(b) Kazdy Majitel’ Dlhopisov, ktory poZiada o zvolanie Schddze, je povinny v Ziadosti o zvolanie
Schddze uviest, aky podet Dlhopisov vlastni a spolu so Ziadostou o zvolanie Schodze
predlozit’ vypis z Prislusnej evidencie preukazujuci, ze je Majitefom Dlhopisov v zmysle
¢lanku 5 v nim udavanom mnozstve ku ditu podpisania Ziadosti 0 zvolanie Schodze.

(©) Ziadost o zvolanie Schodze méze byt prislusnym Majitelom Dlhopisov vzata spét’, aviak len
ak je takéto spit'vzatie doru¢ené Emitentovi a Administratorovi najneskor tri Pracovné dni
pred konanim Schodze. Spit'vzatie Ziadosti 0 zvolanie Schodze nema vplyv na pripadn
Ziadost o zvolanie Schddze inych Majitelov Dlhopisov. Ak sa Schodza neuskutoéni vyluéne
pre spitvzatie Ziadosti o zvolanie Schodze, prislu$ni Majitelia Dlhopisov su spoloéne a
nerozdielne povinni Emitentovi nahradit’ naklady doposial’ vynaloZené na pripravu Schodze.

(d) Emitent je povinny bez zbyto¢ného odkladu najneskor v lehote 10 Pracovnych dni zvolat
Schodzu aj bez ziadosti Majitel'ov Dlhopisov ak nastane Pripad porusenia.

Zvolanie Schédze

Emitent je povinny zabezpegit’ zvolanie Schodze v lehote 10 Pracovnych dni od dorugenia Ziadosti o
zvolanie Schodze. Ak si Emitent nesplni tuto povinnost, Schodzu bez zbytocného odkladu zvola
Administrator na naklady Emitenta.

Néaklady na organizéciu a zvolanie Schddze hradi Emitent, ak nie je uvedené inak. Emitent viak ma
préavo pozadovat nahradu nakladov na zvolanie Schodze od Majitel'ov Dlhopisov, ktori podali Ziadost
o zvolanie Schddze bez vazneho dévodu, najmd ked” Eminent riadne plni povinnosti vyplyvajice
z Podmienok a nenastal Pripad poruSenia. Naklady spojené s tucastou na Schodzi si hradi kazdy
ucastnik sam.
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19.3

19.4

Oznamenie o zvolani Schédze

Emitent je povinny uverejnit’ oznamenie o zvolani Schodze spésobom ustanovenym v ¢lanku 20 a to
najneskér 10 Pracovnych dni pred dfiom konania Schédze. Ak si Emitent nesplni tuto povinnost,
namiesto a na ndklady Emitenta zabezpe&i uverejnenie bez zbytoéného odkladu Administrator.

Oznamenie o zvolani Schodze musi obsahovat’ asponi:

(@)
(b)
(©)
(d)

(€)

obchodné meno, ICO a sidlo Emitenta;
oznacenie Dlhopisov v rozsahu minimalne nazov Dlhopisu, Datum emisie a ISIN;

miesto, datum a hodinu konania Schodze, pricom miesto konania Schédze musi byt v
Bratislave, datum konania Schddze musi pripadat’ na den, ktory je Pracovnym dilom, a hodina
konania Schddze nesmie byt skor ako 0 9:00 hod a neskor ako o 16:00 hod;

program Schddze, pricom volba Predsedu Schédze musi byt prvym bodom programu
Schédze; a

Rozhodny deti pre G¢ast’ na Schodzi.

Ak odpadne dovod pre zvolanie Schodze, odvola ju zvolavatel rovnakym spdsobom, akym bola

zvolana.

Osoby opravnené zucastnit’ sa Schodze a hlasovat’ na nej

(a)

(b)

Osoby opravnené zicastnit’ sa Schodze

Schodze je opravneny sa zucastnit’ a hlasovat’ na nej kazdy Majitel Dlhopisov, okrem
Vylucenych oséb, ktory bol evidovany ako Majitel Dlhopisov v zmysle ¢lanku 5 (d’alej len
Osoba opravnena k ucasti na Schodzi) na konci siedmeho kalendarneho dna pred dnom
konania prislusnej Schodze (d’alej len Rozhodny deii pre uéast’ na Schédzi). K pripadnym
prevodom Dlhopisov uskuto¢nenym po tomto dni sa neprihliada.

Osoba opravnend k ucasti na Schodzi moze byt zastipend splnomocnencom, ktory sa na
zaCiatku konania Schdodze preukaze a odovzda Predsedovi Schdodze original plnej moci s
uradne overenym podpisom Osoby opravnenej k ucasti na Schodzi, resp. jej Statutdrneho
organu ak ide o pravnick( osobu, spolu s doloZzenym originalom alebo kopiou platného vypisu
z obchodného registra alebo iného obdobného registra, v ktorom je Opravnena osoba k ucasti
na Schédzi (pripadne aj samotny splnomocnenec, ak je pravnicka osoba) registrovana, pri¢om
takato plna moc je s vynimkou zjavnych nedostatkov nevyvratitel'nym dékazom opravnenia
splnomocnenca zucastnit’ sa a hlasovat’ na Schddzi v mene zastupovanej Osoby opravnenej k
udasti na Schédzi. Po skonCeni Schodze odovzda Predseda Schodze plna moc do Uschovy
Emitenta alebo Administratora, podl'a toho, kto bude zvolavatel'om Schéodze.

Hlasovacie pravo

Na Schédzi nemaju pravo hlasovat Majitelia Dlhopisov, ktorymi st sam Emitent, Rucitel’,
osoby nimi kontrolované alebo im blizke (Vyliéené osoby). Vyli¢ené osoby sa ale m6zu na
Schodzi zacastnit’. Kontrolovana osoba znamena akukol'vek pravnicka osobu, v ktorej ma ina
osoba:

Q) priamy alebo nepriamy podiel viac ako 50 % na zakladnom imani alebo na
hlasovacich pravach;

(i) pravo vymenuvat' alebo odvolavat’® $tatutarny organ, vaé§inu ¢lenov Statutarneho
organu, dozornej rady alebo riaditel’a;

(iii) moznost’ vykonavat vplyv na riadeni (rozhodujici vplyv) (A) porovnatelny
s vplyvom zodpovedajiucim podielu podl'a bodu (i) vyssie, a to bud’ na zaklade stanov
pravnickej osoby, alebo zmluvy uzavretej medzi pravnickou osobou a jej
spoloénikom alebo ¢lenom, (B) na zaklade vztahu spolo¢nika alebo ¢lena pravnickej
osoby k vécsine ¢lenov Statutarneho organu, k viacésine ¢lenov dozornej rady alebo
k vdcsine osdb tvoriacich iny riadiaci, dozorny alebo kontrolny organ pravnickej
osoby, ktory vznikol na zaklade ich ustanovenia prisluSnym spolo¢nikom alebo
¢lenom pravnickej osoby, pricom takyto vzniknuty vztah kontroly trva do zostavenia
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19.5

(©)

najblizsej konsolidovanej uctovnej zavierky po zaniku prava podla bodu (ii) vyssie
prislusnému spolo¢nikovi alebo ¢lenovi pravnickej osoby, (C) porovnatelny
s vplyvom zodpovedajiicim podielu podl'a bodu (i) vysSie, a to na z&klade dohody
medzi spolo¢nikmi pravnickej osoby; alebo

(iv) moznost’ vykonavat’ priamo alebo nepriamo rozhodujuci vplyv inym spésobom.

Pre odstranenie pochybnosti, Vylu¢enou osobou nie je Majitel' Dlhopisov, ktorého eviduje a
na ktorého ucet kond Vylucend osoba v ramci drzitel'skej spravy. Vo vztahu k Dlhopisom
vlastnenym takymto Majitelom Dlhopisov mdze vykonavat hlasovacie pravo aj dana
Vylucena osoba ako spravca.

Osoba opravnena k ucasti na Schodzi méa tol'ko hlasov z celkového poctu hlasov, kolko
zodpoveda pomeru medzi menovitou hodnotou Dlhopisov, ktorych Majitelom Dlhopisov bola
k Rozhodnému ditu pre i¢ast’ na Schodzi, a celkovou menovitou hodnotou Dlhopisov, ktorych
Majitelmi Dlhopisov k Rozhodnému diiu pre u€ast’ na Schddzi boli ostatné Osoby opravnené
k ucasti na Schodzi, ktoré sa zac¢astnia Schodze.

Ucast’ d’alsich osob na Schodzi

Emitent je povinny zucastnit’ sa Schodze, a to bud’ prostrednictvom svojho Statutdrneho
organu alebo prostrednictvom riadne splnomocnenej osoby. Na Schodzi su d’alej opravneni
zhcastnit’ sa akykol'vek ini ¢lenovia Statutarneho, dozorného, kontrolného alebo riadiaceho
organu Emitenta a Administratora, ini zastupcovia Administratora, notar a hostia prizvani
Emitentom alebo Administratorom, resp. akékol'vek iné osoby, ktorych ucast’ na Schddzi bola
odsthlasend Emitentom a Administratorom.

Priebeh a rozhodovanie Schbdze

(a)

(b)

(©)

Uznasaniaschopnost’

Schédza je uznasaniaschopnd, ak sa jej zucastiiuji Osoby opravnené k ucasti na Schédzi,
ktoré boli k Rozhodnému ditu pre ucast’ na Schodzi Majitelia Dlhopisov, ktorych menovita
hodnota predstavuje viac ako 75 % celkovej menovitej hodnoty vydanych a doposial
nesplatenych Dlhopisov s vynimkou Dlhopisov vo vlastnictve Vylucenych osob, ktoré sa na
ucely uznasSaniaschopnosti Schodze nezapocitavaju. Na Schodzi pred jej zacatim poskytne
zvolavatel’ informéciu o pocte Dlhopisov, ohl'adom ktorych st Osoby opravnené k ucasti na
Schodzi opravnené zucastnit’ sa Schodze a hlasovat’ na nej.

Predseda Schodze

Schodzi predsedd Emitent alebo nim uréena osoba, dokial’ Schodza nerozhodne o inej osobe
predsedu Schddze (d’alej len Predseda Schddze). Vol'ba Predsedu Schddze musi byt prvym
bodom programu Schodze. Ak nie je volba Predsedu Schédze voleného Schodzou tspesna,
Schodzi az do konca predseda Emitent, resp. nim uréena osoba.

Rozhodovanie Schodze

Schédza je opravnena rozhodovat’ len o navrhoch uzneseni pokial’ spadaju do rozhodovacej
posobnosti Schddze. Schédza rozhoduje len o navrhoch uzneseni uvedenych v oznameni o jej
zvolani. ZaleZitosti, ktoré neboli zaradené na navrhovany program Schddze ani neboli
uvedené v oznameni o jej zvolani mozno rozhodnut' iba ak s prerokovanim tychto bodov
sthlasia vsetky pritomné Osoby opravnené k ucasti na Schddzi s vynimkou Vylucenych osob
a ak zaroveni suvisia s niektorym z bodov uvedenych v oznameni o zvolani Schédze. Schédza
ma pravomoc rozhodnut’ s t€¢inkami zadvaznymi pre Emitenta iba:

Q) o uplatneni prava pozadovat pred¢asnu splatnost Menovitej hodnoty Dlhopisov
a vyplateni pomernej Casti urokového vynosu ku Diiu predCasnej splatnosti
Dlhopisov v Pripade porusenia, ak tento pretrvava v ¢ase rozhodovania Schodze;
prijatim takéhoto rozhodnutia vSetci Majitelia Dlhopisov uplatiiuju pravo pozadovat
pred¢éasnu splatnost Menovitej hodnoty Dlhopisov a vyplatenie pomernej Casti
trokového vynosu ku Ditu pred¢asnej splatnosti Dlhopisov;
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20.
20.1

(d)

(€)

(ii) o dodatoc¢nej lehote na splnenie povinnosti Emitenta z Dlhopisov alebo v stvislosti
s Dlhopismi. Ak Emitent povinnost’ nesplni v tejto dodatocnej lehote, pojde o novy
Pripad poruSenia.

Schédza o predlozenych navrhoch rozhoduje formou uznesenia. Na prijatie uznesenia
postacuje nadpolovi¢na vécsina hlasov pritomnych Osob opravnenych k ucasti na Schédzi
okrem Vyla¢enych os6b (Hlasujuci majitelia).

O kazdej veci predloZenej Schddzi na rozhodovanie sa rozhoduje tak, Ze po tom ako Predseda
Schédze oznami znenie navrhovaného uznesenia, kazdy Hlasujici majitel’ po vyzve Predsedu
Schodze vyhlasi, ¢ (A) je za prijatie navrhovaného uznesenia, (B) je proti prijatiu
navrhovaného uznesenia, alebo (C) sa zdrziava hlasovania, pricom kazdé takéto vyhlasenie
bude zaznamenané pritomnym notarom. Po ukonceni hlasovania vSetkych Hlasujucich
majitelov vyS§§ie uvedenym spésobom a po tom, ako sa vyhodnotia jeho vysledky, Predseda
Schodze po dohode s pritomnym notarom oznami Osobam opravnenym k ucasti na Schddzi,
¢i sa navrhované uznesenie prijalo alebo neprijalo potrebnym poétom hlasov Hlasujucich
majitelov, pricom takéto vyhlasenie spolu so zaznamom pritomného notira o vysledku
hlasovania bude nezvratnym a kone¢nym dokazom o vysledku hlasovania.

Akékol'vek riadne prijaté uznesenie je zavdzné pre Emitenta a vSetkych Majitelov Dlhopisov
bez ohl'adu na to, ¢i sa Schodze zucastnili a ¢i hlasovali alebo nehlasovali za uznesenie ha
Schddzi.

OdloZenie Schodze

Predseda Schédze je povinny rozpustit Schodzu, ak riadne zvoland Schodza nie je
uznaSaniaschopna v stlade s ustanovenim odseku 19.5(a) po uplynuti 60 mindt od okamihu
urceného pre zaciatok konania Schodze. Emitent je v takom pripade povinny zvolat’ ndhradna
Schédzu tak, aby sa konala do 14 dni odo dna, na ktory bola pévodna Schodza zvolana.
Konanie nahradnej Schédze sa 0znami spdsobom uvedenym v odseku 19.3. Nova Schbdza je
uzndSaniaschopnd a rozhoduje za rovnakych podmienok (vratane podmienky
uznaSaniaschopnosti v sllade s ustanovenim odseku 19.5(a)) a rovnakym spbsobom ako
rozpustend Schodza. Ak nie je uznadSaniaschopna ani nahradna Schddza, Emitent nie je
povinny zvolat’ d’al§iu ndhradnti Schodzu.

Zépisnica z rokovania Schodze

Priebeh konania kazdej Schddze (vratane, ale bez obmedzenia, (i) programu rokovania
Schodze, (ii) jednotlivych uzneseni, ktoré Schddza prijala, a (iii) vysledkov hlasovania
Schédze k jednotlivym uzneseniam) bude zaznamenany v notarskej zapisnici vyhotovenej na
Schédzi, pri¢om jeden odpis bude vyhotoveny pritomnym notarom pre Emitenta a jeden pre
Administratora. Zapisnice, ktoré budd nalezite uschované u Emitenta a Administratora, budd
nevyvratitelnym dokazom o skuto€nostiach v takychto zapisniciach obsiahnutych a pokial’ sa
nepreukaze opak, budu preukazovat’ skutocnost’, ze sa kazda Schodza, ktorej priebeh bude v
zapisnici zaznamenany, nalezite zvolala a konala a Ze vSetky uznesenia takej Schddze boli
prijaté za dodrzania v3etkych podmienok a naleZitosti na ich prijatie v sulade s tymito
Podmienkami. Emitent je povinny zapisnicu zverejnit’ do 14 dni odo dna jej vyhotovenia.
Zapisnica zo Schddze bude k dispozicii k nahliadnutiu Majitelom Dlhopisov v obvyklej
pracovnej dobe v Uréenej prevadzkarni Administratora.

Na priebeh a rozhodovanie Schddze sa v miere, v akej nie su upravené v tychto Podmienkach,
vzt'ahuju ustanovenia §5b Zakona o dlhopisoch.

OZNAMENIA

Akékol'vek oznamenie alebo komunikacia zo strany Emitenta alebo Rucitel’a adresované alebo urcené

Majitelom Dlhopisov v suvislosti s Dlhopismi budd uverejnené na Webovom sidle Emitenta. Ak
pravne predpisy alebo tieto Podmienky poZaduji aj uverejnenie inym spdsobom, bude takéto
oznamenie povazované za platne uverejnené jeho uverejnenim predpisanym spésobom. Ak bude
niektoré ozndmenie uverejiované viacerymi sposobmi, bude sa za datum takéhoto oznamenia
povazovat’ datum jeho prvého uverejnenia. Datum uverejnenia sa zaroveil povazuje za deil dorucenia
oznamenia Majitelom Dlhopisov.
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20.2

20.3

21.
211

21.2

21.3

Emitent je povinny robit’ vSetky ozndmenia a zverejnenia v suvislosti s DIhopismi v slovenskom jazyku
alebo, podla rozhodnutia Emitenta a ak to vzhladom na charakter oznamenia alebo zverejnenia
pripustaju pravne predpisy, v ¢eskom a/alebo anglickom jazyku.

Akékol'vek oznamenie Emitentovi v suvislosti s Dlhopismi musi byt dorucené v pisomnej forme na
nasledovnu adresu:

Nova Green Finance, a. s.
Plynarenska 7/A
821 09 Bratislava — mestska ¢ast’ Ruzinov

alebo na taka inu adresu, ktord bude Majitel'om Dlhopisov ozndmena spdsobom uvedenym v tomto
odseku.
ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANIE SPOROV

Prava a povinnosti vyplyvajuce z Dlhopisov a v suvislosti s nimi sa budu riadit’ a vykladat’ v sulade s
pravnymi predpismi Slovenskej republiky.

Tieto Podmienky moézu byt preloZzené do Ceského, anglického alebo inych jazykov. V pripade
akychkol'vek rozporov medzi réznymi jazykovymi verziami bude rozhodujica slovenska jazykova
verzia.

Vsetky pripadné spory medzi Emitentom a Majitel'mi Dlhopisov, ktoré vznikni na zaklade alebo v
stvislosti s Dlhopismi, budu s kone¢nou platnostou rieSené prisluSnymi stidmi v Slovenskej republike.
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PODMIENKY PONUKY

Dlhopisy budl vydavané na zaklade verejnej ponuky a budd ponikané retailovym a inStitucionalnym
investorom v Slovenskej republike a Ceskej republike prostrednictvom Emitenta v jeho sidle, prostrednictvom
spolo¢nosti SALVE INVESTMENTS, o. c. p., a.s., so sidlom Plynarenska 7/A, 824 63 Bratislava, Slovenska
republika (d’alej len SALVE INVESTMENTS) a pripadne prostrednictvom d’alich poverenych finanénych
sprostredkovatel'ov, ktorym bude udeleny suhlas s pouzitim Prospektu, a ktori budd uvedeni na Webovom sidle
Emitenta (d’alej spoloéne len Finanéni sprostredkovatelia). Verejna ponuka potrvad odo dia 27. jula 2016
(vratane) a skon¢i dfia 27. januara 2017 (vratane) (d’alej len Datum ukonéenia ponuky). Emitent si vyhradzuje
pravo ukoncit’ ponuku aj pred Datumom ukoncenia ponuky, a to v pripade, ak bude celkova menovita hodnota
emisie investormi upisand v celom objeme. Emisia Dlhopisov sa tiez bude povazovat za uspeSne upisanu
uplynutim Datumu ukoncenia ponuky, a to aj v pripade, Ze celkova menovita hodnota emisie nebude investormi
upisana v celom objeme.

Predpokladana lehota vydéavania a zapisu Dlhopisov (i) na uéty prvych Majitel'ov Dlhopisov vedené Centralnym
depozitarom alebo (ii) na uéty prvych Majitel'ov Dlhopisov vedené prislusnymi ¢lenmi Centralneho depozitara,
alebo (iii) na drzitel'ské Gcty osob, ktoré eviduju prvych Majitelov Dlhopisov, bude jeden tyzdenn odo dna
Datumu ukoncenia ponuky.

V suvislosti s upisanim Dlhopisov mézu byt investorom Gétované poplatky do vysky 2,00 % z Menovitej
hodnoty nimi upisanych Dlhopisov, pri¢om poplatok moze byt’ niz§i v zavislosti od vyvoja na trhu pocas trvania
verejnej ponuky a velkosti objednavky. V pripade zruSenia objedndvky investorom budu investorovi vetky
finan¢né cCiastky uréené na ndkup Dlhopisov, vratane poplatkov uvedenych vysSie, bezodkladne vratené.
Podmienkou ucasti na verejnej ponuke je preukazanie totoznosti investora platnym dokladom. Investori do
Dlhopisov budu uspokojovani podla casu zadania svojich objednavok, pricom po naplneni celkového objemu
emisie Dlhopisov uz nebudu ziadne dalSie objednavky akceptované ani uspokojené. Minimalna vyska
objednavky bola stanovena na 1 000 EUR, maximalna vyska objednavky nebola stanovena. Prislusné zmluvy a
objednavky budd investorom k dispozicii v sidle Emitenta, v sidle SALVE INVESTMENTS a pripadne
vsidlach dalsich poverenych Finanénych sprostredkovatelov. Spdsob notifikdcie o mnozstve upisanych
Dlhopisov bude obsiahnuty v prisludnej zmluve a objednavke. Obchodovanie s Dlhopismi nebude mozné zacat’
pred realiz&ciou notifikacie.

So Ziadnymi subjektmi nebolo dohodnuté upisovanie emisie Dlhopisov na zéklade pevného zavédzku ani
dojednanie typu ,najlepSia snaha“, priCom so spolo¢nostou SALVE INVESTMENTS bolo dohodnuté
umiestiiovanie bez pevného zaviazku na zdklade Zmluvy o umiestiiovani bez pevného zavizku, ktora bude
uzatvorena pred zaciatkom verejnej ponuky (predpoklada sa, ze vy$ka odmeny nepresiahne 7,00 % z objemu
Menovitej hodnoty vydanych Dlhopisov).

Statistika ponik bude vedend u Emitenta. Emitent neuzatvori so Ziadnym subjektom pevnl dohodu
0 vykonavani sprostredkovatel’a alebo podpore likvidity pri sekundarnom obchodovani s Dlhopismi. Emitent si
vyhradzuje pravo (nema v8ak povinnost’) dojednat’ takéto dohody kedykol'vek po Datume ukonéenia ponuky.

Vysledky vydania a ponuky Dlhopisov budu uverejnené na verejne dostupnom mieste v sidle Emitenta v deit
nasledujuci po skonceni vydavania Dlhopisov.
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RUCITELESKE VYHLASENIE

Téato Cast’ Opisu uvadza prepis textu Rucitel'ského vyhlasenia:

RuciteP’ské vyhlasenie vo vzt’ahu k dlhopisom s ndzvom Dlhopisy NGF EUR 2026 | emitenta Nova Green
Finance, a. s. vcelkovej menovitej hodnote do 15000000 EUR splatnych vroku 2026, ISIN:
SK4120011925.

VzhlPadom na to, Ze:

(A

(B)

©

(D)

1.1

1.2

Spolo¢nost Nova Green Finance, a. s., so sidlom Plynarenska 7/A, 821 09 Bratislava — mestska ¢ast’
Ruzinov, ICO:50 335 588, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa,
vlozka ¢.: 6388/B (d’alej len Emitent), ma v imysle vydat’ dlhopisy v zaknihovanej podobe vo forme
na dorucitela s pevnou Urokovou sadzbou vo vySke 550 % p. a. a splatnostou v roku 2026,
s menovitou hodnotou kazdého dlhopisu 1 EUR, s celkovou menovitou hodnotou dlhopisov do
15000 000 EUR, ISIN: SK4120011925 (dalej len Dlhopisy). Dlhopisy budd vydané v sulade
s podmienkami uvedenymi v ¢asti opisu cenného papiera s ndzvom ,.Informacie tykajice sa Dlhopisov
/ Podmienky Dlhopisov* (dalej len Podmienky Dlhopisov). Opis cenného papiera spolu
s registraénym dokumentom a suhrnnym dokumentom (spolu ako Prospekt) bol schvaleny Narodnou
bankou Slovenska.

Emitent uzavrel v savislosti s Dlhopismi zmluvu so spoloénostou Slovenska sporitelfia, a. s. so sidlom
Tomagikova 48, 832 37 Bratislava, ICO: 00 151 653, zapisanou v obchodnom registri vedenom
Okresnym sudom Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢&.: 601/B (d’alej len Administrator), podl'a ktore;
Administrator okrem iného vykonava funkciu platobného agenta vo vztahu k DIhopisom (Zmluva
s administratorom).

Jedinym akciondrom Emitenta je spolo¢nost’ Arca Capital Slovakia, a. s., so sidlom Plynarenska 7/A,
821 09 Bratislava, ICO: 35 868 856, zapisana v obchodnom registri vedenom Okresnym stidom
Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢&.: 3202/B (d’alej len Ruéitel’). Ked'Ze Rucitel’ vlastni a ovlada
Emitenta, je v zaujme Rucitela, aby emisia Dlhopisov bola uspe$ne zrealizovana a zavizky
z Dlhopisov riadne splnené.

Rucditel' si preto zeld zabezpeCit zavizky Emitenta z Dlhopisov prostrednictvom rucitel'ského
vyhlasenia, ktoré je d’alej $pecifikované nizsie (d’alej len RucitePské vyhlasenie) a ktoré je urobené
v prospech vsetkych Majitelov Dlhopisov ako st definovani v Podmienkach Dlhopisov (dalej len
Majitelia DIhopisov).

RUCITELSKE VYHLASENIE RUCITECA

Rucitel' sa tymto bezpodmienecne a neodvolatene zavdzuje podla ustanovenia § 303 zakona
¢. 513/1991 Zb., Obchodny zakonnik, v zneni neskorsich predpisov (d’alej len Obchodny zakonnik)
kazdému Majitel'ovi Dlhopisov, ze ak Emitent z akéhokol'vek dovodu nesplni akykol'vek Zabezpeceny
zavazok (ako je definovany nizsie) v dei jeho splatnosti a takéto neplnenie pretrvava dihSie ako 10 dni,
Ruditel’ na pisomnu vyzvu Majitel'a Dlhopisov zaplati taka ¢iastku nepodmienene a bezodkladne
namiesto Emitenta v stlade s ¢astou 4 tohto Rucitel'ského vyhlasenia. Ustanovenie § 306 ods. 1
Obchodného zakonnika sa nepouzije a Majitel' Dlhopisov nebude povinny vyzvat’ Emitenta na splnenie
splatného Zabezpefeného zaviazku z Dlhopisov predtym, ako si uplatni svoje prava podla tohto
Rucitel'ského vyhlasenia voci Rucitel'ovi.

Pre ucely tohto Rucitel'ského vyhlasenia sa za Zabezpecené zavizky povazuju (i) akékol'vek penazné
zavizky Emitenta voci Majitelom Dlhopisov vyplyvajice z Dlhopisov, najmi zavédzok zaplatit’
menovitd hodnotu Dlhopisov a urokovy vynos Dlhopisov, a (ii) akékol'vek penazné zavizky Emitenta
voc¢i Majitelom Dlhopisov, ktoré vznikli alebo moézu vzniknut' v dosledku neplatnosti, neti¢innosti
a/alebo nevymahatelnosti povinnosti z Dlhopisov (vratane zavidzkov tykajicich sa narokov
z bezd6vodného obohatenia).
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3.1

3.2

4.1

4.2

4.3

STATUS RUCITELSKEHO VYHLASENIA

Z&vdzky Ruéitela vyplyvajuce z tohto Rucitel'ského vyhlasenia predstavuju priame, vieobecné,
nepodmienené, nezabezpeCené a nepodriadené zavizky Rucitela, ktoré maju navzajom rovnocenné
postavenie (pari passu) bez akychkol'vek vzajomnych preferencii a prinajmenSom rovnocenné
postavenie (pari passu) so vSetkymi ostatnymi terajSimi alebo budicimi priamymi, vSeobecnymi,
nepodmienenymi, nepodriadenymi a nezabezpeCenymi zavdzkami Rucitela, s vynimkou tych
zavizkov, ktoré mézu mat’ prednostné postavenie vyhradne z titulu kogentnych ustanoveni pravnych
predpisov aplikujucich sa v§eobecne na prava veritel'ov.

VZTAH K INYM DOKUMENTOM EMISIE

Rugitel’ tymto prehlasuje a potvrdzuje, Ze sa oboznamil s Podmienkami Dlhopisov, celym Prospektom
a Zmluvou s administratorom, sthlasi s nimi a bude nimi viazany v zneni vSetkych ich pripadnych
zmien a dodatkov vrozsahu, v akom tieto dokumenty upravuju postavenie, prava a povinnosti
Ruciterla.

Definované pojmy uvedené v Prospekte majl v tomto Rugditel'skom vyhlaseni rovnaky vyznam, ak nie
je uvedené inak.

VYZVA APLATBY

Vyzva Majitela Dlhopisov musi obsahovat' pocet Dlhopisov, vo vztahu ku ktorym je vykonana,
struény opis Zabezpeceného zavizku, uvedenie pozadovanej Ciastky na uhradu z dévodu uspokojenia
Zabezpecenych zavizkov a urCenie platobného uctu Majitel'a Dlhopisov. Vyzva musi byt podpisana
Majitel'om Dlhopisov alebo osobou opravnenou konat’ za Majitel'a Dlhopisov. Prilohou vyzvy Majitel'a
Dlhopisov musia byt dokumenty preukazujuice:

©) skuto¢nost, ze vyzyvatel’ je Majitel' Dlhopisov v zmysle Podmienok Dlhopisov vo vzt'ahu k
nim uvedenému poc¢tu Dlhopisov; a

(b) ak vyzvu nepodpisuje Majitel Dlhopisov osobne ako fyzickd osoba, opravnenie osoby
konajlcej za Majitel’a Dlhopisov.

Rucitel' vykona kazdu platbu na zaklade tohto Rucitel'ského vyhlasenia priamo na ucet Majitela
Dlhopisov uvedeny v pisomnej vyzve Majitel'a Dlhopisov.

Vsetky platby vykonané Rucitelom na zéklade tohto Rucitel'ského vyhlasenia budu vykonané bez
akejkol'vek zradzky dani, odvodov alebo inych poplatkov, ibaze by tieto boli vyzadované pravnymi
predpismi Slovenskej republiky G¢innymi v den vyplaty danej Ciastky. Ak bude akakol'vek taka zrazka
dani, odvodov alebo inych poplatkov vyzadovana pravnymi predpismi Slovenskej republiky Gu¢innymi
v deni vyplaty, Rucitel’ nebude povinny hradit’ prijemcom platieb ziadne d’al$ie sumy z titulu ndhrady
tychto zrdZok, dani, odvodov alebo poplatkov.

VYHLASENIA

Rucitel' tymto vyhlasuje a zaruéuje Majitelom dlhopisov odo dna uc¢innosti tohto Ruéitel'ského
vyhlasenia az do uplného uspokojenia vSetkych Zabezpecenych zavizkov, Ze:

@) je opravneny platne vystavit’ toto Rucitel'ské vyhlasenie, vykonavat prava a plnit’ povinnosti
vyplyvajuce z tohto Rucitel'ského vyhlasenia; a

(b) obdrzal vSetky korporatne a iné suhlasy, ktoré su potrebné na vystavenie tohto Rucitel'ského
vyhlasenia a na plnenie zavézkov z tohto Ruditel'ského vyhlasenia.

ROZHODNE PRAVO
Toto Ruditel'ské vyhlasenie a jeho vyklad, ako aj vietky mimozmluvné zavazky v sdvislosti s nim, sa

riadia pravom Slovenskej republiky. Toto Ruéitel'ské vyhlasenie predstavuje zabezpecenie Dlhopisov
v zmysle §20b zakona ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch, v zneni neskorsich predpisov.
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7. RIESENIE SPOROV

Vsetky spory, naroky, rozdiely alebo rozpory, ktoré vznikli na zaklade tohto Ruéitel'ského vyhlasenia
alebo v savislosti s nim, vratane vSetkych sporov o jeho existencii, platnosti, vyklade, plneni, poruseni
alebo zruSeni a nasledkoch jeho zrusenia, sporov vztahujucich sa na mimozmluvné povinnosti
vyplyvajuce z tohto Rucitel'ského vyhlasenia alebo suvisiace s nim budu rieSené a s konecnou
platnost'ou rozhodnuté prislusnym sidom v Slovenskej republike.

8. CIASTOCNA NEPLATNOST
Pokial’ niektoré ustanovenie tohto Rucitel'ského vyhldsenia je alebo sa stane v akomkol'vek ohlade
nezakonnym, neplatnym alebo nevymahateI'nym podl'a ktoréhokol'vek pravneho poriadku, nebude tym
dotknuta platnost’ a vymahatelnost’ ostatnych ustanoveni tohto Rugitel'ského vyhlasenia, ani platnost’
a vymahatel'nost’ tohto ustanovenia v ramci akéhokol'vek iného pravneho poriadku.

9. PLATNOST A UCINNOST RUCITELSKEHO VYHLASENIA

Toto Rucitel'ské vyhlasenie sa stane platnym a Géinnym jeho podpisom Rucitelom a zostane platné
a u¢inné v celom rozsahu az do uspokojenia vsetkych Zabezpecenych zavézkov.

V Bratislave, diia 21. jula 2016

Arca Capital Slovakia, a. s.

Meno: Ing. Rastislav Veli¢ Meno: Ing. Henrich Ki§
Funkcia: predseda predstavenstva Funkcia: ¢len predstavenstva
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DODATOCNE INFORMACIE

Poradcovia v savislosti s vydanim DIhopisov

Emitent pri vypracovani tohto Opisu vyuzil sluzby Slovenskej sporitelne, a. s., so sidlom TomaSikova 48, 832
37 Bratislava, ako Finan¢ného poradcu emisie Dlhopisov (d’alej aj Finanény poradca). Finanény poradca
(i) nie je aani nebude v ziadnom pripade zodpovedny za Udaje uvedené v Opise; (ii) detailne nezistoval ani
nepreveroval pravost’, aktualnost a hodnovernost udajov tykajicich sa akychkol'vek informacii uvedenych
v Opise; (iii) nesktimal riziko Rugéitel'a a/alebo Emitenta a nim vydavanych dlhovych cennych papierov, pricom
podla nazoru Finanéného poradcu moézu existovat’ aj iné rizikové faktory spojené s Rucitelom a Emitentom
anim vydavanymi cennymi papiermi ako si uvedené v Opise; (iv) nebude umiestfiovat, predavat’ ani inak
ponukat’ Dlhopisy na primarnom trhu; a (v) Finanény poradca nie je financny sprostredkovatel' (ako je
definovany nizsie) a zo strany Emitenta mu nebol udeleny stihlas na koneéné umiestnenie Dlhopisov a Finanény
poradca o takyto sthlas Emitenta ani nepoZiadal.

Finan¢ny poradca vyuZil sluzby Allen & Overy Bratislava, s.r.0. ako transakéného pravneho poradcu.
Finanéni sprostredkovatelia

Emitent udel'uje sthlas v tom zmysle, Ze SALVE INVESTMENTS a kazdy d’al$i Finanény sprostredkovatel,
ktory je uvedeny na Webovom sidle Emitenta ako sprostredkovatel’, ktorému bol udeleny sthlas na pouZivanie
Prospektu skladajuceho sa z tohto Opisu, Suhrnného dokumentu a Registratného dokumentu za ucelom
d’alsieho predaja alebo kone¢ného umiestnenia Dlhopisov je opravneny pouzivat'® Prospekt pocas trvania
verejnej ponuky v Slovenskej republike a Ceskej republike tak, ako je uvedené vtomto Opise. Pocas tohto
obdobia sa moze realizovat’ nasledny d’al$i predaj alebo kone¢né umiestnenie Dlhopisov, avSak vZdy len za
predpokladu, Ze Prospekt je stale platny v stlade so Zakonom o cennych papieroch.

Sthlas Emitenta s pouzitim Prospektu na ulely nasledného d’alsiecho predaja, resp. kone¢ného umiestnenia
Dlhopisov zo strany Finanénych sprostredkovatel'ov bol udeleny za podmienky, Ze (i) potencialnym investorom
bude dostupny Prospekt a vSetky pripadné dodatky k nemu, a (ii) kazdy z Finanénych sprostredkovatel'ov
zabezpeli, ze bude pouzivat Prospekt a vSetky pripadné dodatky k nemu v silade so vSetkymi platnymi
obmedzeniami predaja uvedenymi v Prospekte aso vSetkymi prisluSnymi zakonmi a predpismi v prislusnej
jurisdikcii.

Akékol'vek nové informacie tykajuce sa Financnych sprostredkovatel'ov, ktori si neznami v ¢ase schvalenia
Opisu, resp. celého Prospektu, bud( uverejnené na Webovom sidle Emitenta.

V pripade, Ze Finanény Sprostredkovatel’ predloZi ponuku je povinny poskytnit’ investorom informacie
0 podmienkach ponuky v ¢ase predloZenia ponuky.

Audit informacii, informacie od tretich stran, znalci

V Opise sa nenachadzaju informacie podrobené auditu. V Opise sa nenachadzaji informéacie pripisané urditej
osobe ako znalcovi ani informécie ziskané od tretich stran.

Rating

Emitent ani Rucitel' nemajt prideleny rating. K datumu vyhotovenia Opisu neudelila Dlhopisom na Ziadost’
Emitenta ani v rdmci spolupréce s nim ratingové hodnotenie Ziadna ratingova agentra.
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ZAKLADNY POPIS ZDANOVANIA V SLOVENSKEJ REPUBLIKE

Nasledujtice informacie su vSeobecnymi informaciami o zdanovani dlhopisov v Slovenskej republike platnom
k datumu vyhotovenia tohto Opisu a nie st komplexnym popisom vSetkych jeho aspektov. Potencialni investori
by sa mali pred uskuto¢nenim investicného rozhodnutia poradit’ so svojimi pravnymi a daflovymi poradcami
0 dafiovych a devizovych dosledkoch spdsobenych kidpou, predajom, resp. drzanim dlhopisov a prijimanim
platieb z vynosov z dihopisov.

Klacovym zakonom v danovom systéme Slovenskej republiky je zakon ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov
v zneni neskorsich predpisov (d’alej len Zakon o dani z prijmov). Podl'a Z&kona o dani z prijmov od 1. januara
2014 vynosy z dlhopisov (okrem vynosov zo S$tatnych dlhopisov), ak plynu fyzickej osobe, dafiovnikovi
nezalozenému alebo nezriadenému na podnikanie, Fondu narodného majetku Slovenskej republiky, NBS,
danovnikovi s obmedzenou dafovou povinnostou, ktory na tUzemi Slovenskej republiky nepodnika
prostrednictvom stalej prevadzkarne podliehaju dani vyberanej zrazkou. Vynosy z dlhopisov vo vlastnictve
pravnickych osoéb (danovnikov s neobmedzenou danovou povinnostou okrem vysSie uvedenych pripadov
a dafovnikov s obmedzenou datiovou povinnostou ak podnikaji prostrednictvom stalej prevadzkarne)
nepodliehaju dani vyberanej zrdZkou, ale st sucast'ou zakladu dane v sulade s prislusnymi postupmi t¢tovania.
V zmysle Zékona o dani z prijmov st prijmy podlichajice zrazkovej dani zdatiované percentualnou sadzbou
dane vo vy3ke 19 % a ak su tieto prijmy vyplatené, poukazané alebo pripisané daiovnikovi nezmluvného §tatu,
pouZije sa sadzba dane vo vyske 35 %. Zoznam nezmluvnych Statov je uverejneny na webovom sidle
Ministerstva financii Slovenskej republiky.

Prévnické osoba pouZije pri zdaneni svojho zakladu dane od 1. januéra 2014 percentualnu sadzbu dane vo vyske
22 %. Uvedené informacie sa mo6zu menit’ v zavislosti od zmien v prislusnych pravnych predpisoch, ktoré mézu
nastat’ po datume vyhotovenia tohto Opisu.

Za vykonanie zrazky dane pri vyplate, poukazani alebo pripisani thrady v prospech daniovnika je v pripade
Dlhopisov zodpovedny Emitent.
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VYMAVHANIE SUKROMNOPRAVNYCH NAROKOV VOCI EMITENTOVI
A RUCITELOVI

Text tohto clanku je len zhrnutim urcitych ustanoveni slovenského prava tykajucich sa vymahania
sukromnopravnych néarokov spojenych s Dlhopismi vo¢i Emitentovi a Rucitel'ovi. Toto zhrnutie nepopisuje
vymahanie narokov vo¢i Emitentovi a Rucitel'ovi podl'a prava akéhokol'vek iného $tatu. Toto zhrnutie vychadza
z pravnych predpisov ucinnych ku diu, ku ktorému bol tento Opis vyhotoveny a mdze podliechat’ nasledne;j
zmene (i s pripadnymi retroaktivanymi Gc¢inkami). Informacie uvedené v tomto ¢lanku st predlozené len ako
vSeobecné informécie pre charakteristiku pravnej situacie a boli ziskané z pravnych predpisov. Investori by sa
nemali spoliechat’ na informacie tu uvedené a odporuca sa im, aby posudili so svojimi pradvnymi poradcami
otazky vymahania sikromnopravnych zavézkov voéi Emitentovi a Ruéitel'ovi.

Pre ucely vymahania akychkol'vek sukromnopravnych narokov voci Emitentovi a Rucitelovi stvisiacich so
zakupenim alebo v suvislosti s drzanim Dlhopisov su prisludné sidy Slovenskej republiky. V3etky prava
a povinnosti Rucitela a Emitenta vo¢i Majitelom sa riadia slovenskym pravom. V désledku toho je len
obmedzena moznost’ domahat’ sa prav vo¢i Emitentovi a Rucitel'ovi v konani pred zahrani¢nymi sudmi alebo
podl’a zahrani¢ného prava.

V Slovenskej republike je priamo aplikovatelné Nariadenie Rady (ES) ¢. 1215/2012 z 12. decembra 2012
0 pravomoci a o uznavani a vykone rozsudkov v ob¢ianskych a obchodnych veciach (d’alej len Nariadenie
Brusel | (recast)). Na zaklade Nariadenia Brusel 1 (recast) st s uréitymi vynimkami uvedenymi v tomto
nariadeni sudne rozhodnutia vydané sudnymi organmi v &lenskych $tatoch EU, v obé&ianskych a obchodnych
veciach vykonatelné v Slovenskej republike a naopak, sudne rozhodnutia vydané sidnymi orgdnmi v
Slovenskej republike v ob&ianskych a obchodnych veciach st vykonatelné v ¢lenskych §tatoch EU.

V pripadoch, kedy je pre Gcely uznania a vykonu cudzieho rozhodnutia vylacena aplikacia Nariadenia Brusel I
(recast), ale Slovenska republika uzavrela s ur¢itym Statom medzinarodni zmluvu o uznavani a vykone sidnych
rozhodnuti, je zabezpeCeny vykon sudnych rozhodnuti takéhoto S$tatu v stlade s ustanovenim danej
medzinarodnej zmluvy. Pri neexistencii takejto zmluvy mézu byt rozhodnutia cudzich sidov uznané
a vykonané v Slovenskej republike za podmienok stanovenych v zakone €. 97/1963 Zb. o medzinarodnom prave
sukromnom a procesnom, v zneni neskorsich predpisov. Podla tohto zdkona nemozno rozhodnutia justiénych
orgéanov cudzich Statov vo veciach uvedenych v ustanoveniach § 1 uvedeného zakona o medzinarodnom préave
sukromnom a procesnom, cudzie zmiery a cudzie notarske listiny (na uéely tohto odseku spoloéne d’alej len
cudzie rozhodnutia) uznat’ a vykonat’, ak (i) rozhodnutd vec spada do vyluénej pravomoci organov Slovenskej
republiky alebo organ cudzieho Statu by nemal prdvomoc vo veci rozhodnut, ak by sa na posudenie jeho
pravomoci pouzili ustanovenia slovenského prava, alebo (ii) nie st pravoplatné alebo vykonatelné v State,
v ktorom boli vydané, alebo (iii) nie st rozhodnutim vo veci samej, alebo (iv) Uc¢astnikovi konania, voci
ktorému sa mé rozhodnutie uznat’, bola postupom cudzieho organu odiatd moznost’ konat’ pred tymto orgdnom,
najmé ak mu nebolo riadne dorucené predvolanie alebo ndvrh na zacatie konania; splnenie tejto podmienky sud
neskuma, ak sa tomuto ucastnikovi cudzie rozhodnutie riadne dorucilo a ucastnik sa proti nemu neodvolal, alebo
ak tento uCastnik vyhlasil, Zze na skiimani tejto podmienky netrva, alebo (v) slovensky sud uz vo veci
pravoplatne rozhodol, alebo je tu skorsie cudzie rozhodnutie v tej istej veci, ktoré sa uznalo alebo spina
podmienky na uznanie, alebo (vi) uznanie by sa priecilo slovenskému verejnému poriadku.
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Tato strana je zdmerne prazdna.
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	(a) informáciu o akejkoľvek významnej zmene vo finančnej situácii Ručiteľa, ktorá by mohla mať negatívny vplyv na plnenie záväzkov vyplývajúcich z Dlhopisov, a to najneskôr do troch Pracovných dní odo dňa, kedy sa o takejto skutočnosti dozvedel;
	(b) ročnú auditovanú konsolidovanú účtovnú závierku Ručiteľa pripravenú v súlade s IFRS bez zbytočného odkladu po ich vyhotovení, najneskôr však do štyroch mesiacov po skončení príslušného účtovného roka;
	(c) priebežnú konsolidovanú účtovnú závierku Ručiteľa k 30. júnu príslušného roka pripravenú v súlade s IFRS, bez zbytočného odkladu po jej vyhotovení, najneskôr však do troch mesiacov po skončení príslušného účtovného obdobia;
	(d) informácia o prijatí úveru alebo dlhového financovania od tretej osoby ktorýmkoľvek členom Skupiny Ručiteľa vo výške, ktorá prekračuje 20 % celkových konsolidovaných aktív Skupiny Ručiteľa;
	(e) informácia o predaji, nákupe, prevode alebo obdobnom nakladaní s ktorýmkoľvek aktívom ktoréhokoľvek člena Skupiny Ručiteľa, ktoré prevyšuje 20 % celkových konsolidovaných aktív Skupiny Ručiteľa;
	(f) všetky informácie predkladané NBS a Burze v súvislosti s Dlhopismi podľa príslušných právnych predpisov (regulované informácie) vždy v čase kedy majú byť predložené alebo zverejnené podľa príslušného právneho predpisu alebo inak bez zbytočného odk...


	12. Úrokový Výnos Dlhopisov
	12.1 Spôsob úročenia, Výnosové obdobie
	Úrokový výnos z Dlhopisov bude v každom Výnosovom období pozostávať z pevnej úrokovej sadzby vo výške 5,50 % per annum (ďalej len Úroková sadzba).
	12.2 Koniec úročenia
	12.3 Konvencia pre výpočet úrokového výnosu
	12.4 Stanovenie úrokového výnosu

	13. Splatenie a odkúpenie
	13.1 Konečná splatnosť
	13.2 Nemožnosť predčasného splatenia Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta
	13.3 Odkúpenie Dlhopisov
	13.4 Zánik Dlhopisov
	13.5 Domnienka splatenia

	14. Platobné podmienky
	14.1 Mena platieb
	14.2 Deň výplaty
	14.3 Určenie práva na obdržanie výplat súvisiacich s Dlhopismi
	14.4 Vykonávanie platieb
	(a) Administrátor bude vykonávať výplaty úrokových výnosov z Dlhopisov a výplatu Menovitej hodnoty z Dlhopisov Oprávneným osobám bezhotovostným prevodom na ich účet vedený v banke, pobočke zahraničnej banky alebo zahraničnej banke v Európskom hospodár...
	(b) Pokyn musí mať formu podpísaného písomného vyhlásenia (s úradne osvedčenou pravosťou podpisu/podpisov alebo podpisom overeným oprávneným pracovníkom Administrátora), ktoré bude obsahovať dostatočné informácie o účte Oprávnenej osoby umožňujúce Adm...
	(c) Akákoľvek Oprávnená osoba, ktorá v súlade s akoukoľvek príslušnou medzinárodnou zmluvou o zamedzení dvojitého zdanenia (ktorej zmluvnou stranou je Slovenská republika) uplatňuje nárok na daňové zvýhodnenie, je povinná doručiť Administrátorovi spol...
	(d) V prípade originálov cudzích úradných listín alebo úradného overenia v cudzine si Administrátor môže vyžiadať poskytnutie príslušného vyššieho alebo ďalšieho overenia, resp. apostily podľa Haagskej dohody o apostilácii (podľa toho, čo je relevantn...
	(e) Bez ohľadu na svoje oprávnenie požadovať dodatočné informácie a doklady v súvislosti s Pokynom, Administrátor ani Emitent nie sú povinní preverovať správnosť a úplnosť Pokynov a súvisiacich informácií a dokladov a neponesú žiadnu zodpovednosť za š...
	(f) Emitent ani Administrátor nie sú zodpovední za omeškanie výplaty akejkoľvek dlžnej čiastky spôsobenej tým, že (i) Oprávnená osoba včas nedodala riadny Pokyn alebo ďalšie dokumenty alebo informácie požadované od nej v tomto bode, (ii) takýto Pokyn,...
	(g) Ak Administrátor v primeranom čase po Dni výplaty nemôže vykonať výplatu akejkoľvek dlžnej čiastky z Dlhopisov z dôvodov omeškania na strane Oprávnenej osoby, nepodania riadneho Pokynu alebo z iných dôvodov na strane Oprávnenej osoby (napr. v príp...


	15. Zdanenie
	15.1 Splatenie Menovitej hodnoty Dlhopisu a výplaty úrokových výnosov z Dlhopisu sa budú vykonávať bez akejkoľvek zrážky daní, odvodov alebo iných poplatkov, ibaže by tieto boli vyžadované právnymi predpismi Slovenskej republiky účinnými v Deň výplaty.
	15.2 Ak bude akákoľvek taká zrážka daní, odvodov alebo iných poplatkov vyžadovaná právnymi predpismi Slovenskej republiky účinnými v Deň výplaty, Emitent nebude povinný hradiť príjemcom platieb žiadne ďalšie sumy z titulu náhrady týchto zrážok, daní, ...

	16. Predčasná splatnosť Dlhopisov v Prípade porušenia
	16.1 Prípady porušenia
	(a) Neplnenie
	(b) Porušenie ostatných záväzkov
	(c) Neplnenie iných peňažných záväzkov (cross-default) Emitenta alebo Ručiteľa
	(d) Nedostatočné vlastné imanie Ručiteľa
	(e) Platobná neschopnosť
	(f) Likvidácia
	(g) Zmena ovládania
	(h) Vykonávacie konanie
	(i) Protiprávnosť
	(j) Koniec obchodovania

	16.2 Práva Majiteľov Dlhopisov v Prípade porušenia
	16.3 Vylúčenie opakovania
	16.4 Predčasná splatnosť Dlhopisov
	16.5 Ďalšie podmienky predčasného splatenia Dlhopisov

	17. Premlčanie
	18. Administrátor a Kotačný agent
	18.1 Administrátor
	18.2 Určená prevádzkareň Administrátora
	18.3 Ďalší, resp. iný Administrátor a iná Určená prevádzkareň
	18.4 Vzťah Administrátora k Majiteľom Dlhopisov
	18.5 Zmeny a vzdanie sa nárokov

	19. Schôdza majiteľov Dlhopisov
	19.1 Iniciovanie zvolania Schôdze
	(a) Majitelia Dlhopisov, ktorých menovitá hodnota je najmenej 10 % celkovej menovitej hodnoty vydaných a nesplatených Dlhopisov, majú právo požiadať o zvolanie Schôdze Majiteľov Dlhopisov (ďalej len Schôdza) v súlade do Zákonom o dlhopisoch a ak nasta...
	(b) Každý Majiteľ Dlhopisov, ktorý požiada o zvolanie Schôdze, je povinný v Žiadosti o zvolanie Schôdze uviesť, aký počet Dlhopisov vlastní a spolu so Žiadosťou o zvolanie Schôdze predložiť výpis z Príslušnej evidencie preukazujúci, že je Majiteľom Dl...
	(c) Žiadosť o zvolanie Schôdze môže byť príslušným Majiteľom Dlhopisov vzatá späť, avšak len ak je takéto späťvzatie doručené Emitentovi a Administrátorovi najneskôr tri Pracovné dni pred konaním Schôdze. Späťvzatie Žiadosti o zvolanie Schôdze nemá vp...
	(d) Emitent je povinný bez zbytočného odkladu najneskôr v lehote 10 Pracovných dní zvolať Schôdzu aj bez žiadosti Majiteľov Dlhopisov ak nastane Prípad porušenia.

	19.2 Zvolanie Schôdze
	19.3 Oznámenie o zvolaní Schôdze
	(a) obchodné meno, IČO a sídlo Emitenta;
	(b) označenie Dlhopisov v rozsahu minimálne názov Dlhopisu, Dátum emisie a ISIN;
	(c) miesto, dátum a hodinu konania Schôdze, pričom miesto konania Schôdze musí byť v Bratislave, dátum konania Schôdze musí pripadať na deň, ktorý je Pracovným dňom, a hodina konania Schôdze nesmie byť skôr ako o 9:00 hod a neskôr ako o 16:00 hod;
	(d) program Schôdze, pričom voľba Predsedu Schôdze musí byť prvým bodom programu Schôdze; a
	(e) Rozhodný deň pre účasť na Schôdzi.

	19.4 Osoby oprávnené zúčastniť sa Schôdze a hlasovať na nej
	(a) Osoby oprávnené zúčastniť sa Schôdze
	(b) Hlasovacie právo
	(i) priamy alebo nepriamy podiel viac ako 50 % na základnom imaní alebo na hlasovacích právach;
	(ii) právo vymenúvať alebo odvolávať štatutárny orgán, väčšinu členov štatutárneho orgánu, dozornej rady alebo riaditeľa;
	(iii) možnosť vykonávať vplyv na riadení (rozhodujúci vplyv) (A) porovnateľný  s vplyvom zodpovedajúcim podielu podľa bodu (i) vyššie, a to buď na základe stanov právnickej osoby, alebo zmluvy uzavretej medzi právnickou osobou a jej spoločníkom alebo ...
	(iv) možnosť vykonávať priamo alebo nepriamo rozhodujúci vplyv iným spôsobom.

	(c) Účasť ďalších osôb na Schôdzi

	19.5 Priebeh a rozhodovanie Schôdze
	(a) Uznášaniaschopnosť
	(b) Predseda Schôdze
	(c) Rozhodovanie Schôdze
	(i) o uplatnení práva požadovať predčasnú splatnosť Menovitej hodnoty Dlhopisov  a vyplatení pomernej časti úrokového výnosu ku Dňu predčasnej splatnosti Dlhopisov v Prípade porušenia, ak tento pretrváva v čase rozhodovania Schôdze; prijatím takéhoto ...
	(ii) o dodatočnej lehote na splnenie povinnosti Emitenta z Dlhopisov alebo v súvislosti s Dlhopismi. Ak Emitent povinnosť nesplní v tejto dodatočnej lehote, pôjde o nový Prípad porušenia.

	(d) Odloženie Schôdze
	(e) Zápisnica z rokovania Schôdze


	20. Oznámenia
	20.1 Akékoľvek oznámenie alebo komunikácia zo strany Emitenta alebo Ručiteľa adresované alebo určené Majiteľom Dlhopisov v súvislosti s Dlhopismi budú uverejnené na Webovom sídle Emitenta. Ak právne predpisy alebo tieto Podmienky požadujú aj uverejnen...
	20.2 Emitent je povinný robiť všetky oznámenia a zverejnenia v súvislosti s Dlhopismi v slovenskom jazyku alebo, podľa rozhodnutia Emitenta a ak to vzhľadom na charakter oznámenia alebo zverejnenia pripúšťajú právne predpisy, v českom a/alebo anglicko...
	20.3 Akékoľvek oznámenie Emitentovi v súvislosti s Dlhopismi musí byť doručené v písomnej forme na nasledovnú adresu:
	alebo na takú inú adresu, ktorá bude Majiteľom Dlhopisov oznámená spôsobom uvedeným v tomto odseku.

	21. Rozhodné právo, JAZYK a rozhodovanie sporov
	21.1 Práva a povinnosti vyplývajúce z Dlhopisov a v súvislosti s nimi sa budú riadiť a vykladať v súlade s právnymi predpismi Slovenskej republiky.
	21.2 Tieto Podmienky môžu byť preložené do českého, anglického alebo iných jazykov. V prípade akýchkoľvek rozporov medzi rôznymi jazykovými verziami bude rozhodujúca slovenská jazyková verzia.
	21.3 Všetky prípadné spory medzi Emitentom a Majiteľmi Dlhopisov, ktoré vzniknú na základe alebo v súvislosti s Dlhopismi, budú s konečnou platnosťou riešené príslušnými súdmi v Slovenskej republike.
	Podmienky  ponuky
	Ručiteľské  výhlásenie

	1. Ručiteľské vyhlásenie Ručiteľa
	1.1 Ručiteľ sa týmto bezpodmienečne a neodvolateľne zaväzuje podľa ustanovenia § 303 zákona č. 513/1991 Zb., Obchodný zákonník, v znení neskorších predpisov (ďalej len Obchodný zákonník) každému Majiteľovi Dlhopisov, že ak Emitent z akéhokoľvek dôvodu...
	1.2 Pre účely tohto Ručiteľského vyhlásenia sa za Zabezpečené záväzky považujú (i) akékoľvek peňažné záväzky Emitenta voči Majiteľom Dlhopisov vyplývajúce z Dlhopisov, najmä záväzok zaplatiť menovitú hodnotu Dlhopisov a úrokový výnos Dlhopisov, a (ii)...

	2. Status ručiteľského vyhlásenia
	Záväzky Ručiteľa vyplývajúce z tohto Ručiteľského vyhlásenia predstavujú priame, všeobecné, nepodmienené, nezabezpečené a nepodriadené záväzky Ručiteľa, ktoré majú navzájom rovnocenné postavenie (pari passu) bez akýchkoľvek vzájomných preferencií a pr...

	3. Vzťah k iným dokumentom emisie
	3.1 Ručiteľ týmto prehlasuje a potvrdzuje, že sa oboznámil s Podmienkami Dlhopisov, celým Prospektom a Zmluvou s administrátorom, súhlasí s nimi a bude nimi viazaný v znení všetkých ich prípadných zmien a dodatkov v rozsahu, v akom tieto dokumenty upr...
	3.2 Definované pojmy uvedené v Prospekte majú v tomto Ručiteľskom vyhlásení rovnaký význam, ak nie je uvedené inak.

	4. Výzva a Platby
	4.1 Výzva Majiteľa Dlhopisov musí obsahovať počet Dlhopisov, vo vzťahu ku ktorým je vykonaná, stručný opis Zabezpečeného záväzku, uvedenie požadovanej čiastky na úhradu z dôvodu uspokojenia Zabezpečených záväzkov a určenie platobného účtu Majiteľa Dlh...
	(a) skutočnosť, že vyzývateľ je Majiteľ Dlhopisov v zmysle Podmienok Dlhopisov vo vzťahu k ním uvedenému počtu Dlhopisov; a
	(b) ak výzvu nepodpisuje Majiteľ Dlhopisov osobne ako fyzická osoba, oprávnenie osoby konajúcej za Majiteľa Dlhopisov.

	4.2 Ručiteľ vykoná každú platbu na základe tohto Ručiteľského vyhlásenia priamo na účet Majiteľa Dlhopisov uvedený v písomnej výzve Majiteľa Dlhopisov.
	4.3 Všetky platby vykonané Ručiteľom na základe tohto Ručiteľského vyhlásenia budú vykonané bez akejkoľvek zrážky daní, odvodov alebo iných poplatkov, ibaže by tieto boli vyžadované právnymi predpismi Slovenskej republiky účinnými v deň výplaty danej ...

	5. Vyhlásenia
	Ručiteľ týmto vyhlasuje a zaručuje Majiteľom dlhopisov odo dňa účinnosti tohto Ručiteľského vyhlásenia až do úplného uspokojenia všetkých Zabezpečených záväzkov, že:
	(a) je oprávnený platne vystaviť toto Ručiteľské vyhlásenie, vykonávať práva a plniť povinnosti vyplývajúce z tohto Ručiteľského vyhlásenia; a
	(b) obdržal všetky korporátne a iné súhlasy, ktoré sú potrebné na vystavenie tohto Ručiteľského vyhlásenia a na plnenie záväzkov z tohto Ručiteľského vyhlásenia.


	6. Rozhodné právo
	Toto Ručiteľské vyhlásenie a jeho výklad, ako aj všetky mimozmluvné záväzky v súvislosti s ním, sa riadia právom Slovenskej republiky. Toto Ručiteľské vyhlásenie predstavuje zabezpečenie Dlhopisov v zmysle §20b zákona č. 530/1990 Zb. o dlhopisoch, v z...

	7. Riešenie sporov
	Všetky spory, nároky, rozdiely alebo rozpory, ktoré vznikli na základe tohto Ručiteľského vyhlásenia alebo v súvislosti s ním, vrátane všetkých sporov o jeho existencii, platnosti, výklade, plnení, porušení alebo zrušení a následkoch jeho zrušenia, sp...

	8. Čiastočná neplatnosť
	Pokiaľ niektoré ustanovenie tohto Ručiteľského vyhlásenia je alebo sa stane v akomkoľvek ohľade nezákonným, neplatným alebo nevymáhateľným podľa ktoréhokoľvek právneho poriadku, nebude tým dotknutá platnosť a vymáhateľnosť ostatných ustanovení tohto R...

	9. Platnosť a účinnosť Ručiteľského vyhlásenia
	Toto Ručiteľské vyhlásenie sa stane platným a účinným jeho podpisom Ručiteľom a zostane platné  a účinné v celom rozsahu až do uspokojenia všetkých Zabezpečených záväzkov.
	Dodatočné  informácie
	Základný  popis  zdaňovania  v  Slovenskej republike
	Vymáhanie  súkromnoprávnych  nárokov  voči  Emitentovi   a  Ručiteľovi


