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Dlhopisy v predpokladanej celkovej menovitej hodnote, teda najvyssej sume menovitych hodnét, do 90 000 000 EUR, splatné v roku
2024 (dalej len Dlhopisy alebo Emisia), ktorych emitentom je spolo¢nost’ Tatry mountain resorts, a.s., so sidlom Deminovska
Dolina 72, 031 01 Liptovsky Mikulas, Slovenskéa republika, ICO: 31 560 636, zapisana v obchodnom registri Okresného stidu
v Ziline, oddiel: Sa, vlozka &islo: 62/L (d’alej len Emitent), st vydané podla slovenského prava v zaknihovanej podobe vo forme na
dorucitel'a. Emitent po vydani Dlhopisov poziada o ich prijatic na obchodovanie na regulovanom volnom trhu Burzy cennych
papierov v Bratislave, a.s. (dalej len BCPB), ale nemozno zarucit’, ze ziadost’ bude prijatda. Menovita hodnota kazdého Dlhopisu je
1 000 EUR. Den vydania Dlhopisov (datum emisie) je 10. oktobra 2018.

Dlhopisy st iro¢ené pevnou trokovou sadzbou vo vyske 4,40 % p. a. Urokové vynosy budii vyplacané za kazdé vynosové obdobie
polro¢ne spétne, vzdy 10. oktébra a 10. aprila kazdého roka, prvykrat 10. aprila 2019. Blizsie ¢lanok 4.4 ,.Popis a podmienky
Dlhopisov*“. Dlhopisy su splatné jednorazovo 10. oktobra 2024. Platby z Dlhopisov budu vykonavané vylucne v mene euro a z
platieb budi zrazané prislusné dane a poplatky pozadované pravnymi predpismi. Emitent nebude povinny vykonat' d’alSie platby
Majitelom dlhopisov ndhradou za takéto zrazky. BlizSie ¢lanok 4.4 ,,Popis a podmienky Dlhopisov a 4.6 ,,Zdanenie, odvody a

devizova reguldcia v Slovenskej republike”.

Za zavazky Emitenta z Dlhopisov zodpovedd len Emitent a ziadna ind osoba. Pohladavky z Dlhopisov budi zabezpecené (i)
zaloznym pravom v prospech Agenta pre zabezpecenie na urcity nehnutel'ny majetok vo vlastnictve Emitenta, (ii) zdloznym pravom
v prospech Agenta pre zabezpecenie na ur¢ity hnute'ny majetok vo vlastnictve Emitenta a (iii) zaloznym pravom v prospech Agenta
pre zabezpeCenie na pohladavky Emitenta z LTV uctu. Agentom pre zabezpelenie je Patria Corporate Finance, a.s., so sidlom
Jungmannova 745/24, 110 00 Praha 1, Ceska republika, ICO: 256 71 413, zapisana v obchodnom registri Méstského sudu v Prahe,
spisova znacka B 5391 (dalej len Agent pre zabezpecenie). Agent pre zabezpecenie je spoloény a nerozdielny veritel
z Dlhopisov, ktory jediny vykonava zabezpecenie v prospech Majitelov dlhopisov. Blizsie ¢lanok 7 ,,Spolocny zastupca Majitel'ov
dlhopisov (Agent pre zabezpecenie)*.

Tento prospekt cenného papiera zo dia 20. septembra 2018 (d’alej len Prospekt) bol vypracovany podla priloh IV, V, XXII a XXX
Nariadenia Komisie (ES) ¢. 809/2004, ktorym sa vykonava Smernica o prospekte (d’alej len Nariadenie o prospekte) za ti¢elom
verejnej ponuky Dlhopisov v Slovenskej republike a prijatia Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom volnom trhu BCPB.
Prospekt bude schvaleny len Narodnou bankou Slovenska (d’alej len NBS) anebude registrovany, povoleny ani schvaleny
akymkol'vek orgdnom iného $tatu. Osobitne, Dlhopisy nie su a nebudi registrované podl'a zdkona o cennych papieroch Spojenych
Statov americkych z roku 1933 a preto nesmi byt ponukané, predavané, ani akokol'vek poskytované na uzemi Spojenych Statov
americkych, alebo osobam, ktoré su rezidentmi Spojenych Statov americkych inak, ako na zdklade vynimky z registracnych
povinnosti podl'a uvedeného zakona, alebo v ramci obchodu, ktory takejto registratnej povinnosti nepodlicha. Osoby, do ktorych
dispozicie sa tento Prospekt dostane, su zodpovedné za dodrziavanie obmedzeni, ktoré sa v jednotlivych §tatoch vztahuji na ponuku,
nakup alebo predaj Dlhopisov, alebo na drzanie a rozSirovanie akychkol'vek materidlov tykajucich sa Dlhopisov, vratane tohto
Prospektu. Blizsie ¢lanok 4.5 ,, Obmedzenia tykajuce sa sivenia Prospektu a predaja DIhopisov*.

Informacie uvedené v tomto Prospekte su aktualne ku diu jeho vyhotovenia. Poskytnutie tohto Prospektu po dni jeho vyhotovenia
neznamena, ze informacie v iom uvedené zostavaju aktualne v tento neskorsi deil a investori musia pre tcely rozhodnutia investovat’
do Dlhopisov zvazit’ vSetky d’alsie informacie, ktoré Emitent uverejnil po vyhotoveni tohto Prospektu (vratane pripadného dodatku
k Prospektu, ak vznikne povinnost’ pripravit a zverejnit’ ho) a iné verejne dostupné informacie. Emitent vo vztahu k Dlhopisom
neschvalil akékol'vek iné vyhlasenie alebo informacie, nez aké su obsiahnuté v tomto Prospekte.

S investovanim do Dlhopisov st spojené urcité rizikd. Potencialni investori by si mali precitat’ cely Prospekt vratane Casti 2 ,,Rizikové

Sfaktory“.
Hlavny manazér

J & T BANKA, a.s.
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1. SUHRN
Nizsie uvedeny sihrn spliia poziadavky Smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES (dalej len
Smernica o prospekte) a Nariadenia Komisie (ES) ¢. 809/2004, ktorym sa vykonava Smernica o prospekte
(dalej len Nariadenie o prospekte), vrdtane poziadaviek na obsah uvedenych v Prilohe XXII Nariadenia o
prospekte. Tieto pozZiadavky sa vztahuju na Dlhopisy s nomindalnou hodnotou nizsou ako 100 000 EUR (alebo
jej ekvivalent v inej mene) a nizsie uvedeny suhrn je urceny potencialnym investorom do tychto Dlhopisov.
Suhrn pozostava z povinne zverejiovanych informacii, tzv. ,,prvkov*. Tieto prvky su cislované v oddieloch A —
E (tj. Al — E7). Tento suhrn obsahuje vsetky prvky, ktoré musia byt obsiahnuté v suhrne pre tento typ cennych
papierov a Emitenta. Nakolko niektoré prvky sa podla Nariadenia o prospekte pre tento typ cennych papierov
a Emitenta nevyZaduju, postupnost’ cislovania uvedenych prvkov nemusi byt kontinudlna (t,j. v ciselnom poradi
Jjednotlivych prvkov mézu byt medzery). Aj ked urcity prvok musi byt podla Nariadenia o prospekte pre tento
typ cennych papierov a Emitenta do suhrnu zahrnuty, je mozné, ze ohladom takého prvku neexistuju Ziadne
relevantné informdacie. V takomto pripade je v suhrne uvedeny strucny popis prislusného prvku s poznamkou
., NepouZije sa .
Oddiel A — Uvod a upozornenia
Prvok | Poziadavka na zverejnenie
A.l Upozornenia Tento suhrn predstavuje a mal by byt chapany ako uvod Prospektu. V tomto suhrne st
uvedené zakladné informacie o Emitentovi a Dlhopisoch, ktoré s obsiahnuté na inych
miestach Prospektu.
Akékol'vek rozhodnutie investovat’ do Dlhopisov by malo byt zalozené na tom, ze
investor zvazi tento Prospekt ako celok, t.j. potencidlni investori by si pred prijatim
konkrétneho investicného rozhodnutia mali pozorne precitat’ cely Prospekt, vratane
finanénych udajov a prislusnych poznamok. Obzvlast potrebné je starostlivo zvazit
vsetky rizikové faktory vzt'ahujuce sa k Dlhopisom.
Ak sa na sade vznesie narok na zaklade informacii obsiahnutych v Prospekte,
zalujucemu investorovi sa moze podl'a vnutrostatnych pravnych predpisov ¢lenskych
Statov ulozit’ povinnost’ znasat’ naklady spojené s prekladom Prospektu pred zacatim
stdneho konania.
Obcianskopravnu zodpovednost’ maju len tie osoby, ktoré sthrn vratane jeho prekladu
predlozili, ale len v pripade, ked’ je tento sthrn zavadzajuci, nepresny, alebo v rozpore
s ostatnymi Castami Prospektu, alebo neobsahuje v spojeni s inymi ¢astami Prospektu
klacové informécie, ktoré maji investorom pomoct’ pri rozhodovani sa investovat’ do
Dlhopisov.
Zodpovednou osobou je Emitent, za ktorého konaji Ing. Jozef Hodek, clen
predstavenstva a Ing. Andrej Devecka, ¢len predstavenstva.
A2 Uvod Emitent suhlasi s pouzitim tohto Prospektu na nasledny d’alsi predaj Dlhopisov alebo

kone¢né umiestnenie Dlhopisov prostrednictvom finanénych sprostredkovatel’ov.

Sthlas s pouzitim Prospektu Emitent udel'uje pre ti€ely nasledného d’alSieho predaja
alebo  konecného  umiestnenia  Dlhopisov  prostrednictvom  financ¢nych
sprostredkovatel'ov na obdobie odo diia vydania Dlhopisov do uplynutia 12 mesiacov
odo dia, kedy nadobudlo pravoplatnost’ rozhodnutie NBS o schvaleni Prospektu.

So stihlasom Emitenta nie st spojené ziadne d’alSie podmienky, ktoré su relevantné pre
pouzivanie Prospektu.

OZNAM INVESTOROM:

Informacie o podmienkach ponuky finanéného sprostredkovatel’a musi finan¢ny
sprostredkovatel’ poskytnut’ kaZdému konkrétnemu investorovi v case




Prvok | Poziadavka na zverejnenie
uskuto¢nenia ponuky.
Kazdy finan¢ny sprostredkovatel’, ktory Prospekt pouZiva, musi na svojej
webovej lokalite uviest’, Ze Prospekt pouZiva v siilade so sithlasom Emitenta a
podmienkami, ktoré sii s nim spojené.

Oddiel B — Emitent
Prvok | Poziadavka na zverejnenie
B.1 Obchodny nazov Tatry mountain resorts, a.s.
Emitenta. 1CO: 31 560 636

LEIL: 315700YHD1JR6VB1BA90

B.2 Domicil a pravna Sidlo: Deminovska Dolina 72, 031 01 Liptovsky Mikulas
forym 2 Emlten‘ta, Pravna forma:  akciova spoloc¢nost’
pravne predpisy,
podPa ktorych Domicil a krajina zalozenia: Slovenska republika
gﬁﬁ:}esltl,t [Vy ]konava Emitent bol zalozeny, existuje a vykonava svoju ¢innost’ ako obchodna spolo¢nost’

podl'a pravneho poriadku Slovenskej republiky, najmé zakona ¢. 513/1991 Zb.
Obchodny zakonnik, zdkona ¢. 40/1964 Zb. Obciansky zakonnik a zdkona ¢. 455/1991
Zb. o zivnostenskom podnikani (vzdy v platnom zneni).

B.4b Opis vSetkych Vplyv na Emitenta budi mat’ trendy v cestovnom ruchu v regione strednej a vychodne;j
znamych trendov | Eurdpy, trendy v slovenskom cestovnom ruchu a osobitne trendy na slovenskom
[..] hotelovom trhu, trendy na trhu aquaparkov a tiez trendy na trhu s nehnutel'nost’ami.

Emitentovi nie si zname iné trendy, neistoty, naroky, zavézky alebo udalosti, ktoré by
s realnou pravdepodobnostou mali mat’ podstatny vplyv na perspektivu Emitenta
minimalne pocas bezného finan¢ného roka.

B.5 Opis skupiny a Emitent ovlada Skupinu a sam nie je ovladany a ani kontrolovany zZiadnou osobou.
postavenie Struktira Skupiny je nasledovna, priCom uvadzané percentd zodpovedaju percentam
Emitenta v podielov na zakladnom imani ako aj na hlasovacich pravach:
skupine.

Tatry
mountain
resorts, a.s.
CAREPAR, ass. Szg:‘;):fki m::r‘a?;in TMR Jestéd mnr::lrt‘fain Korona Ziemi TMR Finance M(Iz'r:lr;in
narciarski 5.A. [l resorts PL, a.s. ot resorts CR, a.s. Sl ret s Re;‘:tthAT
Melida, a.s. Slaskie Wesole
Miasteczko
Sp.z0. 0.

B.9 Prognéza alebo Emitent pre financny rok 2018/2019 zacinajuci 1. novembra 2018 nezverejnil ziadnu
odhad zisku [...] prognozu ani odhad zisku a ani ich neuvadza v tomto Prospekte.

B.10 Opis povahy Auditovanu konsolidovanu uctovnu zavierku Emitenta za rok konciaci 31. oktobra
vSetkych vyhrad v | 2017 a tieZ auditovani konsolidovanu uctovnu zavierku Emitenta za rok konciaci 31.

auditorskej sprave
o historickych

oktobra 2016, obe zostavené v stlade s Medzindrodnymi Standardmi finanéného
vykaznictva IFRS, overila auditorskd spolocnost KPMG Slovensko spol. s r.o., so




Prvok | Poziadavka na zverejnenie
finanénych sidlom Dvotakovo nabrezie 10, Bratislava 811 02, Slovenska republika, zapisana v
informaciach. zozname vedenom Komorou auditorov Slovenskej republiky s ¢islom auditorskej
licencie SKAU 96.
Vyroky auditorov k vyssie uvedenym uétovnym zavierkam boli vzdy bez vyhrad.
B.12 Vybrané kl'ucové historické finan¢né informacie o Emitentovi za kazdy finan¢ny rok obdobia, za ktoré

st uvedené historické finanéné informacie, a za kazdé nasledujice finanéné medziobdobie, doplnené
porovnavacimi udajmi za rovnaké obdobie predchidzajuceho financného roka okrem pripadov, ak
poZiadavka na porovnavacie suvahové tidaje nie je splnena uvedenim koncoro¢nych suvahovych
udajov.

Finan¢ny rok Emitenta sa nezhoduje s kalendarnym rokom, ale plynie od 1. novembra daného roku do
31. oktdbra nasledovného roku. Nasledujuce udaje vychadzaju z auditovanych konsolidovanych G¢tovnych
zavierok Emitenta za rok konciaci 31. oktobra 2016 a za rok konciaci 31. oktobra 2017 a tiez z neauditovanej
uctovnej zavierky Emitenta za polrok od 1. novembra 2017 do 30. aprila 2018, vsetky zostavené v stlade
s Medzinarodnymi §tandardmi finan¢ného vykaznictva IFRS:

Skrateny konsolidovany vykaz o sihrnnom vysledku hospodarenia

Za 1. polrok kon¢iaci Za rok konciaci
v tisicoch EUR 30.4.2018 30.4.2017 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2015
(neauditované) (neauditované) (auditované)  (auditované) (auditované)

Trzby 65 425 50428 95 683 80 577 69 991
Ostatné prevadzkové vynosy 99 310 227 625 924
Vynosy celkom 65 524 50 738 95910 81202 70915
Spotreba materidlov a tovarov -9 819 -7 860 -16 393 -13 062 -11 327
Osobné a prevadzkové naklady -29 671 -22169 -49 063 -43 671 -35 355
Iny zisk/ strata 177 547 1 062 642 177
Zisk pred urokmi, dafiou, odpismi
a amortizaciou (EBITDA) 26211 21256 31516 25111 24 410
Odpisy a amortizacia -8 040 -5 642 -13 828 -13 036 -13 298
Jednorazové polozky
Zisk pred irokmi, dafiou (EBIT) 18171 15614 17 688 12 075 11 112
Urokové vynosy 744 662 2058 1336 1403
Urokové naklady -6 837 -5 650 -12 094 -10 958 -11072
Zisk/(strata) z finanénych nastrojov, 90 395 169 1 605 1566
netto
Zisk pred zdanenim 12 168 11 021 7 821 4 058 -123
Dan z prijmu 12 19 -831 -1312 -628
Zisk 12 180 11 040 6990 2746 -751
pripadajuci na:
- osorby ] podle.lorn navvlaanom 12 161 11 340
imani materskej spolo¢nosti 7370 3061 -677
- nekontrolny podiel 19 -300 -380 -315 -74
Precenenie majetku na redlnu i 25
hodnotu
Celkovy suhrnny vysledok 12 249 11 470 7 146 2671 -1250
pripadajici na:
- osoby s podiclom na viastnom 12229 11 805 7566 2979 1176
imani materskej spolo¢nosti
- nekontrolny podiel 20 -335 -420 -308 -74
Zisk/(strata) pripadajuci na akciu
(v EUR)

1,813 1,691 1,099 0,456 -0,101
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Skrateny konsolidovany vykaz finan¢nej pozicie

V tisicoch EUR 30.4.2018 30.4.2017 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2015
(neauditované) (neauditované) (auditované) (auditované) (auditované)
Majetok celkom 454 223 400 292 437972 375701 360 921
Dlhodoby majetok 379 236 325 064 353 128 308 365 313 766
z toho hmotny majetok 358 963 307 402 333 718 283 133 272 831
z toho ostatny dlhodoby majetok 20273 17 663 19 410 25232 40 935
Kratkodoby majetok 74 987 75 228 84 844 67336 47 155
z toho likvidné prostriedky 3455 4245 9584 7493 8219
Vlastné imanie 123 021 117 473 113 149 106 003 103 331
Zavazky 331201 282 821 324 823 269 697 257 590
z toho dlhodobé zavazky 296 371 258 578 286 277 239197 227 426
z toho kratkodobé zavazky 34 830 24243 38 546 30 500 30 164
Celkovy dlh 284 500 246 881 279 320 229 804 222421
Vlastné imanie a zdviizky celkom 454 223 400 292 437972 375701 360 921
Vybrané finan¢né udaje z konsolidovaného vykazu perniaznych tokov
V tisicoch EUR 1.11.2017- 1.11.2016 - 1.11.2016 — 1.11.2015- 1.11.2014 -
30.4.2018 30.4.2017  31.10.2017 31.10.2016 31.10.2015
(neauditované) (neauditované) (auditované) (auditované) (auditované)
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti 28 160 9235 20380 28 600 24390
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti -24 479 -23 896 -55165 -25752 -3 093
Penazné toky z finan¢nej ¢innosti -9 810 11413 36 876 -3574 -16 981
Cisty prirastok pefiaznych prostriedkov a
peniaznych ekvivalentov -6 129 -3248 2091 -726 4316
Hlavné prevadzkové vysledky podl’a segmentov
Za 1. polrok kon¢iaci Za rok konéiaci
v tisicoch EUR 30.4.2018 30.4.2017 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2015
(neauditované) (neauditované) (auditované) (auditované) (auditované)
Vynosy
Hory & Zabavné parky 51323 39224 67 789 60 449 52 951
Horské strediska 35897 26221 36214 34120 30118
Zabavné parky 3333 3031 12 473 10 527 9207
Restauraéné zariadenia 7984 6 596 13302 11132 10018
Sportové sluzby & obchody 4108 3376 5800 4670 3608
Hotely 13 661 11374 22 265 19 910 16 751
Realitné projekty 540 139 5 855 843 1213
Vynosy celkom 65 524 50 738 95910 81202 70 915
EBITDA
Hory & Zabavné parky 22318 17 734 24324 19 593 19 669
Horské strediska 18919 14 385 15410 12 510 12 566
Zabavné parky 495 660 4724 3735 3988
Restauracné zariadenia 2082 1912 3071 2 402 2379
Sportové sluzby & obchody 821 776 1119 946 737
Hotely 3488 3092 4 859 4 402 4 482
Realitné projekty 406 429 2333 1116 259
EBITDA celkom 26212 21 256 31516 25111 24 410
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Vyhlasenie, Ze nedoslo k Ziadnej podstatnej nepriaznivej zmene vyhliadok Emitenta od datumu jeho
naposledy uverejnenych auditovanych finanénych vykazov, alebo opis vSetkych podstatnych
nepriaznivych zmien.

Emitent vyhlasuje, ze od datumu jeho poslednej zverejnenej auditovanej konsolidovanej GiCtovnej zavierky
nedoslo k ziadnej podstatnej negativnej zmene vyhliadok Emitenta.

Opis vyznamnych zmien vo finan¢nej alebo obchodnej pozicii nasledujucich po obdobi, za ktoré su
uvedené historické finan¢né informacie.

V obdobi od zostavenia poslednej konsolidovanej uétovnej zavierky Emitenta overenej auditorom doslo
k niz8ie uvedenym zmenam vo finanénej situacii Emitenta, ktoré by sa dali hodnotit’ ako vyznamné:

Skupina dna 21. decembra 2017 prostrednictvom svojej Ceskej dcérskej spolo¢nosti TMR Jestéd a.s.
podpisala so spolo¢nostou Sportovni aredl Jestéd a.s. zmluvu o najme podniku, ktorou sa zaviazala
prevadzkovat’ Sportovy areal Jestéd pri meste Liberec.

Dna 16. februara 2018 zalozila Skupina dcérsku spolocnost’ Tatry mountain resorts CR, a.s. so 100%
podielom na zakladnom imani a hlasovacich pravach za uc¢elom moznej d’alSej expanzie na zahrani¢nych
trhoch.

Dna 28. maja 2018 zalozila Skupina dcérsku spoloc¢nost’ Tatry Mountain Resorts AT GmbH so 100%
podielom na zakladnom imani a hlasovacich pravach za G¢elom moznej d’al$ej expanzie v Rakusku.

Dna 14. augusta 2018 nacerpala Skupina uver od spolocnosti J & T Banka, a.s. vo vyske 42 miliénov EUR,
ktory bo pouzity dia 15. augusta 2018 na splatenie averu od spolo¢nosti Tatra banka, a.s. v rovnakej vyske.

V suvislosti s pripravovanou emisiou dlhopisov az do vysky 1,5 miliardy CZK zalozila Skupina
14. septembra 2018 dcérsku spolo¢nost’ so 100% podielom na zdkladnom imani a hlasovacich pravach so
sidlom v Ceskej republike s nazvom TMR Finance CR, a.s.

B.13

Opis vSetkych
nedavnych udalosti
Specifickych pre
Emitenta [...]

Informacie o udalostiach s podstatnym vyznamom pri hodnoteni platobnej
schopnosti Emitenta, ktoré nastali v obdobi od poslednej auditovanej konsolidovane;j
uctovnej zavierky Emitenta za rok konciaci 31. oktobra 2017 do datumu vyhotovenia
tohto Prospektu st uvedené v prvku B.12.

B.14

Zavislost’ Emitenta
od inych subjektov
v skupine. (Pozri aj
informéaciu uvedenu
v prvku B.5).

Nepouzije sa.

Emitent nie je ovladany Ziadnou osobou a ako materska spolo¢nost’ Skupiny nie je
vyznamne zavisly na ziadnej svojej dcérskej spolocnosti.

B.15

Opis hlavnych
¢innosti Emitenta.

Emitent je pravnickou osobou zaloZenou za ti¢elom podnikania. Hlavné obchodné
¢innosti Emitenta st rozdelené do troch segmentov: Hory & Aquapark, Hotely a
Realitné projekty. Zahfiiaju prevadzku horskych stredisk, aquaparku, ubytovacich a
reStauracnych zariadeni, poskytovanie doplnkovych sluzieb ako Sportové obchody,
zapoziCiavanie a servis Sportového vystroja a zimné a letné atrakcie.

B.16

Uved’te, ¢i je
Emitent priamo
alebo nepriamo
vlastneny alebo
ovladany a kym a
opiste povahu tohto
ovladania.

Emitent nie je ovladany ziadnou osobou. Emitentovi st zndme nasledujuce osoby,
ktoré drzia viac ako 5% podiel na zadkladnom imani a hlasovacich pravach Emitenta
ku ditu vyhotovenia tohto Prospektu:

Nazov spolo¢nosti /meno Pocet CP Podiel na zdkladnom  Hlasovacie
imani prava

v tis. eur % %

C.I. CAPITAL INDUSTRIES LIMITED 1309 139 9163973 19,5% 19,5%
FOREST HILL COMPANY, s.r.o0. 1030919 7216433 15,4% 15,4%
NIKROC INVESTMENTS LIMITED 897 771 6284397 13,4% 13,4%
KEY DEE LIMITED 664 058 4 648 406 9,9% 9,9%
Tinsel Enterprises Limited 638 385 4468 695 9,5% 9,5%
RMSMI LIMITED 588 166 4117162 8,8% 8,8%
drobni akcionari <5% 1578 760 11 051 320 23,5% 23,5%
Celkom 6707 198 46 950 386 100.0% 100.0%
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B.17 Uverové ratingy [...| | Nepouzije sa.
Ani Emitentovi ani Dlhopisom nebol udeleny rating ziadnou ratingovou agentirou,
ani sa neocakava, ze pre Ucely tejto Emisie bude rating udeleny.
Oddiel C — Cenné papiere
Prvok Poziadavka na zverejnenie
C1 Opis druhu a triedy | Druh a trieda cennych papierov:  Dlhopis zabezpeceny zaloznym pravom
cennych papierov, . , , N . .
pontikanych alebo Dlhopisy budu vydané vo forme na dorucitel’a, v zaknihovanej podobe.
prijimanych na ISIN: SK4120014598
obfhodovame, Nézov cenného papiera: Dlhopis TMR 111 4,40/2024
vratane
identifika¢ného ¢isla | Zabezpecenie: Zalozné pravo k nehnutel'nostiam a hnutenym veciam vo
cenného papiera. vlastnictve Emitenta, Zalozné pravo k pohl'adavkam
z LTV uctu
C.2 Mena Emisie Dlhopisy st v mene euro.
cennych papierov.
Cs Opis vSetkych Prevoditel'nost’ Dlhopisov nie je obmedzena.
obmedzeni volnej
prevoditelnosti
cennych papierov.
C.8 Opis prav Prava spojené s Dlhopismi a postup pri ich vykonavani upravuju pravne predpisy

spojenych s
cennymi papiermi,
vratane
hodnotiaceho
zariadenia a
obmedzeni tychto
prav.

Slovenskej republiky, najmd Zakon o dlhopisoch, Zakon o cennych papieroch,
Obchodny zakonnik a Zakon o konkurze. Majitel’ dlhopisu ma predovsetkym pravo
na splatenie menovitej hodnoty, vyplatenie prislusného Grokového vynosu, pravo na
ucast’ a rozhodovanie na Schodzi Majitelov a prava vyplyvajuce zo Zabezpecenia, v
kazdom pripade v sulade s Prospektom.

Prava spojené s Dlhopismi nie si obmedzené, s vynimkou vSeobecnych obmedzeni
podla pravnych predpisov, ktoré sa tykaju prav veritel'ov vSeobecne (predovsetkym
podla Zakona o konkurze) a s vynimkou vykonu prav, ktoré su podmienené
sthlasom Schodze majitelov a prav, ktoré vykonava vyluéne Agent pre
zabezpeCenie, v kazdom pripade v sulade s Prospektom.

Prava z Dlhopisov sa preml¢uji uplynutim 10 rokov odo dna ich splatnosti.

Zavazky z Dlhopisov budl zakladat’ priame, nepodmienené, nepodriadené a (po
zriadeni zaloznych prav) zabezpeCené zaviazky Emitenta, ktoré su vzajomne
rovnocenné (pari passu) a buda postavené ¢o do poradia svojho uspokojovania aspon
rovnocenne (pari passu) voci vSetkym inym sucasnym a budicim priamym,
nepodmienenym, nepodriadenym a obdobne zabezpeCenym zavizkom Emitenta,
s vynimkou tych zavizkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie
pravnych predpisov. Emitent sa zavédzuje zaobchadzat’ za rovnakych podmienok so
vSetkymi Majite'mi dlhopisov rovnako.

Bez ohladu na vysSie uvedené, podla Zakona o konkurze, akykol'vek zavdzok
Emitenta, ktoré¢ho veritel'om je alebo kedykol'vek pocas jeho existencie bola osoba,
ktora je alebo bola spriaznenou osobou Emitenta vo vyzname §9 Zakona o konkurze
(dalej len spriazneny zavizok), bude (A) v konkurze na majetok Emitenta vedenom
v Slovenskej republike automaticky na zaklade zakona podriadeny vsetkym ostatnym
nepodriadenym zavizkom Emitenta a takyto spriazneny zaviazok nebude uspokojeny
skor ako budu uspokojené vSetky ostatné nepodriadené zaviazky Emitenta voci
veritel'om, ktori si svoje pohl'adavky prihlasili do konkurzu na majetok Emitenta; (B)
v restrukturalizacii Emitenta nemdze byt spriazneny zavizok uspokojeny, rovnakym
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alebo lepsim sposobom ako akykol'vek iny nepodriadeny zavdzok Emitenta voci
veritel'om, ktori si svoje pohl'adavky prihlasili do reStrukturalizacie Emitenta.

Pre vylucenie pochybnosti, Dlhopisy st vydané vyluéne Emitentom, ktory je jedinym
dlznikom zavizkov z Dlhopisov. Ziadna ina osoba neposkytuje ohladom Dlhopisov
ziadne ruéenie ani iné zabezpecenie v prospech Majitel'ov dlhopisov.

C9

Udaje o nominalnej
urokovej sadzbe,
datume, od ktorého
sa urok stava
splatnym, datumoch
splatnosti tiroku,
vynosoch a nazve
zastupcu drZzitel’ov
dlhovych cennych
papierov.

Nomindlna urokovd sadzba a urokovy vynos

Dlhopisy s Grodené pevnou trokovou sadzbou vo vyske 4,40 % p.a. Urokové
vynosy budi narastat’ od prvého dna kazdého Vynosového obdobia do posledného
dia Vynosového obdobia. Urokové vynosy budi vyplacané za kazdé Vynosové
obdobie polroéne spitne, vzdy 10. oktobra a 10. aprila kazdého roka (d’alej len Den
vyplaty arokov), prvykrat 10. aprila 2019.

Konvencia

Na téely vypoctu trokového vynosu prisluchajiiceho k Dlhopisom za obdobie kratSie
ako jeden rok sa pouzije Grokova konvencia pre vypocet urokov ,,Standard BCK
30E/360° (tzn. ze na Gcéely vypoctu urokového vynosu sa ma za to, ze jeden rok ma
360 dni, rozdelenych do 12 mesiacov po 30 kalendarnych dnioch) a v pripade
neuplného mesiaca sa pouzije skuto¢ny pocet dni.

Dei vydania Dlhopisov (datum Emisie) je stanoveny na 10. oktobra 2018.
Deii splatnosti

Pokial’ ned6jde k pred¢asnej splatnosti Dlhopisov, alebo k ich odktipeniu Emitentom
a zaniku, Menovita hodnota dlhopisov je jednorazovo splatna dna 10. oktobra 2024.

Zastupca Majitel’ov dlhopisov

Bol ustanoveny Agent pre zabezpecenie, pre Gcely zriadenia a vykon zabezpecenia
zéloznym pravom. Iny zastupca Majitel'ov dlhopisov nebol ustanoveny.

C.10

Derivatova zlozka.

Nepouzije sa, Dlhopis nema ziadnu derivatovu zlozku.

C.11

Prijatie na
obchodovanie.

Emitent poziada najneskor po upisani celkovej menovitej hodnoty Dlhopisov alebo
po uplynuti lehoty na upisovanie Dlhopisov (v pripade, ak celkova menovita hodnota
Dlhopisov nebude upisana do konca lehoty stanovenej na upisovanie) BCPB o
prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom volnom trhu BCPB.
Obchodovanie s Dlhopismi bude zacaté po ich prijati na obchodovanie na
regulovanom volnom trhu BCPB. Okrem ziadosti o prijatie Dlhopisov na
obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB Emitent nepoziadal ani nemieni
poziadat’ o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na ziadnom domacom i
zahrani¢nom regulovanom trhu alebo burze.

Oddiel D — Rizika
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D.2

Kracové informacie
o najvyznamnejSich
rizikach, ktoré su
Specifické pre
Emitenta.

Klucoveé rizikové faktory vztahujiice sa k Emitentovi a Skupine st:

e  Riziko likvidity

e  Riziko spojené s vyvojom menovych kurzov

e  Riziko urokovej sadzby

e Uverové riziko

e  Riziko vysokych kapitdlovych vydavkov a financovania pripadnych novych
akvizicii

e  Riziko refinancovania

e  Vseobecné prevadzkové riziko

e  Riziko vyvijajiceho sa obchodného cyklu a nepriaznivych ekonomickych
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podmienok v regione

Riziko konkurencie

Riziko sezonnosti

Riziko vplyvu pocasia

Riziko nestabilnych cien

Riziko nepriaznivého stavu realitného trhu
Riziko obchodnej stratégie

Riziko pravneho prostredia

Riziko podcenenia kapitalovych investicii
Akvizi¢né riziko

Riziko nizkej obsadenosti hotelov

Bezpecénostné a zdravotné rizika

Riziko bezpecnosti informacnych systémov
Environmentalne riziké a rizika sthlasu verejnej spravy
Riziko najomnych zmlav

Riziko nestabilného prostredia Eurozony a ostatnych makroekonomickych
faktorov

Riziko vyvoja preferencii zékaznikov

Riziko sudnych sporov

Riziko zacatia Sikandzneho konkurzného konania
Prirodné katastrofy a extrémy pocasia

D.3

KPuadové informacie | KI'acové rizikové faktory vztahujuce sa k Dlhopisom su:

o najvyznamnejSich .
rizikach, ktoré su .
Specifické pre cenné
papiere.

Vseobecné rizika spojené s Dlhopismi

Riziko nesplatenia

Riziko pevne urcenej urokovej sadzby

Riziko prijatia d’alSieho dlhového financovania vratane vydania dal§ich
dlhopisov

Riziko nedostatocnej likvidity Dlhopisov

Menové riziko

Riziko inflacie

Riziko nakladov zo zdanenia a riziko zrazkovej dane

Riziko vyplyvajuce zo zmeny prava

Riziko skratenia objednavky Dlhopisov

Riziko zakonnosti kupy Dlhopisov

Riziko pred¢asného splatenia

Riziko spojené s vykyvmi na trhoch s finanénymi nastrojmi v regione
Riziko nepredvidatelnej udalosti tzv. , force majeure

Na vynos investicie do Dlhopisov mézu mat’ vplyv poplatky a iné vydavky

KTlucové rizikové faktory vzt'ahujlice sa k Zabezpedeniu si:

Riziko spojené s poklesom hodnoty Zalohu

Riziko v suvislosti s ocenenim vypracovanym tretimi stranami

Riziko tykajiice sa podmienok zriadenia a vykonu zabezpecenia zaloZznym
pravom

Riziko vymeny Zalohu a zmeny Zaloznych zmlav

Riziko zmeny Zalohu alebo ZaloZcu pocas trvania Zaloznej zmluvy

Riziko zabezpecenia formou zaloZenia pohl'adavok na LTV uéte

Riziko spojené s Agentom pre zabezpecenie

Riziko vymahania narokov v ré6znych jurisdikciach
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E.2b

Doévody ponuky a
pouZitia vynosov, ak
su iné nez tvorba
zisku alebo zaistenie
proti urcitym
rizikam.

Ucelom pouzitia finanénych prostriedkov ziskanych vydanim Dlhopisov je
refinancovanie existujucich zavdzkov Emitenta a financovanie beznej cinnosti
Emitenta.

Cisty vytazok Emisie bude po zaplateni vietkych odmien, nakladov a vydavkov
v suvislosti s Emisiou v odhadovanej vyske okolo 1,9 mil. EUR pouzity na vysSie
uvedeny ucel.

E.3

Opis podmienok
ponuky.

Predpokladany objem Emisie (t.j. najvysS§ia suma menovitych hodnét) je
90 000 000 EUR. Menovita hodnota kazdého Dlhopisu je 1 000 EUR. Dlhopisy
budu ponukané v Slovenskej republike na zaklade verejnej ponuky cennych
papierov podl'a ustanovenia § 120 Zakona o cennych papieroch.

Primarny predaj (upisovanie) Dlhopisov potrva odo dia 2. oktdbra 2018 do dna
20. septembra 2019 (12:00 hod.). Dnom zaciatku vydavania Dlhopisov (t.].
zaciatku pripisovania Dlhopisov na prislu$né ucty) a zaroven aj diiom vydania
Dlhopisov bude 10. oktober 2018. Dlhopisy budi vydavané priebezne, pricom
predpokladand lehota vydavania Dlhopisov (t.j. pripisovania na prislusné
majetkové Gcty) skonci najneskor jeden mesiac po uplynuti lehoty na upisovanie
Dlhopisov alebo jeden mesiac po upisani najvyssej sumy menovitych hodnot
Dlhopisov (podl'a toho, ¢o nastane skor). Emitent je opravneny vydat’ Dlhopisy v
menSom objeme, nez bola najvyssia suma menovitych hodnét Dlhopisov, pricom
Emisia sa bude aj v takom pripade povazovat za Gspe$ni. Uvedené zahfia
moznost Emitenta pozastavit alebo ukonéit ponuku na zaklade svojho
rozhodnutia, pricom po takom pozastaveni alebo ukoneni ponuky dalSie
objednavky nebudu akceptované. Minimalna vyska objednavky je stanovena na
jeden kus Dlhopisu. Maximalna vyska objednavky (teda maximalny objem
menovitej hodnoty Dlhopisov pozadovany jednotlivym investorom) je obmedzena
len najvyssou sumou menovitych hodndt vydavanych Dlhopisov. Cista kiipna cena
Dlhopisov, ktora bude vyplatena Emitentovi moze byt’ znizena o odmenu, poplatky
¢i vydavky spojené s upisanim a kiipou Dlhopisov. Podmienkou tcasti na verejnej
ponuke je preukazanie totoznosti investora platnym dokladom totoznosti. Investori
budu uspokojovani podla Casu zadania svojich objednavok, pricom po naplneni
celkového objemu Emisie uz nebudu ziadne d’alSie objednavky akceptované ani
uspokojené, takze nemoze nastat’ situdcia zniZovania upisovania. Po upisani a
pripisani Dlhopisov na ucty Majitelov dlhopisov bude Majitel'om dlhopisov
zaslané potvrdenie o upisani Dlhopisov, pri¢om obchodovanie s Dlhopismi bude
mozné zacat' najskor po vydani Dlhopisov a po ich prijati na obchodovanie na
regulovanom vol'nom trhu BCPB.

E4

Opis vSetkych
zaujmov [...].

Ku diiu vyhotovenia Prospektu Emitentovi nie je znamy ziadny zaujem akejkol'vek
fyzickej alebo pravnickej osoby zOCastnenej na Emisii, ktory by bol pre
Emisiu/ponuku podstatny.

E.7

Odhadované naklady,
ktoré Emitent alebo
ponukajuci uctuje
investorovi.

V suvislosti s primarnym predajom (upisanim) Dlhopisov a pri naslednom predaji
Dlhopisov na sekundarnom trhu formou verejnej ponuky na zadklade suhlasu
Emitenta udelenému Hlavnému manazérovi ako finanénému sprostredkovatel'ovi s
pouzitim tohto Prospektu uctuje Hlavny manazér investorom poplatok podla
svojho aktualneho sadzobnika, v stcasnosti vo vyske 0,60 % z objemu obchodu.
Ak je vysporiadanie obchodu na iny ako drzitel'sky tcet, poplatok je vo vyske
1,00 %, minimalne 480 EUR.

Poplatky uctované zo strany d’alSich vybranych finanénych sprostredkovatelov,
ktorym Emitent udeli suhlas k pouzitiu prospektu a ktori v case schvalenia
prospektu nie si znami, ako aj iné podmienky ponuky budu poskytnuté investorom
zo strany financného sprostredkovatel'a v ¢ase uskutocnenia ponuky Dlhopisov.
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()

RIZIKOVE FAKTORY

Kupa a drzba Dlhopisov su spojené s mnozstvom rizik, z ktorych tie, ktoré Emitent povazuje za podstatné, su
uvedené nizsie v tejto casti.

Nakolko Emitent je ¢lenom konsolidovanej skupiny, vicsina uvedenych rizik sa vztahuje na Emitenta ako aj na
celu jeho skupinu (dalej tiez Skupina). V ramci svojej cinnosti v oblasti cestovného ruchu Skupina cell
viacerym rizikam typickym pre toto odvetvie. Ide napriklad o rizika spojené so sezonnostou alebo s
nepriaznivym pocasim, ale aj o vSeobecnejSie rizika ako nepriaznivy hospodarsky vyvoj, vyvoj urokovych
sadzieb a kurzovych rozdielov. V ramci svojej cinnosti v oblasti nehnutelnosti Skupina taktiez Celi rizikam
vyplyvajicim z nepriaznivého stavu realitného trhu. Hlavné rizika, ktoré by podla ndzoru Emitenta mohli
vyznamne ovplyvnit podnikanie Skupiny, jej financnu situaciu a/alebo vysledky hospodarenia, su uvedené
nizsie. Zaroven vsetky tieto faktory mézu mat vplyv na schopnost' Emitenta plnit svoje zavizky z Dlhopisov.

Poradie rizikovych faktorov popisanych nizsie nenaznacuje ich vyznam, pravdepodobnost ich vyskytu ani ich
potencidlny vplyv na cinnost Emitenta ¢i celej Skupiny. DalSie rizikd a neistoty, vratane tych, o ktorych
Emitent v sucasnej dobe nevie, alebo ktoré povazuje za nepodstatné, mézu mat takisto vplyv na jeho
podnikanie, financnu situdciu alebo hospodarske vysledky. Nasledujuci popis rizikovych faktorov nie je
vyCerpavajuci, nenahradza Ziadnu odbornu analyzu alebo udaje uvedené v tomto Prospekte, neobmedzuje
akékolvek prava alebo zavizky vyplyvajiuce z tohto Prospektu a v Ziadnom pripade nie je akymkolvek
investicnym odporucanim.

Rizikové faktory vztahujiice sa k Emitentovi a jeho Skupine
Finan¢né rizika
Riziko likvidity

Riziko likvidity vznikd pri vSeobecnom financovani aktivit Skupiny a riadeni jej finan¢nej pozicie. Zahfna
riziko neschopnosti financovat’ aktiva podl'a zmluvnej doby splatnosti a urokovej sadzby, splacat’ v¢as svoje
zavéazKy a neschopnost’ spenazit’ aktiva za primeranu cenu v primeranom ¢ase. Riziko likvidity je zvysené aj
v dosledku pravidelnej vyplaty vynosov (kupdnov) z existujucich dlhopisov Skupiny v celkovej vyske
180 milibnov EUR a z ich konecnej splatnosti v decembri 2018 a februari 2021. Skupina pouziva rozlicné
metddy na riadenie rizika likvidity, posunutim svojho uctovného roka oproti kalendarnemu roku na rok
konciaci 31. oktobra. Prva polovica finanéného roka tak predstavuje obdobie zimnej sezony, v ktorom Skupina
dosahuje 60 % prijmov. Rastiici prevadzkovy zisk nateraz zabezpecuje krytie dlhovej sluzby aj napriek
vysokej miere zadlzenosti, riziko likvidity vSak v budicnost méze napriek vSetkym opatreniam nepriaznivo
ovplyvnit’ prevadzkovu ¢innost, financnu vykonnost a finanéné vyhliadky Skupiny.

Riziko spojené s vyvojom menovych kurzov

Nestalost menovych kurzov vo vztahu k euru je externy rizikovy faktor, ktory ovplyviiuje vynosy Skupiny,
pretoze vacsina zahraniénych klientov Skupiny prichadza z krajin mimo Eurozény, hlavne z Ceskej republiky,
Pol’ska, Ukrajiny a Ruska. Preto méze byt ich rozhodnutie vycestovat’ ovplyvnené aj pohybom ich domace;j
meny oproti euru. Napriklad posilnenie eura k pol'skému zlotému negativne ovplyviiuje pocet navstevnikov
z Pol'ska, ako tomu bolo na zaciatku zimnej sezony 2016/17, kedy pol'sky zloty oslabil voéi euru s naslednou
korekciou na jar a miernym posiliiovanim aZ do konca finanéného roka. Ceska koruna v poslednom obdobi
nezaznamenala vyznamné vykyvy voci euru. Rusky rubel’ po prudkom poklese v rokoch 2014 — 2016 v roku
2017 voci euru skor posiliioval ajeho d’al§i vyvoj stvisi aj s vyvojom geopolitickej situacie a sankciami
uvalenymi na Rusko aje teda neisty. Historicky boli investicie v strediskach do technoldgii, zariadeni,
renovacie, obstaravania zasob a do novych podnikov realizované najméi v eurach. V poslednych rokoch (po
akviziciach v Pol'sku) sa investicie uskuto¢novali aj v pol'skych zlotych. Investicie v zlotych st teda vystavené
menovému riziku Hodnota investicie v spolo¢nosti Carepar, a.s., ktora drzi podiel v spolo¢nosti Melida, a.s.,
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ktora prevadzkuje stredisko Spindleriiv MIyn, sa prepoéitava z &eskych koran na eurd. Vyvoj menovych
kurzov voéi euru moéze nepriaznivo ovplyvnit' prevadzkova Cinnost’, postavenie na trhu, predaj, finanéna
vykonnost’ a finan¢né vyhliadky Skupiny.

Riziko urokovej sadzby

Zmeny urokovych mier mézu mat priamy dopad na hodnotu uroceného majetku aurocenych zavézkov.
Rozsah tohto rizika je rovny sume uroceného majetku a Groéenych zavizkov, pri ktorych je tirokova sadzba
v dobe splatnosti alebo v dobe zmeny odli$na od sucasnej tirokovej sadzby. Obdobie fixnej sadzby finanéného
intrumentu preto odraza riziko pohyblivosti Girokovych sadzieb. Uverové portfolio Skupiny sa za rok konéiaci
sadzbou naviazanou na 3- mesacny a 12-mesaény EURIBOR a 3-mesaény WIBOR. Emitent povazuje
variabilnll urokovi sadzbu za automatické riadenie rizika urokovych sadzieb. V pripade ekonomickej expanzie
EURIBOR rastie, ale zaroven by mala rast’ aj ekonomicka vykonnost’ populacie a Skupina by mala byt
ziskovejsia. V pripade ekonomickej recesie je to presne naopak. Okrem bankovych uverov vydala Skupina
v rokoch 2013 a 2014 dve emisie dlhopisov v nominalnej hodnote 180 mil. EUR s vyplatou pravidelného
fixného vynosu. P&zicky poskytnuté Skupinou st urofené¢ pevnymi trokovymi sadzbami, ¢im Skupina
zmiernuje riziko poklesu trokovych sadzieb. Napriek tomu riziko spojené s nestabilitou trokovych sadzieb
moze nepriaznivo ovplyvnit’ prevadzkovu ¢innost’, finanénll vykonnost a finanéné vyhliadky Skupiny.

Uverové riziko

Skupina je vystavena predovSetkym v suvislosti s pohl'adavkami z obchodného styku, pohladavkami z
prendjmu, ostatnymi pohladavkami, preddavkami a poskytnutymi uvermi. Rozsah tohto rizika je vyjadreny
predstavuje najvacsie mozné riziko uctovnej straty, ktord by musela byt vyactovand v pripade zlyhania
protistrany — protistrane sa nepodari plne splnit’ svoje zmluvné zavazky a vSetky garancie a zaruky by mali
nulovh hodnotu. Z tohto dovodu tato hodnota vyrazne prevySuje ofakavané straty v rezerve uréenej na
nedobytné pohladavky. Riziko spojené s nesplnenim zavizkov tretich stran moZze nepriaznivo ovplyvnit
prevadzkovu ¢innost, finanénu vykonnost’ a finanéné vyhliadky Skupiny.

Rizika vysokych kapitdlovych vydavkov a financovania pripadnych novych akvizicii

Skupina vydanim Dlhopisov zvySuje svoju mieru zadiZenosti. Stapajiica miera zadlzenosti Skupiny v pomere
k vlastnému imaniu mo6ze v budicnosti spdsobit’, ze Skupina bude mat’ problém ziskat’ externé financovanie na
d’alsie investicie do rozvoja svojich stredisk a pripadné nové akvizicie. Ked’ze stratégia Skupiny je postavena
na realizacii vyznamnych kapitalovych investicii a novych akvizicii, zvySenie zadlZzenia moze viest’ k situacii,
v ktorej nebude k dispozicii d’alsi externy kapital za vyhodnych podmienok. V pripade tazkosti pri ziskavani
externého financovania sa moze tempo rastu Skupiny spomalit’. V stcasnosti nie je jasné, ¢i Skupina bude
potrebovat’ a ak ano, ¢i a kedy bude schopna ziskat' také externé zdroje. Obmedzenie alebo oneskorenie v
pristupe k externym zdrojom financovania, rovnako ako podmienky financovania, ktoré sa lisia od
predpokladov, by mohli mat’ vyznamny negativny vplyv na prevadzkovu ¢innost’, postavenie na trhu, predaj,
finanénu vykonnost’ a finanéné vyhliadky Skupiny.

Riziko refinancovania

V decembri 2018 nastava konecna splatnost’ seniornych dlhopisov Skupiny v celkovom objeme 70 miliénov
EUR. Vynosy z emisie Dlhopisov budi pouzité aj na splatenie tejto existujucej emisie. Skupina tiez moze
potrebovat’ ziskat’ externé zdroje financovania aj pre ucely splatenia Dlhopisov v def ich konec¢nej splatnosti.
Externé financovanie moze mat’ formu vydania novych dlhopisov alebo prijatia novych tverov. Schopnost
refinancovat’ svoje zavédzky z Dlhopisov a tiez podmienky refinancovania zavisia okrem iného od situacie na
finan¢nych trhoch a finan¢nej kondicii Skupiny v ¢ase potreby refinancovania, pricom tieto okolnosti nie je
mozné presne predvidat. Nemozno vylucit’ riziko, ze Skupina nebude schopna ziskat’ externé zdroje potrebné
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(b)

na refinancovanie alebo ich bude moéct’ ziskat' len za nevyhodnejSich podmienok, ¢o méze nepriaznivo
ovplyvnit’ finanéntl vykonnost a finan¢né vyhliadky Skupiny a tieZ plnenie povinnosti z Dlhopisov.

Prevadzkové rizika
Vieobecné prevadzkové riziko

Prevadzkové riziko je riziko straty, ktoré je vysledkom sprenevery, neautorizovanych aktivit, poruch, chyb,
neefektivnosti alebo systémového zlyhania. Toto riziko moze vyplynit’ z akychkol'vek ¢innosti spolo¢nosti v
Skupine. Prevadzkové riziko v sebe zahina aj pravne riziko. Skupina riadi prevadzkové riziko tak, aby sa
zabranilo finanénym stratam a poskodeniu dobrého mena pri zachovani optimalnych nakladov, a aby sa vyhlo
opatreniam, ktoré by branili iniciative a tvorivosti. Hlavnu zodpovednost’ za implementaciu kontrolnych
mechanizmov v stvislosti s riadenim prevadzkovych rizik nesie manazment Skupiny. Prevadzkové riziko je
riadené systémom smernic, nariadeni a d’al$imi kontrolnymi mechanizmami. Skupina ma zriadeny odbor
riadenia rizik, ktorého hlavnou ulohou je obmedzit' vSetky prevadzkové rizika pravidelnymi kontrolami.
Napriek vSetkym opatreniam moze toto riziko nepriaznivo ovplyvnit’ prevadzkovu ¢innost’, postavenie na trhu,
predaj, reputaciu, finanént vykonnost a finan¢né vyhliadky Skupiny.

Riziko vyvijajiiceho sa obchodného cyklu a nepriaznivych ekonomickych podmienok v regione

Stucasna prevadzka Skupiny sa zameriava na slovensky, ¢esky a pol'sky trh, aj ked vacSina klientov je
z regionu strednej a vychodnej Eurdpy, a vykonnost’ Skupiny je tak prevazne zavisla od urovne ekonomiky
Slovenskej republiky, Ceskej republiky, Pol'ska a ostatnych krajin regionu. Va&§ina vynosov zavisi od poétu
navstevnikov stredisk a hotelov. Moznost' vyberu dovolenky tiez zavisi od obchodného cyklu ekonomiky,
ekonomického rastu kazdej krajiny a Grovne ich disponibilnych prijmov, pricom posledné dva faktory su
vysoko korelované. Vyvoj tychto makroekonomickych faktorov predstavuje pre Skupinu externy rizikovy
faktor. Ked’ze znac¢na Cast’ navstevnikov stredisk a hotelov Skupiny pochadza z réznych krajin, z ktorych
kazdd ma svoj jedineCny makroekonomicky profil, pdsobenie Skupiny moéze byt vyrazne ovplyvnené
zhorSenim tUrovne ekonomiky na tychto trhoch. Riziko klesajiceho obchodného cyklu je Ciastoéne riadené
prostrednictvom cenovej politiky a efektivnymi marketingovymi kampanami smerujicimi na relevantné
cielové trhy. Vyvoj obchodného cyklu vo vSeobecnosti moze nepriaznivo ovplyvnit' prevadzkovi ¢innost,
finanénu vykonnost’ a finan¢né vyhliadky Skupiny.

Riziko konkurencie

Vysledky Skupiny zavisia od jej schopnosti ¢elit’ konkurencii. V hlavnom segmente Hory & zabavné parky,
konkrétne v Horskych strediskach, ¢eli Skupina konkurencii lokalnych prevadzkovatelov lyziarskych stredisk
na oligopolistickom trhu na Slovensku, v Pol'sku a v Ceskej republike, kde je lidrom, ¢o sa tyka velkosti aj
rozsahu sluzieb. V ramci eurdpskej konkurencie Skupina celi monopolistickému konkurenénému trhu s
velkym poctom konkurentov, ktori znamenaju rozsiahlu ponuku pre navStevnikov. Skupina za cielom
pritiahnutia névstevnikov do svojich stredisk vsadza na kvalitné sluzby, masivne kapitadlové investicie do
rozvoja stredisk, prijateI'né ceny v porovnani s alpskymi strediskami, patriotizmus a lokalnost’. Skupina navyse
profituje zo svojej konkurenénej vyhody v podobe prirodného monopolu z pohl'adu strategickej polohy svojich
kld¢ovych stredisk v Tatrach ako najvysSom pohori v regiéne v smere na vychod aj na sever. V subsegmente
Zabavné parky ma Skupina tiez popredné postavenie na domacom trhu aquaparkov, av§ak navstevnost
aquaparkov zavisi aj od vzdialenosti pre jednotlivého navstevnika. Medzi tematickymi parkami patri Sliezsky
zabavny park medzi top dvoch hracov v regione. Na posilnenie konkurencnej pozicie sa pouzivaju najméa
marketingové nastroje a strategickd pozicia v tatranskom regione atiez vhodne definovana korporatna
stratégia. Zvysenie konkurencie, vratane budovania novych zariadeni alebo rozsirovania existujucich zariadeni
konkurentov vSak mdze nepriaznivo ovplyvnit' prevadzkovi ¢innost’, postavenie na trhu, predaj, finanénu
vykonnost’ a finanéné vyhliadky Skupiny.

12



Riziko sezonnosti

Aj ked’ stratégia Skupiny zahfiia budovanie a propagaciu celoro¢nych dovolenkovych destinacii, navstevnost
stredisk a hotelov podlieha vyznamnym sezéonnym vplyvom. Obdobie s najvys$im poctom navstevnikov
zameranych na zimné Sporty trva od januara do marca. Aquapark Tatralandia, stredisko Vysoké Tatry a pol'ska
Legendia dosahujil najvyssiu navstevnost’ v mesiacoch jul a august. Aj ked” sa neustale pracuje na prilakani
navstevnikov aj mimo sezény (napr. prevadzkovanim zasneZovacich zariadeni, vyraznou marketingovou
podporou, ponukou cenovo zvyhodnenych pobytovych balikov a organizovanim rozliénych podujati v
strediskach a hoteloch pocas celého roka), v mimosezonnych obdobiach napriek tomu Skupina spravidla
dosahuje nizsie trzby ako v hlavnej sezone. Sezénne vykyvy vo vSeobecnosti mézu nepriaznivo ovplyvnit
prevadzkovu ¢innost’, finanénu vykonnost’ a finan¢né vyhliadky Skupiny.

Riziko vplyvu pocasia

Pocet navstevnikov zimnych stredisk Skupiny zavisi od uspeSnej zimnej sezény, teda od priaznivych
podmienok v zmysle mnozstva prirodného snehu a teplot pod nula stupiiov Celzia. Riziko pocasia sa adresuje
hlavne vyuzivanim zasnezovacich zariadeni. V zimnej sezéne 2016/17 bolo umelo zasnezovanych 71 km
zjazdoviek. Siroky rozsah zasnezovania poskytuje Skupine vyznamnu konkurenéni vyhodu na lokalnom trhu v
pripade nedostatku prirodného snehu. V Nizkych Tatrach pocCas zimnej sezény napadne priemerne 80 cm
snehu a vo Vysokych Tatrach je to 85 cm snehu. Suchsie zimy, ako aj vysSie teploty v zimnych mesiacoch,
zvySuju naklady na vyrobu umelého snehu a mézu tiez obmedzit’ rozsah lyziarskych ploch. Negativne vplyvy
pocasia vSak do istej miery obmedzuje skutocnost’, Ze v porovnani s inymi slovenskymi horskymi strediskami,
rezorty Skupiny maju Startové a koncové stanice lanoviek s najvy$Sou nadmorskou vyskou a vSeobecne su
umiestnené v lokalitdch s vSeobecne chladnejSou klimou (Chopok, Vysoké Tatry). Pol'ské stredisko Szczyrk
ma zase vyhodu lokality na severnej naveternej strane orientovanej na severozapadné vetry. Teply termalny
pramen v Tatralandii ¢iastoc¢ne eliminuje vplyvy chladnejSieho pocasia, a Tropical Paradise v Tatralandii uplne
eliminuje zavislost’ prevadzky na teplom po¢asi. Co sa tyka letnej sezony v horskych strediskach a zibavnom
parku, priaznivé pocasie v letnych mesiacoch je ddlezité pre horsku turistiku a navstevy zabavnych parkov.
Poveternostné podmienky a pocasie vo vSeobecnosti mézu nepriaznivo ovplyvnit' prevadzkova Einnost,
finanénu vykonnost’ a finan¢né vyhliadky Skupiny.

Riziko nestabilnych cien

Néklady Skupiny st okrem iného ovplyvnené spotrebou pohonnych hmét, energii a vody. Tie sa priamo
odrazaju v prevadzkovych nékladoch stredisk a hotelov, napriklad z pohl'adu spotreby energie pri prevadzke
lanovych dréah a zasnezovacich zariadeni. Zvysenie cien pohonnych hmot, energii, vody a inych vstupnych
zdrojov moze negativne ovplyvnit’ prevadzkova Cinnost, postavenie na trhu, predaj, finanénti vykonnost’ a
finanéné vyhliadky Skupiny.

Riziko nepriaznivého stavu realitného trhu

Jeden z troch prevadzkovych segmentov spolocnosti Skupiny je zamerany na nehnutelnosti. Vynosy tohto
segmentu sa odvijaju od predaja a/alebo prenajmu pozemkov, rezidencii a komerénych priestorov v realitnych
projektoch. Aj ked’ sti¢asna vykonnost’ Skupiny od Gspechu tohto segmentu zavisi len v mensej miere, realitny
segment ma rastuci trend. V pripade realizacie vSetkych realitnych projektov je Skupina schopna znizit’ riziko
nizkeho predaja apartmdnov vynosmi z prendjmov priestorov, facility manazmentom a prevadzkou priestorov.
Sucasna situacia v odvetvi realitného trhu je pomerne priazniva, avsak jej buduci vyvoj je tazko predvidatelny.
ZhorSenie situacie na realithom trhu moéze nepriaznivo ovplyvnit’ prevadzkovu ¢innost, postavenie na trhu,
predaj, finan¢nu vykonnost a finanéné vyhliadky Skupiny.

Riziko obchodnej stratégie

Obchodna stratégia Skupiny je postavend na organickom raste spocivajicom v rozvoji horskych stredisk a
hotelov prostrednictvom intenzivnych kapitalovych investicii, na strategickych akviziciach v regione strednej a
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vychodnej Eurdpy a na raste klientskej zakladne. Pripadné nedosiahnutie strategickych ciel'ov a nenaplnenie
obchodnej stratégie méze mat’ zasadny vplyv na finanénu situaciu a vysledky Skupiny.

Riziko pravneho prostredia

Skupina pdsobi predovietkym v Slovenskej republike, Pol'sku a ¢iastoéne aj v Ceskej republike, a je teda
vystavena riziku zmien pravneho a regulacného prostredia v tychto krajinach. Skupina tiez zvazuje akvizicie v
dalsich krajinach Eurdpskej Ginie (region strednej a vychodnej Eur6py). Pravne a regula¢né prostredie v tychto
krajinach je predmetom castych zmien a zakony nie su vzdy sidmi a organmi verejnej moci uplatiiované
jednotne. Zmeny zakonov alebo zmeny ich interpretacie v buducnosti mdézu nepriaznivo ovplyvnit
prevadzkovu ¢innost’, postavenie na trhu, predaj, finan¢n vykonnost’ a financné vyhliadky Skupiny.

Riziko podcenenia kapitalovych investicii

Jeden z pilierov stratégie Skupiny je zaloZeny na organickom raste prostrednictvom kapitalovych investicii do
stredisk a hotelov. Implementécia tejto stratégic vyzaduje znacné kapitalové investicie. Za poslednych
11 rokov (vratane roku 2017) Skupina do rozvoja horskych stredisk investovala priblizne 300 milionov EUR.
Kazda investicia je vopred dokladne analyzovana, a to vyhodnotenim r6znych scenarov. Napriek tomu existuje
riziko, ze niektoré z prebiehajucich alebo planovanych investicii mézu byt menej vyhodné, ako sa povodne
planovalo, alebo mézu byt dokonca stratové. Nevhodné alebo nedostatocné investicie mdézu nepriaznivo
ovplyvnit’ prevadzkovu ¢innost,, postavenie na trhu, predaj, finan¢na vykonnost’ a finan¢né vyhliadky Skupiny.

Akviziéné riziko

Skupina zvazuje posilnit’ svoju poziciu na regionalnych trhoch prostrednictvom dalSich akvizicii. Tieto
akvizicie st sucastou stratégie Skupiny, ale v niektorych pripadoch mézu nepriaznivo ovplyvnit' budice
prijmy a vysledky Skupiny, a to napriklad v désledku nevhodného vyberu akvizi¢ného ciel’a, nepriaznivého
zmluvného dojednania, neschopnosti ziskat’ potrebné stihlasy od organov verejnej spravy (predovsetkym
neuspes$na snaha o ziskanie sthlasu od protimonopolného tradu alebo administrativne tazkosti spojené s
akviziciami). Pokial’ by nastala taka situacia, moze nepriaznivo ovplyvnit’ prevadzkova ¢innost’, postavenie na
trhu, predaj, finan¢nu vykonnost’ a finan¢né vyhliadky Skupiny.

Riziko nizkej obsadenosti hotelov

Ziskovost’ Skupiny je zavisla aj od obsadenosti hotelov a vytazenosti ubytovacich kapacit v rezortoch. Riziko
nizSieho vytazenia ubytovacich kapacit je priamo zavislé na makroekonomickych faktoroch, tiez podlicha
vplyvom pocasia, hrozbe konkurencie a v§eobecne sezonnemu cyklu. Problém s niz§im vytazenim je hlavne v
obdobi medzi sezonami, kedy je turizmus v horskych strediskach obmedzeny. Napriek tomu, ze Skupina
aktivne pracuje s lokalnymi poskytovatelmi ubytovania pri prezentovani rezortov ako atraktivnych destinacii,
aby tym zvysili obsadenost’ hotelov a tiez celkovy pocet navstevnikov v strediskach, nizsia miera obsadenosti
v hotelovom segmente sposobend vSeobecne nepriaznivou situaciou na hotelovych trhoch sa priamo odréza na
hospodarskych vysledkoch Skupiny. Nizka miera obsadenosti mdze nepriaznivo ovplyvnit prevadzkova
¢innost’, postavenie na trhu, predaj, financnt vykonnost’ a finan¢né vyhliadky Skupiny.

Bezpecnostné a zdravotné rizikd

Skupina ma povinnost’ zmiernovat’ bezpecnostné rizika a ochranovat’ svojich klientov a zamestnancov najma v
priebehu rozvoja, udrziavania a prevadzky lanoviek, vlekov, trati a ostatnych strediskovych zariadeni; v
suvislosti so zdravotnymi rizikami pri poskytovani stravovacich sluzieb v restauraciach a hoteloch; v suvislosti
s prevadzkou ubytovacich zariadeni; v pripade akychkol'vek nehod a trazov vo svojich strediskéach; a pri
poskytovani hotovych vyrobkov a sluzieb zakaznikom. Napriek vSetkému usiliu a opatreniam nemozno
vylucit’ riziko porusenia predpisov v danych oblastiach, ¢o mdze viest’ k ohrozeniu alebo poskodeniu zdravia
klientov a zamestnancov Skupiny a to moze mat’ nepriaznivy vplyv na jej prevadzkovua ¢innost’, postavenie na
trhu, predaj, reputaciu, finanéna vykonnost’ a finan¢né vyhliadky.
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Riziko bezpecnosti informacnych systémov

Podnikatel'ska ¢innost' Skupiny je do velkej miery zavisla na informacnych systémoch — na predajnych
miestach listkov (poprepajané v lyziarskych strediskach kvoli univerzalnym skipasom), na turniketoch; pri
vybaveni lanoviek, v obchodoch, reStauraciach a hoteloch. Ako prevenciu pred rizikami stvisiacimi
s informacnymi systémami sa prijimaju viaceré a pokrocilé opatrenia na zmiernenie rizika zlyhania systémov
vo forme kvalitnych softvérovych a hardvérovych komponentov a silnej technickej podpory, aby mohli
fungovat’ v rdmci pohotovostnych rezimov. Napriek tomu nemozno vylucit’ riziko zlyhania alebo zneuzitia
tychto systémov, ¢o moze mat’ nepriaznivy vplyv na prevadzkovl cCinnost, postavenie na trhu, predaj,
reputaciu, finanénl vykonnost a finanéné vyhliadky Skupiny.

Environmentidlne rizikad a rizika suhlasu verejnej spravy

Kedze Skupina vykonava svoju podnikatel'ski ¢innost’ hlavne v horskych oblastiach, ktoré z Casti patria do
Uzemi narodnych parkov alebo inych chranenych oblasti, niektoré investiéné projekty mozu spadat’ pod
zvySenu regulaciu organov verejnej spravy. Vo vseobecnosti kazdy novy investiény projekt tykajici sa
roz§irovania zasnezovanych ploch, vystavby novej lanovky, atd’., musi prejst’ posidenim vplyvov na zivotné
prostredie, tzv. ,Environmental Impact Assessment (EIA), ktoré je jednym z hlavnych néstrojov
environmentalnej politiky na uskutocnovanie trvalo udrzatelného rozvoja, a tiez schvalenim prislusnymi
organmi pre ochranu zivotného prostredia. Akékol'vek sprisnenie regulacie ochrany Zivotného prostredia,
roz§irovanie chranenych uzemi alebo poruSenie predpisov v tejto oblasti moéze mat’ nepriaznivy vplyv na
prevadzkovu ¢innost’, reputaciu, finanéna vykonnost’ a finan¢né vyhliadky Skupiny.

Riziko ndjomnych zmluv

Prevazna Cast’ majetku a obchodnej ¢innosti Skupiny sa nachadza na pozemkoch, ktoré ma Skupina v ndjme.
Ide okrem iného o pozemky pod zjazdovkami a tiez vlekmi a lanovkami. Medzi majitel'ov pozemkov, ktoré ma
Skupina v najme, patria najmi Slovensky pozemkovy fond, Statne lesy SR, Statne lesy TANAP, Pozemkové
spoloCenstvo urbarnikov a niekol’ko fyzickych osob. Napriek tomu, Ze v prevaznej Casti najomnych zmlav je
dohodnuty najom na dobu neurcita alebo na dobu urcitl, aspoi 10 a viac rokov, v niektorych pripadoch sa
neda vylucit predéasné ukoncenie alebo neobnovenie takychto najmov. Vysledny stav by mohol nepriaznivo
ovplyvnit’ prevadzkovi ¢innost, postavenie na trhu, predaj, finanént vykonnost’ a finan¢né vyhliadky Skupiny.

Riziko nestabilného prostredia Eurozony a ostatnych makroekonomickych faktorov

Napriek tomu, ze verejny dlh vécsiny krajin Eurozony v poslednych rokoch klesa, niektoré pretrvavajuce
nevyrieSené otazky tykajice sa pomoci netimerne zadlZenym ¢lenom EU vystavuji ¢lenské aj neélenské
krajiny Eurozény riziku spojenému so stratégiou pomoci prili§ zadlzenym $tatom Eurozony. Podobne v
pripade neschopnosti niektorych $tatov EU splacat pozicky z Eurdpskeho (finanéného) stabilizaéného
mechanizmu a s tym sGvisiacej potreby finanénej vypomoci zo strany ostatnych &lenskych statov EU moze
dojst’ k zhorSeniu podnikatel'ského prostredia a celkovej ekonomickej situacie v Slovenskej republike, Pol'sku
a v Ceskej republike a tieZ v ostatnych 3tatoch EU, od ktorych su tieto krajiny obchodne zavislé. Nadalej tieZ
pretrvavaju rizika nepriaznivého vyvoja spojené s neistym vysledkom rokovani o brexite, ako aj rizika
vyplyvajuce z geopolitického napétia a posunu smerom k uzatvorenej$§im a protekcionistickym politikam.
Vicsina krajin eurozony sice zaziva rast pracovného trhu, ale na mzdach sa to prili§ neprejavuje. Tie su pritom
nevyhnutné pre udrzanie spotreby, ktord je motorom ekonomického rastu. Nepriaznivé makroekonomické
podmienky mézu nepriaznivo ovplyvnit’ prevadzkovi ¢innost’, postavenie na trhu, predaj, finanént vykonnost’
a finan¢né vyhliadky Skupiny.

Riziko vyvoja preferencii zdakaznikov
Buduca prevadzkova vykonnost Skupiny moéze byt do istej miery ovplyvnena zmenou preferencii jej

zakaznikov a navstevnikov jej stredisk a hotelov. Na minimalizovanie tohto rizika manazment Skupiny
systematicky sleduje novovznikajucu konkurenciu a trendy v danom odvetvi na lokalnych a regionalnych
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2.2

trhoch a prostrednictvom vyznamnych investicii a skvalithovania sluzieb pracuje na udrzani klientely. Napriek
tomu nepriazniva zmena preferencii zékaznikov moze nepriaznivo ovplyvnit’ prevadzkovi ¢innost’, postavenie
na trhu, predaj, finan¢nu vykonnost’ a finan¢né vyhliadky Skupiny.

Riziko sudnych sporov

Vzhl'adom na povahu svojej ¢innosti a podnikania nie je mozné vylucit’ pripadné sudne spory tykajuce sa
Skupiny, jej majetku ¢i zavdzkov. Aj ked’ vyznamné spory momentalne Skupina neeviduje, je potrebné pocitat’
s rizikom pripadnych prehratych sudnych sporov, ktoré mézu mat’ v kone¢nom désledku dopad na finanén
situaciu Skupiny, jej prevadzkovu ¢innost’, finanénti vykonnost a finanéné vyhliadky.

Riziko zacatia Sikanozneho konkurzného konania

So zacatim konkurzného konania proti dlznikovi su vSeobecne spojené urcité pravne ucinky predpokladané
Zakonom o konkurze (najmé obmedzenia tykajice sa moznosti dlznika nakladat’ so svojim majetkom), ktoré
nastanu bez ohl'adu na to, ¢i je navrh na vyhlasenie konkurzu opodstatneny, alebo nie. Napriklad je dlznik po
zacati konkurzného konania povinny obmedzit' vykon svojej ¢innosti len na bezné pravne tkony. Podobné
ustanovenia obsahuji aj konkurzné prava Pol'ska aCeskej republiky. V pripade zalatia hoci aj
neopodstatneného konkurzného konania, dany c¢len Skupiny moéze byt po urcitit dobu obmedzeny v
disponovani so svojim majetkom, ¢o by sa mohlo negativne prejavit’ na financnej situdcii a vysledkoch celej
Skupiny.

Prirodné katastrofy a extrémy pocasia

Ziadnemu odvetviu sa nevyhybaju prirodné katastrofy, ktoré mozu mat’ zni¢ujuci dopad na chod spoloénosti.
V pripade prevadzok Skupiny nachadzajucich sa v horskych oblastiach vystavenych extrémom pocasia a inych
prirodnych javov je toto riziko obzvlast vyrazné. Extrémne meteorologické, geologické ¢i iné javy, ako burky,
vichrice, laviny alebo zosuny pddy, mozu prerusit’ prevadzku v zariadeniach Skupiny. V zavislosti od rozsahu
takejto udalosti moze tiez dojst’ ohrozeniu zivota a zdravia navstevnikov a zamestnancov Skupiny alebo k
poskodeniu ¢i dokonca zniCeniu majetku Skupiny. Takéto prirodné javy moéZu nepriaznivo ovplyvnit
prevadzkovu ¢innost’, postavenie na trhu, predaj, reputaciu, finan¢ni vykonnost’ a finan¢né vyhliadky Skupiny.

Rizikové faktory vzt'ahujice sa k Dlhopisom
Vieobecné rizika spojené s Dlhopismi

Potencialny investor musi sam podl’a svojich pomerov ur€it’ vhodnost’ investicie do Dlhopisov. Kazdy investor
by mal predovsetkym:

(a) mat’ dostatoéné vedomosti a sklisenosti pre ocenenie Dlhopisov a zhodnotenie vyhod a rizik investicie
do Dlhopisov vratane informacii uvedenych v tomto Prospekte alebo akomkol'vek jeho dodatku ¢i
doplneni, priamo alebo odkazom;

(b) mat’ dostatocné financné prostriedky a likviditu k tomu, aby bol pripraveny niest vsetky rizika
investicie do Dlhopisov;

() uplne rozumiet’ vSetkym podmienkam Dlhopisov uvedenym v clanku 4.4 ,,Popis a podmienky
Dlhopisov™; a

(d) byt schopny ocenit’ (bud’ sam alebo s pomocou finanéného poradcu) mozné scenare d’al§icho vyvoja

ekonomiky, urokovych sadzieb alebo inych faktorov, ktoré mézu mat’ vplyv na jeho investiciu a na
jeho schopnost’ znaSat’ mozné rizika.
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Riziko nesplatenia

Dlhopisy rovnako ako akykol'vek iny penazny dlh podliehaju riziku nesplatenia. Za ur¢itych okolnosti moze
dojst’ k tomu, ze Emitent nebude schopny vyplacat’ uroky alebo istinu Dlhopisov a hodnota pre Majitel'ov
dlhopisov pri odkupeni méze byt nizsia ako vySka ich povodnej investicie, za urCitych okolnosti moze byt
hodnota i nula. Ako je uvedené vysSie, schopnost Emitenta splatit’ istinu a uroky z Dlhopisov zavisi
predovsetkym od jeho schopnosti ako aj schopnosti ostatnych spolo¢nosti Skupine generovat’ volné penazné
toky a tieZ schopnosti refinancovat’ svoje zavizky.

Riziko pevne urcenej urokovej sadzby

Hodnota Dlhopisov méze klesnut' z dévodu celkového poklesu trhu s dlhovymi cennymi papiermi. Majitel
dlhopisu s pevnou urokovou sadzbou je tiez vystaveny riziku poklesu ceny takéhoto dlhopisu v dosledku
zmeny trhovych urokovych sadzieb. Zatial ¢o nominalna urokova sadzba Dlhopisov je po dobu existencie
Dlhopisov fixna, aktualna urokova sadzba na kapitadlovom trhu (pre Gcéely tohto odseku d’alej len trhova
urokova sadzba) sa meni. So zmenou trhovej urokovej sadzby sa tieZ meni hodnota Dlhopisu s pevnou
urokovou sadzbou, ale v opa¢nom smere. Ak sa teda trhova urokova sadzba zvysi, hodnota Dlhopisu s pevnou
urokovou sadzbou spravidla klesne na tiroven, kedy vynos takého Dlhopisu je priblizne rovny trhovej Grokovej
sadzbe. Ak sa trhova urokova sadzba naopak znizi, hodnota Dlhopisu s pevnou trokovou sadzbou sa spravidla
zvysi na uroven, kedy vynos takého Dlhopisu je priblizne rovny trhovej urokovej sadzbe.

Riziko prijatia d’alSieho dlhového financovania vrdtane vydania d’alSich dlhopisov

Aj ked podmienok Dlhopisov obsahuju isté obmedzenia vo vztahu k celkovej vySke zadlzenia Skupiny,
obmedzené. Emitent napriklad okrem tejto emisie pripravuje dalSiu emisiu zabezpecenych dlhopisov
v celkovej vyske az do 1,5 miliardy CZK. Prijatie akéhokol'vek dalSieho dlhového financovania moéze
spdsobit, ze v pripade konkurzného, restrukturalizacného konania, likvidacie alebo iného obdobného konania
vo vztahu k Emitentovi budi pohl'adavky z Dlhopisov v Casti, v ktorej z akéhokol'vek dovodu (vratane dévodu
nedostatoénej hodnoty zaloZzeného majetku) nebudu povazované za zabezpetené pohladavky, uspokojené v
mensej miere, ako keby k prijatiu takého dlhového financovania nedoslo. S rastom dlhového financovania
Emitenta tiez rastie riziko, Ze sa Emitent moze dostat’ do omeskania s plnenim svojich zavidzkov z Dlhopisov.

Riziko nedostatocnej likvidity Dlhopisov

Emitent poziada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom volnom trhu BCPB, nemozno ale
zaru€it, ze Dlhopisy budi prijaté na obchodovanie. Aj keby Dlhopisy boli prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu, neexistuje zaruka, Ze sa vytvori a pretrva dostato¢ne likvidny sekundéarny trh s Dlhopismi.
Na nelikvidnom trhu nemusi byt mozné kedykol'vek predat’ Dlhopisy za adekvatnu cenu. V pripade Dlhopisov
neprijatych na obchodovanie na regulovanom trhu méze byt zase tazké ocenit’ také Dlhopisy, co moze mat
negativny vplyv na ich likviditu. Tato skuto¢nost mdze mat’ negativny vplyv na hodnotu investicie do
Dlhopisov.

Menové riziko

Ak Dlhopis je emitovany v inej mene, ako je domaca mena Majitela dlhopisu, investicia méze v pripade
nepriaznivého pohybu vymenného kurzu meny stratit’ svoju hodnotu.

Riziko infldacie
Na pripadné vynosy z investicie do Dlhopisov méze mat’ vplyv inflacia. Inflacia znizuje hodnotu meny a tym

negativne ovplyviiuje realny vynos z investicie. Dlhopisy neobsahuju protiinflacni dolozku a redlna hodnota
investicie do Dlhopisov méze klesat’ zaroven s tym, ako inflacia znizuje hodnotu meny. Inflacia takisto
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sposobuje pokles realneho vynosu z Dlhopisov. Ak vyska inflacie prekroéi vysku nominalnych vynosov z
Dlhopisov, hodnota realnych vynosov z Dlhopisov bude negativna.

Riziko ndakladov zo zdanenia a riziko zraZkovej dane

Investori moézu byt povinni zaplatit’ dane alebo iné naroky ¢i poplatky v stlade s pravom a zvyklostami Statu,
v ktorom dochadza k prevodu Dlhopisov alebo iného, v danej situacii relevantného Statu. V niektorych Statoch
nemusia byt k dispozicii Ziadne oficialne stanoviska danovych tradov alebo stidne rozhodnutia k finanénym
nastrojom ako st Dlhopisy. Investori by sa nemali pri nadobudnuti, predaji ¢i splateni Dlhopisov spolichat’ na
struéné a vSeobecné zhrnutie danovych otazok obsiahnutych v tomto Prospekte, ale mali by sa poradit’
ohl'adom ich individudlneho zdanenia s danovymi poradcami. Pripadné zmeny daniovych predpisov moézu
spdsobit, ze vysledny vynos Dlhopisov bude nizsi, nez investori pdvodne predpokladali alebo, Ze investorovi
moze byt pri predaji alebo splatnosti Dlhopisov vyplatena nizsia ¢iastka, ako povodne predpokladal.

Vynosy z Dlhopisov mézu podliechat’ zrazkovej dani. Majitel’ dlhopisov musi znasat’ v§etky danové povinnosti,
ktoré¢ mozu vyplyvat z akejkol'vek platby v suvislosti s Dlhopismi bez ohladu na jurisdikciu, vladny ¢i
regulacny organ, Statny utvar, miestne danové poziadavky ¢&i poplatky. Majitelom dlhopisov nebuda
kompenzované ziadne zaplatené dane, poplatky ani iné naklady alebo zrazky.

Rizikd vyplyvajiuce zo zmeny prdava

Dlhopisy su vydavané podla pravnych predpisov Slovenskej republiky platnych ku diiu ich vydania. Nasledné
zmeny pravnych predpisov a zmeny sudnej alebo firadnej praxe, méZzu mat’ nepriaznivy vplyv na prava a
povinnosti Majitel'ov dlhopisov ako aj na finanénu situaciu Emitenta, a teda na jeho schopnost’ riadne a véas
splnit’ svoje zavazky z Dlhopisov.

Riziko skratenia objednavky DIlhopisov

Investori by si mali byt vedomi, ze Hlavny manazér bude opravneny objednavky Dlhopisov podla vlastného
uvazenia a po dohode s Emitentom kratit’, priCom pripadny preplatok, ak vznikne, bude bez omeskania vrateny
na ucet investora. V pripade skratenia objednavky nebude potencialny investor uskuto¢nit’ investiciu do
Dlhopisov v pdvodne zamyslanom objeme. Skratenie objednavky teda méze mat’ negativny vplyv na hodnotu
investicie do Dlhopisov.

Riziko zdakonnosti kupy Dlhopisov

Investori by si mali byt vedomi, Ze kupa Dlhopisov méze byt predmetom zikonnych obmedzeni
ovplyviujicich platnost’ ich nadobudnutia. Ani Emitent, ani Hlavny manazér nema ani neprebera
zodpovednost’ za zakonnost' nadobudnutia Dlhopisov potencidlnym kupujucim Dlhopisov, ¢i uz podla
jurisdikcie jeho zaloZenia alebo jurisdikcie, kde je ¢inny (pokial’ sa liSia). Potencialny kupujuci sa nemdze
spoliehat’ na Emitenta ani na Hlavného manazéra v suvislosti so svojim rozhodovanim ohl'adom zakonnosti
nadobudnutia Dlhopisov.

Riziko predcéasného splatenia

Podmienky Dlhopisov umoznujt ich predcasné iplné alebo ¢iastocné splatenie z rozhodnutia Emitenta najskor
k prvému vyro¢iu Datumu emisie a potom vzdy k nasledujicemu Dnu vyplaty urokov. Pokial’ dojde k
predcasnému splateniu Dlhopisov pred datumom ich splatnosti, vratane predcasného splatenia Dlhopisov na
zaklade vyluéného rozhodnutia Emitenta predCasne splatit’ vSetky doteraz nesplatené Dlhopisy, je Majitel’
dlhopisov vystaveny riziku nizSieho nez predpokladaného vynosu z dévodu takéhoto pred¢asného splatenia.
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Riziko spojené s vykyvmi na trhoch s financnymi ndstrojmi v regione

Ako vysledok reakcii medzinarodnych investorov na udalosti na trhu jedného $tatu alebo skupiny $tatov sa
mdze prejavit ,.efekt ndkazy“, pocas ktorého sa cely region alebo skupina investicii ocitne v nepriazni
medzinarodnych investorov. Trh s finanénymi nastrojmi v Slovenskej republike alebo Slovenskéa republika
samotna tak mozu byt vystavené negativnemu dopadu nepriaznivého hospodarskeho alebo finanéného vyvoja
v ostatnych eurdpskych $tatoch alebo Statoch s podobnym hodnotenim kreditného rizika ako ma Slovenska
republika. Hospodarstvo Slovenskej republiky vratane jej finan¢ného trhu, urovne HDP a zamestnanosti bolo
nepriaznivo zasiahnuté takymto efektom nakazy uz niekolkokrat, vratane nedavnej svetovej hospodarskej
krizy a je namieste predvidat,, ze podobny vyvoj v budtcnosti, napr. v désledku pretrvavania alebo prehibenia
dlhovej krizy v eurozone, brexitu ¢i SirSej geopolitickej neistoty, bude mat’ nepriaznivy vplyv ma hospodarstvo
a finan¢ny trh Slovenskej republiky a tym aj na hodnotu Dlhopisov.

Riziko nepredvidatel’nej udalosti tzv. ,,force majeure“

Nepredvidatel'na udalost’ (napr. prirodna katastrofa, teroristicky utok) schopna spdsobit’ poruchy na finanénych
trhoch a rychly pohyb menovych kurzov mézu mat’ vplyv na hodnotu Dlhopisov. Negativny vplyv takychto
udalosti by mohol spdsobit’ znizenie navratnosti pefiaznych prostriedkov investovanych Emitentom, a ohrozit’
tak schopnost Emitenta splatit’ vetky splatné sumy vyplyvajice z Dlhopisov. Dalej moZze byt hodnota
Dlhopisov a akékol'vek prijmy z nich ovplyvnené globalnou udalostou (politickej, ekonomickej ¢i inej
povahy), ku ktorej mdze dojst’ aj v inej krajine, nez v tej, kde su Dlhopisy vydané a obchodované.

Na vynos investicie do Dlhopisov méZu mat’ vplyv poplatky a iné vydavky

Celkova navratnost’ investicii do Dlhopisov mdze byt ovplyvnena troviou poplatkov Gétovanych Hlavnym
manazérom, obchodnikmi s cennymi papiermi ¢i inymi sprostredkovate'mi. Na vynos investicie do Dlhopisov
budt mat’ vplyv aj poplatky, ktoré musia hradit’ investori. Celkovy vynos investicie do Dlhopisov bude u
kazdého investora ovplyvneny uroviiou poplatkov jemu uctovanych v stvislosti s ndkupom, predajom a
evidovanim Dlhopisu vo vyrovnavacom systéme. Tieto poplatky mézu zahinat’ poplatky za otvorenie Gétov,
prevody cennych papierov, ¢i prevody penaznych prostriedkov. Investori by sa s tymito poplatkami mali
dokladne oboznamit’ eSte predtym, ako urobia investiéné rozhodnutie. Vysku vynosov (sumy na vyplatu
Majitel'om dlhopisov) moézu ovplyvnit’ aj d’alSie platby vykonané v suvislosti s Dlhopismi (napriklad dane a
dalSie vydavky). Emitent preto odporuca buducim investorom do Dlhopisov, aby sa zozndmili s podkladmi, na
zéklade ktorych budu uctované poplatky v suvislosti s Dlhopismi.

Rizika vzt’ahujtce sa k Zabezpeceniu
Riziko spojené s poklesom hodnoty Zalohu

Zostatkova uctovnd hodnota Zalohu ako celku k 30. aprilu 2018 podla IFRS je 110524 156 EUR, ¢o
predstavuje priblizne 122.8 % predpokladanej celkovej menovitej hodnoty Dlhopisov. Ziadny odborny poradca
ani tretia osoba nepreskiimala fakticky ani pravny stav majetku tvoriaceho Zaloh, vratane vlastnickeho prava
Emitenta a akychkol'vek prav tretich os6b. Podmienky Dlhopisov obsahuju ustanovenia, ktoré zavézuju
Emitenta udrziavat’ pomer zavidzkov z Dlhopisov k hodnote Zalohu (tzv. ukazovatel LTV) vo vyske najviac
70 % atiez ustanovenia o pravidelnom znovuoceneni Zalohu a prehodnoteni tohto ukazovatela vzdy k 31.
oktobru kazdého kalendarneho roka az do Datumu konecnej splatnosti Dlhopisov. Napriek tomu, Ze pripadnu
nedostato¢nt hodnotu Zalohu je Emitent povinny doplnit’ alebo kompenzovat’ zlozenim penaznej Ciastky na
tzv. LTV ucet alebo doplnenim Zabezpecenia zalozenim d’alSieho majetku, ak dojde k poklesu hodnoty Zalohu
v obdobi nasledujicom po vypracovani posledného dostupného ocenenia, tato skuto¢nost’ nebude znama az do
momentu vypracovania dalSieho planovaného ocenenia Zalohu. Podmienky Dlhopisov tiez obsahuju
ustanovenie, ktoré umoziuje v priebehu jedného roka uvolnit' Zaloh alebo jeho ¢ast’ v hodnote az do péat
milionov EUR bez ohl'adu na dopad takého kroku na hodnotu ukazovatel LTV. Preto nemozno vylucit, ze v
Case pripadného vykonu zalozného prava nebude hodnota Zalohu dostato¢na pre uspokojenie pohladavok
z Dlhopisov.
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Riziko v suvislosti s ocenenim vypracovanym tretimi stranami

Ukazovatel’ LTV bude v zmysle Podmienok uréovany na zaklade ocenenia vypracovaného tretimi stranami -
jednou zo spolo¢nosti uvedenych v ¢lanku 10.17(a)(v) Podmienok, priCom Agent pre zabezpecenie sa bude na
takéto ocenenie spolichat’ bez d’alSieho overenia. Ak by bolo ocenenie pripravené chybne ¢i s nedostato¢nou
starostlivost'ou alebo na zéaklade nepravdivych a/alebo nespravnych udajov a/alebo predpokladov, skuto¢na
trhova hodnota Zalohu méze byt nizsia ako bude vyplyvat’ z prislusného ocenenia, pricom tato disproporcia
v skuto¢nej trhovej hodnote Zalohu vodijeho hodnote uvedenej v oceneni nebude vzhladom na spdsob
vypoctu ukazovatela LTV kompenzovana poskytnutim dodatoéného Zalohu alebo zlozenim prostriedkov na
LTV ucte az pokial’ nebude skutoéna trhova hodnota Zalohu ur¢ena pri niektorom z nasledujticich oceneni.
Uvedené mdze mat’ za nésledok znizenie kvality Zabezpecenia, ktorého hodnota by nemusela byt dostato¢na
na plné uspokojenie vSetkych pohl'adavok z Dlhopisov.

Riziko tykajuce sa podmienok zriadenia a vpkonu zabezpecenia zdloZnym prdavom

Dlhopisy buda zabezpecené zaloznym pravom k Nehnutel'nostiam, zaloznym pravom k Hnutelnym veciam a
zaloznym pravom k pohladavkam z LTV uctu. Zalozné prava budil zriadené az po vydani Dlhopisov,
najneskdr do 1. marca 2019. Az do zriadenia zaloznych prav budi Dlhopisy nezabezpecené. Hoci Agent pre
zabezpecenie bol ustanoveny a boli podniknuté rozumné kroky smerujlice k Gspesnému zriadeniu zaloznych
prav, ako je identifikacia buduceho zalohu a dohoda o podstatnych nalezitostiach buducich zaloznych zmluv,
pripadné zlyhanie Emitenta alebo Agenta pre zabezpeCenie ohl'adom zabezpecCenia vzniku zaloznych prav
moze mat’ vazny vplyv na prava Majitel'ov dlhopisov. Riziko zlyhania v tomto smere zvySuje skutocnost, ze
viaceré Casti majetku Emitenta, ktoré sa planuju pouzit’ ako Zaloh, su k datumu Prospektu zalozené v prospech
inych veritel'ov Emitenta. Emitent predpoklada, ze prislusné zabezpecené pohladavky inych veritelov buda
splatené aj z vynosov emisie Dlhopisov (pripadne z vynosov planovanej CZK emisie) alebo s veritel'mi dojde
k dohode o zmene zalozného prava tak, aby vSetok majetok definovany ako Zaloh mohol byt zalozeny
v prospech Agenta pre zabezpecenie.

Zlyhanie alebo omeskanie Emitenta ohl'adom u¢inného zriadenia zaloznych prav bude mozné povazovat’ za
porusenie jeho povinnosti, ktoré po uplynuti prislusnej doby na napravu a hlasovani Schodze moze spdsobit’ aj
predcasni splatnost’ Dlhopisov. Aj vtakom pripade vSak pohladavky Majitelov dlhopisov nebudu
zabezpecené a Majitelia dlhopisov si svoje naroky voc¢i Emitentovi budii méct’ vymahat’ len ako Standardné
nezabezpecené pohladavky.

Zalozné pravo sa v kazdom pripade zriad’uje iba v prospech Agenta pre zabezpecenie, o predstavuje sposob
Zabezpecenia, ktory je pravnym poriadkom Slovenskej republiky vyslovne upraveny pokial Agent pre
zabezpecenie kona ako spolo¢ny zastupca Majitelov dlhopisov. Tento institat ale eSte nebol v Slovenskej
republike testovany v praxi. Rovnako netestovany méze byt institat spolo¢ného zastupcu Majitel'ov dlhopisov
alebo postavenie Agenta pre zabezpecenie ako spolo¢ného a nerozdielneho veritela kazdého peniazného
zavizku Emitenta voci kazdému a ktorémukol'vek Majitel'ovi dlhopisov vo vztahu k Dlhopisom aj v pripade
Ceskej republiky a Pol'ska (dalej spolu so Slovenskou republikou len Relevantny 3tat), na tizemi ktorych sa
moze nachadzat’ Nahradny zéaloh v budicnosti.

Najmaé pre Gcely inych pravnych poriadkov, ktorymi sa méze zalozné pravo riadit, Agent pre zabezpecenie je
tiez v postaveni spolo¢ného a nerozdielneho veritel'a kazdého penazného zavazku Emitenta voci kazdému a
ktorémukol'vek Majitel'ovi dlhopisov vo vztahu k Dlhopisom. Ako zmluvna strana v postaveni zalozného
veritel'a kazdej Zaloznej zmluvy bude vystupovat’ Agent pre zabezpecenie. Agent pre zabezpecenie bude
opravneny pozadovat’ od Emitenta uhradenie vSetkych ¢iastok, ktoré bude Emitent povinny uhradit’ Majitelom
Dlhopisov. Ak Emitent nesplni akykol'vek zavizok voci ktorémukol'vek Majitelovi dlhopisov, Agent pre
zabezpecenie bude opravneny na zéklade rozhodnutia Schodze majitelov vykonavat prava, ktoré mu
vyplyvaju z prislusnej Zaloznej zmluvy. Agent pre zabezpecenie bude tiez opravneny prihlasovat’ pohladavky
Majitel'ov dlhopisov v pripadnom konkurze, resp. restrukturalizacii v plnej vyske. Ak by niektory z Majitel'ov
dlhopisov uplatnil vramci konkurzu, resp. restrukturalizicie svoju pohladavku samostatne, bude zrejme
povazovany za nezabezpeCené¢ho veritela a moznost Agenta pre zabezpecCenie uplatnit’ tuto pohladavku
v plnom rozsahu z pozicie zabezpeceného veritel'a bude obmedzena. Zaroven by takyto postup mohol spdsobit’
Skodu ostatnym Majitelom dlhopisov a to najmé vo forme znizenia ich uspokojenia z vytazku.
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Slovenské sudy nemaju sklsenosti srozhodovanim o postaveni, pravach a povinnostiach Agenta pre
zabezpecenie, ktory je v postaveni spolo¢ného zastupcu Majitel'ov dlhopisov, resp. spoloéného a nerozdielneho
veritel'a kazdého penazného zavidzku z Dlhopisov. Podobne sudy v inych Relevantnych $tatoch nemusia mat
dostatok skusenosti pri rozhodovani v obdobnych veciach. Prislusné stdy preto mozu interpretovat
ustanovenia Podmienok a stivisiacich dokumentov vo vztahu k Zabezpeceniu inak, neZz Emitent zamysla. Toto
riziko je zvySené okolnost'ou, ze Casti Zalohu sa v budicnosti mézu nachadzat’ mimo Slovenskej republiky a
prislusné zalozné prava sa budu spravovat’ cudzim pravnym poriadkom, a teda vysledna pravna situécia je este
komplexnejsia. Odlisna aplikacia ustanoveni o zabezpeceni alebo neuznanie niektorych ustanoveni zo strany
prislusného sudu, mézu vyrazne nepriaznivo ovplyvnit'® vykon prav Majitelov dlhopisov a Agenta pre
zabezpecenie vratane vysky uspokojenia ich pohl'adavok z Dlhopisov.

Okrem toho, Agent pre zabezpeCenie ako jedina osoba opravnena vykonat’ Zabezpelenie, mdze pristipit’ k
takému vykonu iba po zosplatneni Dlhopisov a prislusnom rozhodnuti Schédze. Napriek tomu, ze ktorikol'vek
Majitelia dlhopisov, ktorych menovitda hodnota je najmenej 10 % celkovej menovitej hodnoty vydanych
a nesplatenych Dlhopisov maji pravo poziadat’ o zvolanie Schddze, podl'a bodu 21.1(a) Podmienok, Schodza
bude uznéSaniaschopna, len ak sa jej zGc¢astnia Osoby opravnené k GiCasti na Schodzi, ktoré st Majitel'mi
dlhopisov s menovitou hodnotou predstavujicou 50 % celkovej menovitej hodnoty vydanych a dovtedy
nesplatenych Dlhopisov (s vynimkou Dlhopisov, ktorych majitelom je sam Emitent alebo nim kontrolované
osoby). Pre ucely rozhodnutia o pred¢asnej splatnosti Dlhopisov a vykone Zabezpecenia je nasledne potrebna
nadpolovi¢na vécésina hlasov pritomnych Os6b opravnenych k 0céasti na Schodzi. Ustanovenia o kvore a
kvalifikovanej vécsine su v sulade s pravom Slovenskej republiky. Uvedené skutocnosti vSak moézu viest
k tomu, ze pre Majitel'ov dlhopisov bude narocnejSie dosiahnut’ pred¢asnu splatnost’” Dlhopisov a vykon
Zabezpecenia. Pravo zalovat’ Emitenta na prisluSnom stude o zaplatenie dlznej ¢iastky z Dlhopisov vSak tymito
obmedzeniami nie je dotknuté.

Riziko vymeny Zdlohu a zmeny ZaloZnych zmliy

Povodny Zaloh tvori hnutelny a nehnuteny majetok Emitenta, ktory tvori vaésinu strediska Jasna, teda
zjazdovky, lanovky, hotely a iné zariadenia v oblastiach Chopok sever ako aj Chopok juh. Ako bolo uvedené
vyssie, Podmienky vo viacerych pripadoch umoziuju zmenu (nahradenie) zalozného prava zriadeného na
majetok Emitenta v Slovenskej republike za majetok Emitenta alebo ¢lenov Skupiny v tom istom alebo aj
inom Relevantnom S§tate. VSetky tieto zmeny je mozné vykonat’ bez stihlasu Majitel'ov dlhopisov. Agent pre
zabezpecéenie tiez nema moznost zmeny odmietnut’ a bude povinny ich umoznit’ a vykonat’, pokial’ buda
splnené prislusné odkladacie podmienky podl’a Podmienok.

Podmienky v tychto pripadoch obsahuju ustanovenia, ktoré chrania Majitel'ov Dlhopisov. Napriklad, vymenou
Zalohu nesmie dojst’ k poruseniu ukazovatela LTV a nové zalozné pravo musi byt nezavisle posudené
pravnym poradcom ohl'adom jeho platnosti a Gi¢innosti. Napriek tomu neexistuje zaruka, ze nahradny Zaloh a
suvisiace zalozné prava poskytni Agentovi pre zabezpecenie ako zastupcovi Majitelov Dlhopisov presne
rovnaké vyhody zabezpe€enia a potencialne rovnaky rozsah uspokojenia. Ohl'adom nahradného Zalohu bude
vzdy vykonané ocenenie kvalifikovanym znalcom, nebude vSak vykonané ziadne osobitné overenie ich
pravneho alebo faktického stavu (due diligence).

Pokial’ ide o pravny obsah zalozného prava a spdsob jeho vykonu, tie mézu byt' v kazdom Relevantnom $tate
mierne odlisné. Podmienky sice obsahuju zakladné poziadavky na obsah zaloznej zmluvy a sposob vykonu
zalozného prava, ale rozdiely v pravnych poriadkoch Relevantnych $tatov nedovolia, aby obsah a vykon
zalozného prava bol v kazdom Relevantnom §tate uplne rovnaky. Tieto rozdiely mdézu viest' k tomu, ze v
dosledku vymeny Zalohu sa pravne postavenie Agenta pre zabezpecenie ako zalozného veritel'a zmeni, priCom
v pripade nepriaznivej zmeny sa mdze pravne postavenie oslabit’ alebo sa stat’ zlozitejSim z pohl'adu moznosti
uplatnit’ a vykonat’ prava zo Zabezpecenia. ZlozitejSie pravne postavenie moze znamenat' dodatoéné riziko
spomalenia vykonu zalozného prava alebo v kone¢nom dosledku nizSie uspokojenie pohl'adavok Majitelov
dlhopisov.

Ohladom faktickych vlastnosti Zalohu, hoci hodnota ndhradného zalohu musi byt’ taka, aby vymenou nedoslo
k poruseniu ukazovatela LTV (resp. v pripade nizSej hodnoty musi byt poskytnuté krytie zloZenim
prostriedkov na LTV tcéet), ostatné vlastnosti ndhradného Zalohu vratane jeho lokality a moznosti spehazenia
modzu byt odlisné, ¢o v niektorych pripadoch moze predstavovat’ dodatoéné riziko pre Majitel'ov dlhopisov. Aj
samotny trh pre prislusny typ aktiv v novom Relevantnom §tate moze vykazovat' odlisné vlastnosti. Tieto
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zmeny mozu v nepriaznivom pripade znamenat dodatocné riziko spomalenia vykonu zalozného prava alebo v
koneénom dosledku nizsie uspokojenie pohl'adavok Majitel'ov dlhopisov.

Riziko zmeny Zalohu alebo ZdloZcu pocas trvania ZdaloZnej zmluvy

Podmienky umoznuji Emitentovi aj pocas trvania Zaloznej zmluvy zmenit' zaloZzeny majetok alebo uvolnit
zalozné pravo vo vztahu k casti zalozeného majetku, napriklad ked’ jeho hodnota presahuje pozadovanu
hodnotu ukazovatela LTV alebo ak sii zmeny potrebné ¢i obvyklé vo vztahu k developerskej Cinnosti,
napriklad rozdelenie pozemkov, demolacia starych stavieb alebo aj nova vystavba. Podmienky Dlhopisov tiez
obsahujt ustanovenie, ktoré umoziuje v priebehu jedného roka uvolnit’ Zaloh alebo jeho ¢ast’ v hodnote az do
pat milionov EUR bez ohl'adu na dopad takého kroku na hodnotu ukazovatel’ LTV. Vsetky tieto zmeny mozu
nastat’ bez stthlasu Majitel'ov dlhopisov. Agent pre zabezpecenie tieZ nema moznost zmeny odmietnut’ a bude
povinny ich umoznit’ a vykonat’, pokial’ budt splnené prislusné odkladacie podmienky podl’a Podmienok.

Uvedené zmeny mdzu sposobit’ zmenu vlastnosti Zalohu, ktoré v nepriaznivom pripade mézu znamenat
dodato¢né riziko spomalenia vykonu zalozného prava alebo v koneénom désledku niZSie uspokojenie
pohl'adavok Majitel'ov dlhopisov.

Okrem toho Podmienky umoziuju bez suhlasu Majitel'ov dlhopisov previest’ Zaloh celkom alebo s¢asti na inu
osobu zo Skupiny, ¢im sa tato osoba stane novym ZaloZcom namiesto Emitenta. Tato zmena by spravidla
nemala postihnat’ hodnotu Zalohu, no v pripade zmeny alebo rozsirenia poétu Zalozcov sa pravne postavenie
Majitel'ov dlhopisov méze stat’ zlozitejSim z pohl'adu moznosti uplatnit’ a vykonat’ prava zo Zabezpecenia.
ZlozitejSie pravne postavenie moze znamenat' dodatocné riziko spomalenia vykonu zaloZzného prava alebo v
koneénom dosledku nizsie uspokojenie pohl'adavok Majitel'ov dlhopisov.

Riziko zabezpeclenia formou zaloZenia pohl’addvok na LTV ucte

Podmienky Dlhopisov umoziuju doplnit’ hodnotu zabezpecenia aj formou vkladu na bankovom ucte vedenom
u spolo¢nosti Ceskoslovenska obchodna banka, a. s. (dalej len CSOB), tzv. LTV u&et. Na pohladavky
Emitenta z LTV u¢tu bude zriadené zalozné pravo v prospech Agenta pre zabezpecenie. Toto dopliujiice
zabezpecenie prichadza do Givahy najméd v pripade poklesu ukazovatel'a LTV a nemoznosti doplnit’ hodnotu
Zabezpecenia na pozadovant troven pri jeho vymen alebo nahradeni.

Zabezpecenie zaloznym pravom na pohladavky na LTV Uéte je vo vSeobecnosti bezpecné a jeho vykon
relativne neproblematicky. Z pravneho hl'adiska vsak vklad na LTV G¢te bude predstavovat’ pohl'adavku z uctu
vo¢i CSOB ako banke, ktora LTV et vedie. Majitelia dlhopisov tak budu vystaveni kreditnému riziku
CSOB. V pripade tipadku CSOB bude preto hodnota zabezpedenia Hotovost'ou znizena az eliminovana.

Riziko spojené s Agentom pre zabezpecenie

Pri zriadeni a vykone zaloznych prav si Majitelia dlhopisov zastipeni Agentom pre zabezpecenie, ktory je
v postaveni spolo¢ného zastupcu Majitelov dlhopisov v zmysle Zakona o dlhopisoch a tiez spolo¢ného
a nerozdielneho veritel'a kazdého penazného zavézku Emitenta voc¢i kazdému a ktorémukol'vek Majitel'ovi
dlhopisov vo vztahu k Dlhopisom, pri¢om zalozné pravo je zriadené len v prospech Agenta pre zabezpecenie.
Z tychto dovodov Majitelia dlhopisov nemo6zu individualne vykonavat zalozné pravo asvoje naroky
z Dlhopisov musia uplatiiovat’ tak, aby neohrozili pravne G¢inky zalozného prava.

Podmienky v ur€itych pripadoch pripustaji zmenu Agenta pre zabezpecenie bez sihlasu Majitel'ov dlhopisov.
Zmena Agenta pre zabezpeCenie spojend s postipenim alebo znovuzriadenim Zabezpecenia predstavuje za
urcitych okolnosti riziko pre vykonatel'nost’ a pravnu u¢innost’ Zabezpecenia.

Ustanoveny Agent pre zabezpecenie disponuje podl'a nazoru Emitenta potrebnym vybavenim a skusenost’ami,
ale nie bankou ani obchodnikom s cennymi papiermi a nepodlicha osobitnej regulacii ¢i dohladu. V pripade
vykonu zalozného prava bude Agent pre zabezpecenie drzat’ prostriedky ziskané z vykonu zalozného prava
pred tym, nez ich rozdeli Majitelom dlhopisov. Pocas tohto obdobia budi Majitelia dlhopisov vystaveni
kreditnému riziku Agenta pre zabezpelenie. Agent pre zabezpecenie ma tieZ pravo ponechat’ siv pripade
vykonu zalozného prava odmenu vo vyske tri percenta z celkového vytazku Zabezpecenia a tiez bude mat
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narok odpocitat’ si nahradu svojich ucelne vynalozenych a dokumentovanych vydavkov. Tieto naroky
v kone¢nom désledku znizuji mieru uspokojenia Majitel'ov dlhopisov z vykonu Zabezpecenia.

Podmienky a Zmluva s agentom pre zabezpecenia obsahuju ustanovenia vymedzujice pohl'adavky, ktoré buda
zabezpecené zaloznym pravom a tieZ ustanovenia o sposobe a zasadach vykonu zdlozného prava zo strany
Agenta pre zabezpecenie. Tieto ustanovenia mozu byt d’alej doplnené alebo spresnené aj v Zaloznych
zmluvéch alebo vyplyvat’ z pravneho poriadku, ktorym sa prislusné Zalozné pravo riadi. Napriklad, Agent pre
zabezpecenie nemdze pri predaji Zalohu pouzit’ metddu priameho predaja a musi sa vzdy pokusit’ dosiahnut’
vytazok z predaja zalozeného majetku aspon vo vyske 80 % jeho hodnoty po dobu 365 dni, a aZ potom moze
pristupit’ k predaju alebo povolit’ predaj za niz§iu cenu. Tieto pravidla maji za ciel maximalizaciu vytazku
z vykonu Zalozného prava, ale mozu tiez spdsobit, ze vykon zalozného prava sa moze vyrazne predizit.

Ak by Agent pre zabezpecenie bol alebo sa stal osobou opravnenou zo Spriazneného zavizku (napriklad tak,
ze Agent pre zabezpecenie alebo jeho ovladajiica osoba priamo alebo nepriamo nadobudne viac nez 5 % podiel
na zékladnom imani Emitenta), hodnota Zabezpecenia by mohla byt vyrazne oslabena az eliminovana.

Riziko vymahania narokov v roznych jurisdikcidach

Dlhopisy budi vydané podla slovenského prava, a budu zabezpeCené zaloznymi pravami, ktoré sa tiez
spravujui podla slovenského prava a pre rieSenie sporov su prislusné sudy Slovenskej republiky.

Podmienky vSak umoziuju v urCitych pripadoch zmenu alebo doplnenie Zalohu a to aj za taky druh Zalohu,
ktory sa nachadza v Ceskej republike alebo Pol'sku alebo ktory je vo vlastnictve inych spolognosti v Skupine.

V kazdom Relevantnom S§tate je priamo aplikovatelné Nariadenie Brusel I (recast). Na zéklade Nariadenia
Brusel I (recast) st s ur€itymi vynimkami uvedenymi v tomto nariadeni sudne rozhodnutia vydané sidnymi
organmi v ¢lenskych $tatoch EU, v ob¢ianskych a obchodnych veciach vykonatelné v Relevantnom State a
naopak, sudne rozhodnutia vydané sidnymi orgdnmi v Relevantnom S$tite v obcianskych a obchodnych
veciach st vykonatelné v &lenskych $tatoch EU.

Napriek tomu harmonizécii v prave Europskej tinie, pravne predpisy upravujuce upadok a konkurz, vykon
zdloznych prav ako aj ostatné pravne predpisy mozu byt v kazdom Relevantnom State rozdielne alebo moézu
byt vo vzdjomnom konflikte. Aplikacia tychto zédkonov alebo akykol'vek rozpor medzi nimi moéze viest' k
otazke, ¢i by sa urCité pravne predpisy mali aplikovat’ a/alebo moézu nepriaznivo ovplyvnit® schopnost’
Majitel'ov dlhopisov vymoct’ svoje prava vyplyvajice z Dlhopisov a ich Zabezpecenia.
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3.2

(@)

(b)

3.3

UDAJE O EMITENTOVI
Zodpovedné osoby a vyhlasenie

Osobou zodpovednou za informacie uvedené v tomto &lanku 3 ,,Udaje o Emitentovi“ je Emitent — spoloénost’
Tatry mountain resorts, a.s., so sidlom Deménovskd Dolina 72, Liptovsky Mikuld§ 030 01, Slovenska
republika, ICO: 31 560 636, zapisana v obchodnom registri Okresného sudu Zilina, oddiel: Sa, vlozka &islo:
62/L, v mene ktorej konaju Ing. Jozef Hodek, ¢len predstavenstva a Ing. Andrej Devecka, ¢len predstavenstva.

Emitent vyhlasuje, Ze pri vynalozeni vSetkej nalezZitej starostlivosti st podla jeho najlep$icho vedomia udaje
obsiahnuté v tomto ¢lanku 3 ,,Udaje o Emitentovi* v sulade so skuto¢nostou a ze neboli opomenuté ziadne
skutocnosti, ktoré by mohli ovplyvnit’ alebo zmenit’ ich vyznam.

Podpisy konajucich os6b za Emitenta su uvedené v ¢asti 4.1 tohto Prospektu.
Zakonni auditori
Auditori Emitenta za obdobie, na ktoré sa vzt’ahuju historické finan¢né informacie

Konsolidovanu tétovnu zavierku Emitenta za finanény rok 2015/2016 kondéiaci sa 31. oktdbra 2016 a za
finan¢ny rok 2016/2017 konciaci sa 31. oktobra 2017, obe zostavené v sulade s medzinadrodnymi G¢tovnymi
Standardmi IFRS, overila spolo¢nost KPMG Slovensko spol. s.r.o., so sidlom Dvorakovo nabrezie 10, 811 02
Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 348 238, zapisana v obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I,
oddiel: Sro, vlozka ¢.: 4864/B, ktora je drzitel'om licencie auditora ¢islo 96.

Vyroky auditorov k vyssie uvedenym uctovnym zavierkam boli bez vyhrad.
Zmeny auditorov poc¢as obdobia, na ktoré sa vzt’ahuju historické finan¢né informacie

V priebehu G¢tovného obdobia, na ktoré sa vztahuju historické finan¢né informacie v zmysle vysSie
uvedenych uctovnych zavierok Emitenta, nedoSlo k zmene auditora zodpovedného za overenie Uctovnej
zéavierky.

Vybrané finan¢né informacie tykajice sa Emitenta

Finan¢ny rok Emitenta sa nezhoduje s kalendarnym rokom, ale plynie od 1. novembra daného roku do 31.
oktobra nasledovného roku. Nasledujuce tdaje vychadzaji z auditovanych konsolidovanych uctovnych
zavierok Emitenta za rok konciaci 31. oktobra 2016 a 31. oktobra 2017 a z neauditovanej Gctovnej zavierky
Emitenta za polrok konciaci 30. aprila 2018, t.j. obdobie od 1. novembra 2017 do 30. aprila 2018,
vypracovanych v stlade s Medzinarodnymi u¢tovnymi Standardami IFRS.

Skrateny konsolidovany vykaz o sihrnnom vysledku hospodarenia

Za 1. polrok koncdiaci Za rok koncdiaci

v tisicoch EUR 30.4.2018 30.4.2017 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2015

(neauditované) (neauditované)  (auditované)  (auditované) (auditované)
Trzby 65 425 50428 95 683 80 577 69 991
Ostatné prevadzkové vynosy 99 310 227 625 924
Vynosy celkom 65 524 50 738 95910 81 202 70 915
Spotreba materialov a tovarov -9 819 -7 860 -16 393 -13 062 -11 327
Osobné a prevadzkové naklady -29 671 -22 169 -49 063 -43 671 -35355
Iny zisk/ strata 177 547 1 062 642 177
Zisk pred urokmi, dafiou, odpismi
a amortizaciou (EBITDA) 26211 21256 31516 25111 24 410
Odpisy a amortizacia -8 040 -5 642 -13 828 -13 036 -13 298

Jednorazové polozky
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Zisk pred urokmi, dariou (EBIT) 18171 15614 17 688 12 075 11112
Urokové vynosy 744 662 2058 1336 1403
Urokové naklady -6 837 -5 650 -12 094 -10 958 -11 072
f;g(strata) z finan¢nych nastrojov, 90 395 169 1605 -1 566
Zisk pred zdanenim 12 168 11 021 7 821 4 058 -123
Dan z prijmu 12 19 -831 -1312 -628
Zisk 12 180 11 040 6990 2746 -751
pripadajuci na:
- osoby s podielom na vlastnom
imani materskej spolo¢nosti 12161 11340 7370 3061 -677
- nekontrolny podiel 19 -300 -380 -315 -74
Precenenie majetku na readlnu
- 25
hodnotu
Celkovy sihrnny vysledok 12 249 11 470 7 146 2671 -1250
pripadajuci na:
- 0soby s podielom na viastnom 12229 11 805 7 566 2979 -1176
imani materskej spolo¢nosti
- nekontrolny podiel 20 -335 -420 -308 -74
Zisk/(strata) pripadajici na akciu 1,813 1,691 1,099 0,456 0,101
(v EUR)
Skrateny konsolidovany vykaz finanénej pozicie
V tisicoch EUR 30.4.2018 30.4.2017 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2015
(neauditované) (neauditované) (auditované) (auditovan¢)  (auditované)
Majetok celkom 454 223 400 292 437 972 375701 360 921
Dlhodoby majetok 379 236 325 064 353 128 308 365 313766
z toho hmotny majetok 358 963 307 402 333718 283133 272 831
z toho ostatny dlhodoby majetok 20273 17 663 19 410 25232 40935
Kratkodoby majetok 74 987 75228 84 844 67 336 47 155
z toho likvidné prostriedky 3455 4245 9584 7493 8219
Vlastné imanie 123 021 117 473 113 149 106 003 103 331
Zavizky 331201 282 821 324 823 269 697 257 590
z toho dlhodobé zavazky 296 371 258 578 286 277 239197 227 426
z toho kratkodobé zaviazky 34 830 24 243 38 546 30 500 30 164
Celkovy dlh 284 500 246 881 279 320 229 804 222 421
Vlastné imanie a ziviizky celkom 454 223 400 292 437972 375701 360 921
Vybrané finanéné udaje z konsolidovaného vykazu peiniaznych tokov
V tisicoch EUR 1.11.2017 - 1.11.2016 — 1.11.2016 -  1.11.2015-  1.11.2014 -
30.4.2018 30.4.2017 31.10.2017  31.10.2016  31.10.2015
(neauditované) (neauditované) (auditované) (auditované) (auditované)
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti 28 160 9235 20 380 28 600 24390
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti -24 479 -23 896 -55 165 -25752 -3093
Penazné toky z finan¢nej ¢innosti -9 810 11413 36 876 -3574 -16 981
Cisty prirastok pefiaznych prostriedkov
a peniaznych ekvivalentov -6 129 -3 248 2 091 -726 4316
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Hlavné prevadzkové vysledky podl’a segmentov

Za 1. polrok kondiaci Za rok konéiaci
v tisicoch EUR 30.4.2018 30.4.2017 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2015
(neauditované) (neauditované)  (auditované)  (auditované) (auditované)
Vynosy
Hory & Zabavné parky 51323 39224 67 789 60 449 52 951
Horské strediska 35897 26221 36214 34120 30 118
Zéabavné parky 3333 3031 12 473 10 527 9207
Restauraéné zariadenia 7 984 6 596 13302 11132 10018
Sportové sluzby & obchody 4108 3376 5800 4670 3608
Hotely 13 661 11374 22265 19 910 16 751
Realitné projekty 540 139 5 855 843 1213
Vynosy celkom 65 524 50 738 95910 81202 70 915
EBITDA
Hory & Zabavné parky 22318 17 734 24 324 19 593 19 669
Horské strediska 18919 14 385 15410 12 510 12 566
Zéabavné parky 495 660 4724 3735 3988
Restauraéné zariadenia 2082 1912 3071 2402 2379
Sportové sluzby & obchody 821 776 1119 946 737
Hotely 3488 3092 4 859 4 402 4482
Realitné projekty 406 429 2333 1116 259
EBITDA celkom 26212 21 256 31516 25111 24 410

Uvadza sa tiez komentar k vybranym finanénym vysledkom Skupiny:
1. polrok 2017/18

Najméd vdaka priaznivym snehovym podmienkam a vyznamnému rastu poctu navstevnikov vo vsetkych
strediskach konsolidované trzby Skupiny za obdobie Siestich mesiacov k 30. aprilu 2018 dosiahli 65,4 mil.
EUR, ¢o v porovnani s rovnakym obdobim predchadzajiiceho finanéného roka predstavuje narast o takmer
30%. Celkové konsolidované vynosy medziro¢ne narastli o viac ako 29% na 65,5 mil. EUR.

Hlavny segment Hory & zabavné parky, ktory sa podielal na celkovych vynosoch so 78%, vykazal trzby vo
vyske 51,3 mil. EUR, ¢o predstavuje medziro¢ny rast o 30,9%. Trzby Horskych stredisk boli pozitivne
ovplyvnené najmi dvojcifernym rastom navstevnosti v slovenskych strediskach a pol'skom stredisku Szczyrk,
ale tiez aj vys$Sou priemernou trzbou na navstevnika. Medziroéne sa tak zvysili o takmer 37,0% na 35,9 mil.
EUR. Najvyznamnej$i narast pritom zaznamenali strediska vo Vysokych Tatrach. Po prvykrat st do vynosov
Horskych stredisk zaratané aj trzby ceského strediska Jested.

Trzby Zéabavnych parkov zaznamenali nérast o 10,0% na 3,3 mil. EUR. Okrem Tatralandie st v nich zahrnuté
aj trzby Sliezskeho zdbavného parku za obdobie, kym bol v priebehu zimnej sezony otvoreny.

Trzby z Restauracnych zariadeni zaznamenali zlepSenie o viac ako 21,0% na necelych 8 mil. EUR.

Sportové sluzby & obchody, ktorych vykonnost’ do uréitej miery koreluje s vykonnostou stredisk, dosiahli
narast vynosov o 21,7% na 4,1 mil. EUR.

Segment Hotely posilnil celkové vynosy s podielom 20,9% a narastol 020,1% na 13,7 mil. EUR. Tento
vysledok mozno pripisat’ rastu priemernych cien za izbu, ale aj obsadenosti takmer vSetkych hotelov
v portfoliu. K tomu prispeli efektivny marketing, predaj pobytov zostavenych na mieru klientov, ale aj
maximalne mozné vytazenie hotelov vo vrcholovych terminoch — pocas Nového roka a tzv. Zlatého tyzdna
(obdobie po Vianociach do Troch kralov). Pri hotelovych pobytoch prevladala domaca klientela.
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V ramci segmentu Realitné projekty TMR vykazalo pocas sledovaného polroéného obdobia vynosy 540 tis.
EUR z predaja realitnych projektov a prendjmu ubytovacich kapacit - Chaty Kosodrevina, Hotela Ski & Fun,
Hotela Liptov a Ubytovacieho zariadenia Otupné.

Zisk pred urokmi, danami, odpismi a amortizaciou (EBITDA) sa medzirocne zvysil o0 23,3% na 26,2 mil.
EUR, a to najmé vd’aka vyznamnému rastu vynosov. Prevadzkova rentabilita, vyjadrend ako EBITDA marza,
sa kvoli vy$$im nakladom na spotrebu materialu a osobnym nakladom mierne zhorsila (-1,9 p.b.) na 40%.

Vicsina segmentov zaznamenala narast na Grovni EBITDA: Horské strediska (+31,5%), Zabavné parky (-
25,0%), Restauraéné zariadenia (+8,9%), Sportové sluzby a obchody (+5,8%), Hotely (+12,8%) a Realitné
projekty (-5,3%). Prevadzkovy zisk (EBIT) sa medziro¢ne zvysil o 16,4% na 18,2 mil. EUR, pri¢om odpisy
vzrastli o takmer 2,4 mil. EUR na 8,0 mil. EUR. Konsolidovany ¢isty zisk Skupiny dosiahol 12,2 mil. EUR, ¢o
predstavuje nérast o 10,3%. Urokové naklady plyntice zo zavizkov z dvoch tranzi dlhopisov v objeme 180 mil.
EUR a z ¢erpania bankovych uverov sa medziro¢ne zvysili 0 21% na 6,8 mil. EUR. Za sledované obdobie bola
vykézana dan zprijmu +12 tis. EUR (+19 tis. EUR). Celkovy sthrny vysledok po preceneni cennych
papierov ur¢enych na predaj na readlnu hodnotu a rezerve z prepoctu cudzich mien dosiahol 12,2 mil. EUR (v
porovnani s 11,5 mil. EUR za obdobie Sest’ mesiacov do 30. aprila 2017). Zisk na akciu sa zvysil na 1,813
EUR (v porovnani s 1,691 EUR za obdobie Sest’ mesiacov do 30. aprila 2017).

Financny rok 2016/17 konciaci 30.0ktobra 2017

Vysledky finan¢ného roka 2016/17 konciaceho 30. oktdbra 2017 boli pozitivne ovplyvnené ispesnou zimnou
sezbnou, ¢o sa tyka snehovych podmienok a navstevnosti stredisk Skupiny v zime aj v lete. Celkové
konsolidované vynosy Skupiny v tomto obdobi dosiahli 95,9 mil. EUR v porovnani s 81,2 mil. EUR za rok
konciaci 30. oktobra 2016, ¢o predstavuje medzirocny narast o 18,1%. Z toho prevadzkové trzby tvorili 95,7
mil. EUR v porovnani s 80,6 mil. EUR za rok konciaci 30. oktébra 2016. Pozitivny dopad na vynosy mala
najmé vyssia navstevnost’ stredisk a zdbavnych parkov, zvySend priemernd trzba na navstevnika v horskych
strediskach, zabavnych parkoch av doplnkovych sluzbach, ako aj vyS$Sia priemernd dennd cena (ADR)
v hoteloch a predaj rekrea¢nych nehnutelnosti.

Horské strediska vratane Strbského plesa a pol'ského strediska Szczyrk zaznamenali celkovo 2,3 mil.
navitevnikov/ osobo-dni', o je narast o 7.8% v porovnani s rokom koné&iacim 30. oktobra 2016. Zabavné
parky — Aquapark Tatralandia a Legendia - Sliezsky zébavny park zaznamenali spolu 9 % narast na 855 tis.
navstevnikov v porovnani s rokom konciacim 30. oktobra 2016. Priemerné trzby na névstevnika sa zvysili
najmé v Zabavnych parkoch, a to 0 9,6% na 13,45 EUR v porovnani s 12,28 EUR za rok kon¢iaci 30. oktobra
2016. Priemerna trzba na osobo-dent v Horskych strediskach sa zvysila o 3,3% na 14,37 EUR (rok konciaci 30.
oktobra 2016: 13,92 EUR), aj ked pri nakupoch cez e-shop sa priemerna trzba medzirocne nezmenila.
Navstevnici stredisk minali viac v resStauracnych zariadeniach na svahu aj mimo svahu a v zabavnych parkoch,
a tie si zlepsili priemernt cenu o 7,1% na 4,45 EUR (rok kon&iaci 30. oktobra 2016: 4,16 EUR). Sportovym
sluzbam a obchodom, ktoré znacne zavisia od vykonnosti stredisk, sa zvysila priemerna trzba na navstevnika
0 11,3% na 1,94 EUR (rok konciaci 30. oktobra 2016: 1,74 EUR), aj vd’aka otvoreniu d’alich pobociek najma
v Legendii.

Priemerné vazena obsadenost’ portfolia hotelov Emitenta ostala takmer nezmenena s 56,6 % (rok konciaci 30.
oktobra 2016: 56,5 %), pricom pocas roka pribudlo 45 izieb prenajatého Hotela Kukucka, 31 izieb nového
Hotela Posta a dva nové chalety so Styrmi apartmanmi na Otupnom v Jasnej, ktoré Emitent manazuje. VacSina
hotelov v portféliu Emitenta si obsadenost’ zlepsila, aj ked’ Hotel Posta bol otvoreny az v lete a Horsky Hotel
Hrebienok je otvoreny len pocas letnej sezony. Maximalne boli hotely obsadené tradiéne pocas vrcholovych
terminov, t.j. poc¢as ,zlatého tyzdna“ (24. decembra - 6. januara), pocas jarnych prazdnin, ako aj pocas
niektorych julovych a augustovych tyzdiov. Priemerna denna cena izby vo vaZzenom priemere portfolia sa tiez

Navstevnost’ Horskych stredisk sa meria v letnej sezone podl'a kiipenych vstupov na lanovky a v zimnej sezéne v zmysle osobo-dni, t.j.
pocet 0sob, ktoré navstivili horské stredisko akukol'vek cast’ dila alebo noci za ucelom lyzovania, snowboardovania alebo iného druhu
zjazdu. Jeden 4-diovy listok napriklad znamena 3tyroch navitevnikov v Horskych strediskach, vratane strediska Strbské pleso, ktoré
Skupina spoluprevadzkuje s jeho majitelom.
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zvysila 0 9,0% na 71,30 EUR (rok konciaci 30. oktobra 2016: 65,44 EUR). Pocas zimnej sezony v hoteloch
prevliadala domaca klientela. V letnej sezone mali slovenski klienti podiel 41%. Nadalej rastol pocet
ubytovanych klientov z Pol'ska a Izraela, a to 0 2%.

Prevadzkovy zisk pred odpismi — EBITDA — dosiahol hodnotu 31,516 mil. EUR (rok konciaci 30. oktdbra
2016: 25,111 mil. EUR), ¢o je narast o 25,5%. Spotreba materidlu a tovarov sa zvysila o 25,5% a osobné a
prevadzkové naklady sa zvysili o 12,3%. K narastu osobnych a prevadzkovych nakladov prispel pokracujuci
tlak trhu na zvySovanie ceny prace, nové prevadzky (Hotel Posta, ReStauracia Hrebienok) a rozbichajiice sa
aktivity v pol'skych strediskach, najmd nové atrakcie v Legendii. Ukazovatel prevadzkovej rentability
(EBITDA marza) dosiahol troven 32,9% (rok konciaci 30. oktébra 2016: 30,9%). Odpisy a amortizacia stipli
na 13,828 mil. EUR (rok kongiaci 30. oktobra 2016: 13,036 mil. EUR). Urokové vynosy vo vyske 2,058 mil.
EUR (rok konciaci 30. oktobra 2016: 1,336 mil. EUR) pochadzali prevazne z poskytnutych uverov s pevnou
trokovou sadzbou. Urokové naklady sa zvysili na 12,094 mil. EUR (rok kongiaci 30. oktobra 2016: 10,958
mil. EUR). Predstavujii najmi naklady na uvery ana vydané dlhopisy. Zisk z finan¢nych nastrojov, netto
poklesol na 0,169 mil. EUR (rok konciaci 30. oktobra 2016: 1,605 mil. EUR) ddsledkom precenenia z roku
2015/16 19% podielu v spolocnosti CAREPAR, a.s., ktord vlastni 50% v spolo¢nosti Melida a.s. —
prevadzkovatel strediska Spindleriv Mlyn. V minulom finanénom roku Skupina neprecefiovala podiel
v Spolo¢nosti CAREPAR, a.s. Splatna dan z prijmu dosiahla vysku -728 tis. EUR (rok konciaci 30. oktobra
2016: -13 tis. EUR). Celkova dan z prijmu bola vykazana vo vyske -0,831 mil. EUR (rok kon¢iaci 30. oktobra
2016: -1,312 mil. EUR). Skupina dosiahla konsolidovany ¢isty zisk vo vyske 6,990 mil. EUR (rok kon¢iaci 30.
oktobra 2016: 2,746 mil. EUR), narast o 154,6%. Zisk pripadajtici na vlastnikov materskej spolo¢nosti je vo
vyske 7,370 mil. EUR (rok konciaci 30. oktobra 2016: 3,061 mil. EUR). Zisk na akciu dosiahol narast 140,8%
na 1,099 EUR (rok konciaci 30. oktobra 2016: 0,456 EUR). Celkovy suhrnny vysledok po zapocitani rezervy
z prepoctu cudzich mien a preceneni cennych papierov urcenych na predaj na realnu hodnotu ¢inil 7,146 mil.
EUR (rok konéiaci 30. oktobra 2016: 2,671 EUR). Materska spolo¢nost’ dosiahla ¢isty zisk 9,223 mil. EUR
(rok konciaci 30. oktobra 2016: 4,814 mil. EUR).

Pocas finan¢ného roka 2016/17 Skupina pokracovala vo vytyCenej intenzivnej investicnej stratégii, pricom
investi¢na ¢innost’ sa sustredila na pol'ské lyziarske stredisko Szczyrk a Sliezsky zdbavny park Legendia, kde
bolo preinvestovanych spolu vySe 44 mil. EUR. V Legendii sa renovovali atrakcie, zmodernizovala hlavna
vstupna brana s novymi pokladinami, obchodmi, §tylovou kaviarniou a novym brandom Legendia, vymienal sa
povrch pesej zony, nasadila sa nova vegetacia a pribudla nova atrakcia - horska draha Lech Coaster ako aj
Lech Restaurant. V stredisku Szczyrk investicie smerovali najmd do infrastruktiry. Zastarané dopravné
systémy sa vymenili za nové moderné a zefektivnila sa preprava. Okrem iného v stredisku pred sezonou
2017/18 pribudli tri moderné lanovky s prepravnou kapacitou 7 800 oséb za hodinu: nova 10 — miestna
kabinkova lanovka a dve 6 — sedackové lanovky. Dalich 20 mil. EUR Skupina investovala na Slovensku do
stredisk Vysoké Tatry, Jasna Nizke Tatry a Aquapark Tatralandia. Vyznamné investicie v Jasnej zahimaju
sfinalizovanie lanovky v lokalite Krupova-Kosodrevina, nové zasnezovanie, dva nové ratraky a otvorenie
nového Hotela Posta®***,

Rizikové faktory

Udaje o rizikovych faktoroch vo vztahu k Emitentovi st uvedené v &lanku 2 ,,Rizikové faktory .

Informacie o Emitentovi

Histéria a vyvoj Emitenta

V marci 1992 bola Fondom narodného majetku Slovenskej republiky zalozena spolo¢nost’ SKI Jasna, a.s.,
ktora je pravnym predchodcom Emitenta. V roku 2003 spolo¢nost’ SKI Jasnad a.s. zmenila meno na Jasna

Nizke Tatry, a.s.

V roku 2009 akcionari spolo¢nosti Jasna Nizke Tatry, a.s. rozhodli o navyseni kapitalu na 250 miliénov EUR a
premenovani spolo¢nosti na Tatry mountain resorts, a.s. Nasledne sa realizovala kotacia novej emisie akcii na
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Bratislavskej burze cennych papierov. Emitent kupil spolo¢nost’ Tatranské lanové drahy, a.s. (d’alej len TLD),
ktora zanikla bez likvidécie a zlucila sa s Emitentom k datumu 1.méja 2010. Zaroven Emitent ako nastupnicka
spolocnost’ pokracuje v podnikatel'skej Cinnosti TLD, najmé v prevadzkovani lyziarskych stredisk Vysoké
Tatry — Tatranskd Lomnica a Stary Smokovec. Dnia 28. decembra 2009 Emitent nadobudol 100% podiel v
spolo¢nosti Grandhotel Praha, a.s. (Grandhotel Praha) a 50% podiel v spolocnosti Interhouse Tatry, s.r.o.,
ktora je vlastnikom Grandhotela Stary Smokovec.

V oktoébri 2010 Emitent kupil vSetky akcie spolo¢nosti Tatry mountain resorts services, a.s., ¢im sa stal jej
100% majitePom. V decembri 2010 Emitent zagal spolu prevadzkovat’ stredisko Strbské Pleso.

V aprili 2011 doslo k akvizicii Tatralandia Holiday Resort. Tato znacka reprezentuje Aquapark Tatralandia,
ubytovaci komplex Holiday Village Tatralandia, zabavny aredl Fun Park a Tropical Paradise. Ziskanie
Tatralandie bolo pre Emitenta vyznamnym krokom pri napliiiani stratégie budovania celoro¢nej turistickej
destinicie.

V oktdbri 2012 bola zrealizovana dualna kotacia akcii Emitenta na burzach vo VarSave a Prahe.

Od zimnej sezony 2012/13 sa Emitent podiela na prevadzke strediska Spindlertiv Mlyn v Ceskej republike
prostrednictvom spolo¢nosti Melida, a.s., v ktorej Emitent v sti€asnosti vlastni nekontrolny nepriamy podiel vo
vyske 9,5%.

Dna 16. februara 2013 Emitent odkupil zvysny 50%-ny podiel v spolocnosti Interhouse Tatry, s.r.o., ktora
vlastnila Grandhotel Stary Smokovec, a tym sa Emitent stal vylu¢nym vlastnikom a prevadzkovatel'om hotela.

V marci 2013 predstavenstvo rozhodlo o zluceni dcérskych spoloc¢nosti Emitenta - Tatry mountain resorts
services, a.s., GRANDHOTEL PRAHA a.s. a Interhouse Tatry, s.r.o. — s Emitentom ako nastupnickou
spolocnost'ou s datumom tucinnosti od 1. maja 2013. Hlavnym dovodom je zjednodusenie prevadzkovych
vzt'ahov medzi spolo¢nostami v skupine, lepSie vyuzitie vzajomnych synergii a redukcia administrativnych
ukonov a nakladov.

V marci 2014 Emitent ziskal 97% podiel v pol'skom horskom stredisku Szczyrkowski Osrodek Narciarski S.A.
(Szczyrk).

V aprili 2015 sa Emitent dohodol na prevzati 75% podielu v pol'skej spolo¢nosti, ktora vlastni a od maja 2015
prevadzkuje Sliezsky zabavny park (Slaskie Wesote Miasteczko).

Od decembra 2017 si Emitent prenajima a prevadzkuje lyziarsky areal Jestéd v Ceskej republike. Emitent
prevzal stredisko Jestéd do prenajmu na 10 rokov s opciou na d’alSich 10 rokov. V ¢ase publikacie tohto
s rozvijajucimi sa aktivitami v susediacich krajinach, najmi v Ceskej republike. Vynosy Emitenta pochadzaju
z prevadzky lyziarskych stredisk, aquaparku, z poskytovania ubytovacich a stvisiacich sluzieb v restauraénych
zariadeniach a v sieti Sportovych obchodov v strediskdch. Z pohladu rozlozenia vynosov, najvécSia cast
pochadza z predaja skipasov a listkov na lanovky v lyziarskych strediskach a z predaja vstupov v aquaparku.
Dalsie vynosy pochadzajii zubytovacich sluzieb v hoteloch, ktoré Emitent vlastni a/alebo prevadzkuje
a z ostatnych sluzieb poskytovanych v sieti reStauraénych zariadeni na svahoch a Sportovych obchodoch.
Okrem uvedenych obchodnych ¢innosti Emitent rozvija svoje aktivity v oblasti realitnych projektov, z ktorych
sa ocCakavaju vynosy zpredaja, prengjmu a prevadzky priestorov a hotelov. Vsetky doterajsie obchodné
¢innosti Emitent vykonaval v regionoch Vysokych a Nizkych Tatier v Slovenskej republike, v pol'skych
Beskydach, Sliezsku a ¢eskych Krkonosiach.

Medzi kl'ucové aktiva Emitenta patria: v Nizkych Tatrach horské stredisko Jasna Nizke Tatry, hotely Tri

Studni¢ky****, Wellness hotel Grand Jasna**** Chalets Jasnd de Luxe**** Hotel Posta**** Hotel
Srdiecko** a Hotel Rotunda. V blizkosti Jasnej sa tiez nachadza Aquapark Tatralandia s bungalovmi Holiday
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Village Tatralandia. Emitent zaroven vlastni a prenajima Hotel Liptov**, Ski&Fun Zahradky**, Chatu
Kosodrevina a ubytovacie zariadenie Otupné.

Vo Vysokych Tatrach Emitent vlastni a prevadzkuje stredisko Vysoké Tatry s horskymi lokalitami Tatranska
Lomnica a Stary Smokovec a lokalitu Strbské Pleso, ktoré Emitent spoluprevadzkuje. Vo Vysokych Tatrach
tiez vlastni a prevadzkuje Grandhotel Praha**** Tatranska Lomnica, Grandhotel**** Stary Smokovec, Hotel
FIS*** Horsky hotel Hrebienok a prenajima si a prevadzkuje Hotel Kukucka****,

Emitent tieZ vlastni 19% v spolo¢nosti Carepar, a.s., ktora vlastni 50% v spolo¢nosti Melida, a.s., ktora si od
zimnej sezény 2012/13 prenajima a prevadzkuje stredisko Spindleriiv Mlyn v Ceskej republike. V Pol'sku
Emitent vlastni 97,6% podiel v horskom stredisku Szczyrkowski Osrodek Narciarski (Szczyrk), 100% podiel
v Legendii - Sliezskom zabavnom parku (Slaskie Wesote Miasteczko) a 7,3% podiel v zabavno-edukatnom
projekte prostrednictvom pol'skej spolo¢nosti Korona Ziemi Sp. z o.0.

Dalej boli za i¢elom moznej d’aliej expanzie na zahraniénych trhoch zaloZené spolo¢nosti Tatry mountain

resorts PL, a.s., Tatry mountain resorts CR, a.s. a Tatry Mountain Resorts AT GmbH.

Zakladné udaje o Emitentovi

Obchodné meno:

Miesto registracie:

1CO:

Vznik Emitenta:

Doba trvania:

Sposob zaloZenia:

Pravna forma a pravny
poriadok:

Sidlo:
Telefonne cislo:

Zakladné imanie:

Zakladatel’ské listina
a stanovy:

Predmet ¢innosti:

Hlavné pravne
predpisy, na zaklade
ktorych Emitent
vykonava svoju ¢innost’

Tatry mountain resorts, a.s.

Slovenska republika, obchodny register Okresného stidu Zilina, oddiel: Sa,
vlozka ¢islo: 62/L

31560 636

Emitent vznikol dha 30. marca 1992, kedy doslo k jeho zapisu do obchodného
registra Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢&islo: 5175/B.

Emitent bol zaloZzeny na dobu neur¢itu.

Emitent bol zalozeny ako akciova spolo¢nost’ zakladatel'skou listinou zo dia 20.
marca 1992.

Akciova spolocnost’ zaloZena a existujiica podl’a pravnych predpisov Slovenskej
republiky

Deminovska dolina 72, Liptovsky Mikulas 31 01, Slovenska republika

+421 850 606 202

Zakladné imanie Emitenta je 46 950 386 EUR

Zakladné imanie Emitenta je rozvrhnuté na 6 707 198 ks kmenovych akcii na
dorucitel’a v zaknihovanej podobe, s menovitou hodnotou kazdej akcie 7 EUR.

Zakladné imanie bolo v plnom rozsahu splatené.

Emitent bol zalozeny zakladateI'skou zmluvou dna 20. marca 1992 a rozhodnutim
zakladatel'a podl'a Obchodného zdkonnika, Emitent nasledne prijal stanovy, ktoré
upravuju zékladné vztahy v Spolocnosti. Posledné znenie stanov Emitenta bolo
prijaté 15. oktobra 2013.

Emitent je pravnickou osobou zalozZenou za ti€elom podnikania. Predmet
podnikania Emitenta je uvedeny v ¢lanku II stanov Emitenta (zoznam predmetu
podnikania blizSie v odseku 3.6(a) ,,Predmet cinnosti“.

Emitent vykonava svoju ¢innost’ vykonava svoju ¢innost’ ako obchodna
spolo¢nost’ podl'a pravneho poriadku Slovenskej republiky, najmé podl'a zdkona
¢. 513/1991 Zb. Obchodny zékonnik, zékona ¢. 40/1964 Zb. Obéiansky zakonnik
a zakona €. 455/1991 Zb. o Zivnostenskom podnikani (vzdy v platnom zneni).
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NajnovSie a najdoleZitejSie udalosti déleZité pre vyhodnotenie solventnosti Emitenta

Emitent sa pocas svojej existencie nikdy neocitol v platobnej neschopnosti. Ku diiu vyhotovenia tohto
Prospektu Emitent neeviduje Ziadne nesplatené uvery alebo p6zi¢ky poskytnuté zo strany tretich osdb, ktoré by
boli relevantné vo vztahu k postdeniu platobnej schopnosti Emitenta, resp. schopnosti Emitenta splatit’ si
svoje zavizky z Dlhopisov.

Pre uplnost, prehl’ad nesplatenych Gverov je uvedeny v ¢lanku 3.14,, Vyznamné zmluvy “.

Investicie

Skupina sa v kalendarnom roku podla svojho investicného planu zaviazala vykonat’ investicie vo vyske
priblizne 40 mil. EUR, z toho priblizne 15 mil. EUR vo svojich slovenskych strediskach, priblizn¢ 17 mil.
EUR sa pouzije najmid na posilnenie umelého zasnezovania a vybudovanie novych lanoviek v pol'skom
stredisku Szczyrk a viac ako 6 mil. EUR v zabavnom parku Legendia.

Prehl’ad podnikatel’skej ¢innosti

Predmet ¢innosti

Podla ¢l. 1. stanov Emitenta je predmetom Cinnosti Emitenta:

. prevadzkovanie lanovych drah,
. prevadzkovanie dopravy na drahe,
. prevadzkovanie lyziarskych vlekov,

ako aj prenajom reklamnych ploch, prevadzkovanie lyziarskej Skoly, prevadzkovanie snowboardovej Skoly,
uskuto¢novanie stavieb a ich zmien, uskuto¢niovanie jednoduchych stavieb, drobnych stavieb a ich zmien,
sprostredkovanie predaja, prenajmu a kipy nehnutelnosti (realitna ¢innost’), organizovanie vol'ného ¢asu deti
okrem ¢innosti cestovnej kancelarie, prevadzkovanie lyziarskych trati, iprava lyziarskych trati, terénne tipravy,
prevoz Sportovej vystroje a batoziny, Uschoviia, usporadivanie Skoleni, semindrov, vzdelavacich podujati,
kultarnych a kultarno-spolocenskych podujati, organizovanie vystav, prevadzkovanie parkovisk, poskytovanie
datovych sluzieb- internetova Citaren, prevadzkovanie nevyhernych hracich automatov a hudobnych
automatov, reprografické sluzby, prevadzkovanie cestovnej kancelarie, prevadzkovanie cestovnej agentury,
sprievodca cestovného ruchu, leasing a prenajom nehnutel'nych veci, spotrebného tovaru, vypoctovej techniky
a technologii, osobna cestna doprava vozidlami do 9 miest vratane vodica, okrem taxisluzby, sprostredkovanie
a predaj vlastnych outdoorovych - Sportovych sluzieb, mikrovinné Sirenie televizneho signélu v hotelovych a
ubytovacich zariadeniach, Sirenie reklamy, reklamnych spotov prostrednictvom mikrovinného Sirenia
televizneho signalu, tvorba internetovych a webovych stranok, opatrovanie deti predskolského veku, oprava a
udrzba Sportovych potrieb a naradia, faktoring a forfaiting, nakladanie s vysledkami tvorivej ¢innosti so
suhlasom autora, vydavatel'skd Cinnost' v rozsahu volnej zivnosti, vedenie UCtovnictva, podnikatel'ské
poradenstvo v oblasti marketingu a prieskumu trhu, priprava a predaj na priamu konzumadciu tepelne rychlo
upravovanych mésovych vyrobkov a obvyklych priloh, ako aj bezmaisitych jedal, predaj stravy pripravenej a
dovezenej od opravneného vyrobcu vo vydajniach stravy, v cukrarni a v predajni lahddok, priprava a predaj na
priamu konzumaciu nealkoholickych a priemyselne vyrabanych mlieénych napojov, koktailov, piva, vina a
destilatov, pozi¢iavanie $portovych potrieb, ¢innost’ zabavnych parkov, prevadzkovanie Sportovych arealov,
organizovanie Sportovych podujati, pozifiavanie ¢Ilnov, vykon ¢innosti vedenia uskutoChovania stavieb na
individudlnu rekreaciu, prizemnych stavieb a stavieb zariadenia staveniska, ak ich zastavana plocha
nepresahuje 300 m2 a vySku 15 m, drobnych stavieb a ich zmien, vypracovanie dokumentécie a projektu
stavebnej Casti jednoduchych stavieb, drobnych stavieb a zmien tychto stavieb, inzinierska cinnost,
obstaravanie sluzieb spojenych so spravou bytového a nebytového fondu, poskytovanie sluzby vedenia
cudzieho motorového vozidla, vykon ¢innosti stavebného dozoru - pozemné stavby, kiipa tovaru na ucely jeho
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predaja kone¢nému spotrebitelovi (maloobchod) alebo inym prevadzkovatelom Zzivnosti (velkoobchod),
pripravné prace k realizacii stavby, sprostredkovatel'skd cinnost’ v oblasti obchodu, sprostredkovatel'ska
¢innost’ v oblasti sluzieb, pocitacové sluzby, sluzby stvisiace s pocitaovym spracovanim udajov, prendjom
nehnutel'nosti spojeny s poskytovanim inych nez zakladnych sluzieb spojenych s prendjmom, prendjom
hnutelnych veci, administrativne sluzby, ¢innost’ podnikatel'skych, organiza¢nych a ekonomickych poradcov,
prevadzkovanie kultarnych, spolo¢enskych a zabavnych zariadeni, prevadzkovanie Sportovych zariadeni,
reklamné a marketingové sluzby, prieskum trhu a verejnej mienky, kadernictvo, kozmetické sluzby,
pohostinskd Cinnost, zimna udrzba komunikécii, prevadzkovanie zariadeni sluziacich na regeneraciu a
rekondiciu, ubytovacie sluzby v ubytovacich zariadeniach s prevadzkovanim pohostinskych ¢innosti v tychto
zariadeniach a v chatovej osade triedy 3, v kempingoch triedy 3 a 4, pranie, Zehlenie a mangl'ovanie bielizne a
Satstva, masérske sluzby, zmenarenskda cinnost’ - ndkup penaznych prostriedkov v cudzej mene za slovensku
menu v hotovosti, horska vodcovska ¢innost, vratane vedenia a sprevadzania osob po turistickych chodnikoch
a trasach a vnuatrostatna nepravidelna autobusova doprava.

Hlavné ¢innosti

Hlavnou ¢innostou Skupiny je poskytovanie sluzieb v oblasti cestovného ruchu v Slovenskej republike
s rozvijajlicimi sa aktivitami v susediacich krajinach (najmé Ceska republika). Vynosy Skupiny pochadzaji
primarne z prevadzky lyziarskych stredisk, aquaparku, zdbavného parku, z poskytovania ubytovacich a
doplnkovych sluzieb v restaura¢nych zariadeniach a v sieti lyZiarskych §kol, pozi€ovni a $portovych obchodov
v strediskach. Z pohl'adu rozlozenia vynosov, najvacsia Cast’ pochadza z predaja skipasov a listkov na lanovky
v lyziarskych  strediskach (37,8%) azubytovacich sluzieb v hoteloch, ktoré Skupina vlastni
a/alebo prevadzkuje (23,2%). Dalsie vynosy pochadzajii z predaja vstupov v zabavnych parkoch (13,0%)
a z doplnkovych sluzieb poskytovanych v sieti reStauracnych zariadeni na svahoch a v zabavnych parkoch
(13,9%) av Sportovych asuvenirovych obchodoch, pozicovniach a lyziarskych skolach (6,0%). Okrem
uvedenych obchodnych ¢innosti Skupina rozvija svoje aktivity v oblasti realitnych projektov, vynosy z ktorych
pochadzaju hlavne z prenajmu ubytovacich zariadeni a predaja apartmanov (6,1%). Svoje obchodné ¢innosti
Skupina vykonava vregionoch Vysokych aNizkych Tatier v Slovenskej republike, v pol'skych
Beskydach, Sliezsku a ¢eskych Krkonosiach.

Clenenie vynosov

M Horské strediska
W Zabavné parky

 ReStauracné
zariadenia

m Sportové sluzby &
obchody

13.9% | 13.0% H Hotely

M Realitné projekty
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HORY A ZABAVNE PARKY

Hlavny segment Hory a zabavné parky zahfiia vlastnictvo a prevadzku troch horskych stredisk: Jasna Nizke
Tatry — Chopok Sever a Juh, Vysoké Tatry — Tatranska Lomnica, Stary Smokovec a Strbské Pleso (pri¢om
Skupina Strbské Pleso nevlastni, ale spoluprevadzkuje) a pol'sky Szczyrk Mountain Resort. Strediska spolu
ponukaju v sti¢asnosti 100 km zjazdoviek s prepravnou kapacitou 75 tisic 0sdb za hodinu. Od zimnej sezoény
2012/13 TMR tieZ spolumanazuje lyziarske stredisko Spindleriv Mlyn v Ceskej republike, ktoré si na 20
rokov prenajima spolo¢nost’ Melida a.s., v ktorej ma Skupina v sicasnosti nepriamy podiel vo vyske 9,5%.
Hlavny segment tiez zahffia subsegment Zabavné parky — Aquapark Tatralandia a Legendiu — Sliezsky
zabavny park. Na komplexné pokrytie vSetkych potrieb svojich klientov Skupina v ramci segmentu Hory a
zébavné parky ponuka aj Siroké spektrum doplnkovych sluzieb ako napr. lyziarske Skoly, pozicovne, servis
vystroja, obchody so Sportovymi potrebami, ¢i reStauracné zariadenia.

Horské strediska

Vysoké Tatry

Vysoké Tatry ako najvyssie pohorie na Slovensku st zaroven aj najstar§sim narodnym parkom na nasom Gzemi
(Tatransky Narodny Park — TANAP). Preto Skupina vSetky aktivity cestovného ruchu vykonava v uzkom
prepojeni so zachovavanim ochrany prirody a vzacnych biotopov. V lokalite Vysoké Tatry Skupina vlastni a
prevadzkuje lanové drahy v Tatranskej Lomnici a Starom Smokovci a Gizko spolupracuje s majitelom horského
strediska Strbské Pleso, ktoré Skupina spoluprevadzkuje.

Tatranskd Lomnica

Zimna sezona

Stredisko Tatranska Lomnica si na Slovensku drzi prvenstvo s najdlhSou 5,5 km zjazdovkou s tisic tristo
metrovym prevySenim. Zaroven je zjazdovka v Lomnickom sedle najvys$sie polozenou zjazdovkou v stredne;j
Eurépe. Vychodiskovy bod strediska je vudolnej casti Sest'sedackovej lanovky v Tatranskej Lomnici
v nadmorskej vyske 888 m n.m. ajeho najvy$sim bodom je vrcholova stanica visutej lanovej drahy na
Lomnicky §tit v2 634 m n.m. Zjazdovky roznej naro¢nosti dokazu uspokojit’ vSetkych lyziarov od
zaCiato¢nikov aZ po expertov s 5-mesacnou garanciou snehu. Lomnické sedlo (2 196 m n.m.) je zjazdovkou
s vyluéne prirodnym snehom a okrem skusenych lyziarov ho navstevuju aj fanuSikovia volného freeride
terénu. Stredisko je vybavené modernym zasnezovacim systémom, ktorého postupné budovanie dosiahlo az
najvyssi bod zjazdovky —Esicka na Skalnatom plese. V septembri 2015 lyziarsky portal Skiresort.info zaradil
lyziarske stredisko v Tatranskej Lomnici medzi 14 svetovych TOP rezortov do 20 km zjazdoviek a v kategorii
,Beginners* — Co st najlepsie rezorty na svete infrastruktirou i sluzbami vhodné pre lyziarov zaciato¢nikov.

Letna sezona

Tatranskd Lomnica je v letnych mesiacoch atraktivnym turistickym centrom oddychu a zdbavy pre celu rodinu.
Poskytuje moznost’ vyletu lanovkami az na vrchol Lomnického stitu do vysky 2 634 m n.m. Stredisko svoju
ponuku sluzieb pravidelne rozsiruje a dnes ponika mnozstvo atrakcii ako zjazdy na horskych kéarach z
medzistanice Start, ale aj originalny projekt pre deti — Tatranska divo¢ina v nadmorskej vyske 1 751 m. Ide
0 zabavno — nauény chodnik z Tatranskej Lomnice okolo Skalnatého plesa, Starého Smokovca a Hrebienka,
ako aj Strbského Plesa s hrami, sutazami a mini ekoparkom Svistia krajinka na Skalnatom plese uréenym
prednostne detom. Mali navstevnici Skalnatého plesa sa pocas celého roka mozu zabavit' aj v jedine¢nom
krytom detskom centre — Kamzikovo s velkym ihriskom s bludiskom a oddychovou zonou pre rodicov.

Zjazdovky

Lyziarske stredisko v Tatranskej Lomnici pontika az 46 hektarov zjazdoviek (z ¢oho takmer 32 ha je umelo
zasnezovanych) s celkovou dizkou trati takmer 12 km. Zjazdovky v stredisku st prevazne Pahké (Sest’ trati — 5
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700 m) az stredne tazké (pat trati — 5 190 m) vybavené umelym zasneZovanim. Zjazdovka t'azkej naro¢nosti
v Lomnickom sedle (1 240 m) je urcena pre naro¢nejsich lyziarov s priemernym sklonom takmer 47 %.

Dopravné prostriedky

V stredisku st k dispozicii tri gondoly a §tyri sedatkové lanovky s celkovou dizkou 10 272 m. Ich maximalna
prepravna kapacita dosahuje 11 645 0s6b za hodinu. Skala dopravnych zariadeni v stredisku sa snazi vyhoviet
roznym poziadavkam klientov, preto sa v stredisku nachadzaji kabinkové, ale aj sedackové lanovky. Dve
sedackové lanovky sl vybavené zaklapnymi $titmi tzv. bublinami, jedna aj vyhrievanymi sedadlami a vetru
odolnej$im systémom (RPD). Na zaciatku zimnej sezony 2013/14 bola dokoncend nova 15-miestna gondola
z lokality Start na Skalnaté pleso s prepravnou kapacitou 2 400 osdb/hod., ktord vymenila pdvodna 4-miestnu
kabinku. 15-miestna gondola je dizajnovo a konstrukéne podobné gondole na juznej strane Chopku. 37 kabin
spolo¢nosti Doppelmayr prepravuje lyziarov na Skalnaté pleso za 7,07 minuty a prekonava pri tom 599
metrové prevySenie. Lanovka zvladne rychlost’ vetra aZ do 22-24 m/s. Udoln4 stanica gondoly Start — Skalnaté
pleso zacina v nadmorskej vyske 1 170 m n. m. a vrcholova stanica kon¢i v1 772 m n. m. Celoroéne
najatraktivnejSou z lanoviek je visuta lanovka na Lomnicky Stit, ktora vyvezie navstevnikov za 8 minut az na
vrchol druhého najvyssieho $titu Vysokych Tatier a v prevadzke je uz 75 rokov.

Stary Smokovec

Zimnd sezona

Stredisko Stary Smokovec — Hrebienok a zjazdovky Jakubkova ltika I a II so zasnezovanim, st v ¢ase zimnej
sezOny zamerané na zaciato¢nikov a rodiny s detmi, ako aj na alternativne zabavné aktivity snowtubing a
sankovanie na 2,5 km dlhej sankarskej dréhe. Ustrednou ¢astou lokality je pozemna lanovéa draha. Vrcholova
stanica komfortnej panoramatickej pozemnej lanovej drahy zo Starého Smokovca na Hrebienok je zvyCajnym
Startom pre zimnu turistiku k vysokohorskym chatam a vodopadom. Velkej obl'ube sa teSia atrakcie z I'adu -
Tatransky 'adovy dom a l'adové sochy na Hrebienku.

Letnd sezona

Pocas leta st navStevnikom k dispozicii atrakcie ako summertubing alebo trampoliny. Stary Smokovec
a Hrebienok je idedlnym miestom pre pesSiu vysokohorsku turistiku do Malej alebo Velkej Studenej doliny.
Stredisko je zname aj vel'mi UspeSnou pravidelnou organizdciou Medvedich dni, projektu venovanému
rodinam s det'mi.

Zjazdovky

Lyziarske trate s celkovou diZkou 3 375 m, ktoré sa tu nachadzaji, sa vhodnej$ie pre za¢iatoénikov. Vietky
trate su 'ahké. Okrem nich stredisko pontka najdlhsiu osvetlenti sankarsku drahu na Slovenku.

Dopravné prostriedky

Stredisko disponuje modernou pozemnou lanovou drahou zo Starého Smokovca na Hrebienok a dvomi vlekmi
v oblasti Hrebienok - Jakubkova luka I a II. Celkova prepravna kapacita strediska je 2 700 osdb za hodinu,
z toho 1 600 modernou pozemnou lanovou drahou. Lanovou drahou sa pasazieri dostanu do nadmorskej vysky
1272 m n.m. v priebehu 7 minuat a prekonaju tak prevysenie 255 m z idolne;j stanice (1 025 m n.m.).

Strbské Pleso

Zimna sezona

Stredisko v najvyssie poloZenej tatranskej osade na Strbskom Plese je uréené klientom pozadujucim najvyssi
Standard sluzieb. Devét kilometrov I'ahkych a stredne tazkych zjazdoviek a viac ako 26 km bezeckych trati
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vyuzivaju rodiny s detmi ako aj pokrogili lyziari. Stredisko Vysoké Tatry — Strbské Pleso umoziiuje svojim
navstevnikom vyuzivat sluzby pozicovni lyzi, snowboardov, ski — servisov a lyziarskych 8§k6l pre
zaciato¢nikov. Stredisko okrem nadSencov zimnych Sportov vita aj rekreantov.

Letna sezona

Stredisko je pocas letnej sezéony vyhladavanym miestom pre turistov, nakolko je idedlnym miestom pre
zatiatok vysokohorskych tir alebo nenaroénych prechadzok okolo Strbského, ¢i Popradského plesa. Po
rokoch sledovania stavu Strbského plesa bolo v roku 2008 mozné opitovne spustit’ do prevadzky ¢Inkovanie
na plese s viac ako 130-ro¢nou tradiciou. K dispozicii je 11 drevenych pramic a jedna Sportova lod’ka, ktoré su
pristavené k novovybudovanému molu s vyhladom na tatranské konciare. Pre najmenSich klientov je
prevadzkovany Orlikovo park priamo pod skokanskymi mostikmi. Uz niekol’ko rokov je Strbské Pleso spajané
s obl'ibenym podujatim plnym $portu a zabavy pod nazvom Sviste na Plese.

Zjazdovky

Lyziarske stredisko na Strbskom Plese ponuka klientom niekol’ko moznosti od 'ahkych (osem trati — 3 220 m)
po stredne tazké (pat trati — 5 600 m) zjazdovky. Spolu stredisko disponuje 8 820 metrami umelo
zasnezovanych zjazdovych trati. Cast’ strediska je vybavena osvetlenim pre vederné lyZzovanie. Zjazdovky
v stredisku spolu prekondvaju prevySenie 1 251 m a aj vd’aka pravidelnej nadielke prirodného snehu patria
medzi najvyhladavanejsie.

Dopravné prostriedky

V stredisku je k dispozicii osem lanovych zariadeni, z toho tri su sedackové lanovky, Styri vleky a jeden
posuvny pés s celkovou dizkou 4 964 metrov. Ich maximélna prepravna kapacita dosahuje 7 020 osob za
hodinu. Dve sedackové lanovky st vyuzivané na dopravu navstevnikov smerom na vrcholovu stanicu Solisko
(1 840 m.n.m.), jedna Stvorsedatka ztdolnej asti Strbské Pleso (I 351 m.n.m.) adruha Sestsedacka
z Furkotskej doliny. Tretia sedackova lanovka stromi miestami je umiestnena paralelne so skokanskymi
mostikmi a zjazdovkou Interski.

Nizke Tatry

Jasna Nizke Tatry

Nizke Tatry su najvac¢§im narodnym parkom na naSom uzemi (Nizkotatransky Narodny Park — NAPANT)
tiahnucim sa 82 kilometrov strednym Slovenskom. Druhy najvyssi stit v Nizkych Tatrach je Chopok s vyskou
2 024 m n.m., pricom tesne pod jeho vrchol sa mozno dostat’ lanovymi drdhami z Liptova aj z Horehronia. Aj
vd’aka tomu je oblast’ Chopku najnavstevovanej$im miestom v Nizkych Tatrach.

Zimna sezona

Stredisko Jasna Nizke Tatry je najvac¢sim slovenskym top lyziarskym arealom s vybornymi podmienkami pre
zimné Sporty na severnej i juznej strane Chopku. Stredisko pontika mnozstvo zjazdoviek od modrych po
¢ierne, 12 freeridovych zon a snow park. Po lyZovacke je pre lyziarov aj nelyziarov pripraveny zaujimavy
apres-ski program. Vo fiskalnom roku 2011/12 boli dokonc¢ené kabinkové lanovky na Chopok zo severnej aj
juznej strany a Sikmy lyziarsky vytah Twinliner (Biela Pat’ — Prichyba), ¢im sa opat’ po mnohych rokoch
obnovilo prepojenie strediska lanovymi drahami. V oktobri 2012 bolo stredisko Jasna zaradené medzi top 10
zimnych destinacii v Europe prestiznym vydavatelom turistickych bedekrov Lonely Planet. V aprili 2014 si
lyziarske stredisko Jasnd Nizke Tatry odnieslo z talianskeho mesta Bolzano 5 prestiznych oceneni kvality
v medzinarodnom Skiareateste a uspelo tak v silnej konkurencii alpskych stredisk. V novembri 2014 v ramci
World Snow Awards v Londyne ziskala Jasna ocenenie za najrychlejsSie rozvijajuce sa stredisko ,,Best Up And
Coming Resort. V novembri 2015 si Jasna odniesla z rakiskeho Kitzbiihelu prestiznu cenu — lyziarskeho
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Oskara v sutazi World Ski Awards v kategorii Najlepsie slovenské lyziarske stredisko za rok 2015. Ziskanim
tohto ocenenia sa Jasna dostala do spolocnosti 24 najlepsich ski rezortov na svete.

Letna sezona

V lete stredisko pontika viaceré moznosti pre Sportové vyzitie horské kary, nordic walking a jazdu v horskom
bike parku na takmer 13 km trati. Bike park na jednej zo Styroch rdzne narocnych trati z Rovnej hole vyuziva
prirodné danosti a spolu s drevenymi prekazkami a terénnymi Gpravami poskytuje kvalitné podmienky a
priestor na tréning a rozvoj zru¢nosti profesionalnych jazdcov a aj pre menej skusenych, rekreaénych cyklistov
a rodiny s detmi. Na severnej aj juznej strane Chopku je pre rodiny s detmi rozpravkovo — nauény chodnik so
zdbavnym programom Drakopark Chopok. Na juznej strane Chopku v lokalite Kosodrevina je vSetkym
navstevnikom k dispozicii aj bezplatné unikdtne mizeum lanovkového komplexu zvaného Von Roll z roku
1954.

Zjazdovky

kategoriam klientov atomu je prisposobena aj Skala zjazdovych trati. Zjazdovky sa nachadzaji na 91
hektaroch pddy. Spolu je ich 50 km. Na 35,5 km zjazdoviek je vybudovany plne automatizovany
vysokotlakovy zasnezovaci systém s 527 zasnezovacimi bodmi. Z pohladu narocnosti je v stredisku osem
Tahkych modrych zjazdoviek v celkovej dizke 20 235 m, 15 stredne tazkych &ervenych v celkovej dizke 17
910 m aSest tazkych &iernych zjazdoviek v celkovej dizke 7 325 m. Okrem zjazdoviek je v stredisku 7
lyziarskych ciest vdizke 4 520 m. V stredisku sa nachddza aj dvanast’ freeridovych zén roznych
obtiaznosti a snow park. Jedna trat’ v dizke 990 m je vybavend umelym osvetlenim pre Géely ve¢erného
lyZzovania.

Dopravné prostriedky

V stredisku je prevadzkovanych 27 lanoviek a vlekov s celkovou kapacitou 31 784 0sdb za hodinu. Sedackové
lanovky pozostavaju z troch Sest’sedaciek, Styroch $tvorsedaciek a jednej dvojsedacky. Kabinkovych lanoviek
je pat — 24-miestny Funitel, dve 15-miestne a jedna 8-miestna gondola a 50-miestny lyziarsky vytah
Twinliner. Na zaciatku zimnej sezony 2016/17 bola dokoncena nova 15-miestna lanovka v lokalite Krupova —
Kosodrevina s prepravnou kapacitou 2 800 osob/hod a 403 metrovym prevySenim. Vd’aka nej si lyziari uzivaja
komfortny presun a plynulo prestupuju na d’alsiu 15-miestnu lanovku, ktora smeruje az na vrchol Chopku.

Vystavbou kabinkovej lanovky Funitel Doppelmayr 24-FUN z Priehyby na Chopok pred zimnou sezénou
2012/13 sa zabezpecilo komfortné prepojenie severnej a juznej Casti strediska, ale aj komfortné dopravné
spojenie z Udolnej Casti strediska Zahradky (spolu so Sest'sedackovou lanovkou) az na Chopok. Kabinkova
lanovka Funitel patri k najmodernej$im technolégiam svojho druhu na svete a umoziuje prevadzku aj pri
rychlosti vetra az do 120 km/h. Specifikom zariadenia je upevnenie kabin na dvoch lanach s dvomi pohonmi,
¢im sa dosahuje vyssia bezpecnost’ a odolnost’ voci vetru. Lanovkovy systém ma 22 kabin pre 24 osdb, ¢im sa
dosahuje hodinové kapacita prepravy 2 480 osob. Udolna stanica na Priechybe je vo vyske 1 349 m n.m. a
vrcholova 2 004 m n.m., ¢im zariadenie prekonava prevySenie 655 metrov pri vzdialenosti 2 130 metrov.
Dopravna rychlost’ zariadenia je 7 m/s a samotna preprava navstevnikov trva priblizne 6,5 mintty.

Prepojenie z juznej strany je zabezpecené kabinkovou lanovkou — gondolou Doppelmayr 15-MGD. Zariadenie
ma svoju udolnt stanicu vo vyske 1 488 m n.m. na Kosodrevine a vrcholovu identicky s Funitelom na Chopku
vo vySke 2 004 m n.m. Gondola umoziiuje prevadzku pri rychlosti vetra az do 90 km/h a prechadza
maximalnym sklonom trate az 74,91°. Dizka trate je 1 433 m, s prevySenim 516 m. Doba jazdy je pri
dopravnej rychlosti 6 m/s iba 5,44 mintty. Kapacita zariadenia je 2 800 os6b/hod. v osemnastich 15-miestnych
kabinach.

Prepojenie k udolnej stanici Funitelu na Priehybe zabezpecuje d’alSia novinka na Slovensku, Sikmy vytah
Twinliner 50-SSB od vyrobcu Doppelmayr. Ulohou zariadenia je umoznit’ presun klientom z Bielej Pate k
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udolnej stanici Funitelu aj v ¢ase nepriaznivého pocasia, kedy iné dopravné zariadenia nemoézu byt v
prevadzke. Zariadenie je vybavené jednym S50-miestnym vozhom, ktorého Cas jazdy je Styri mintty pri
dopravnej rychlosti 2 m/s. Celkova kapacita je 324 osob/hod. Vozen je vedeny po kolajniciach a tahany
taznym lanom. Cela trat’ je postavena na 26-tich podperach nad uroviiou terénu.

Posledné tri zariadenia boli v horskych podmienkach na Slovensku pouzité prvykrat v zimnej sezéone 2012/13 a
gondola 15-MGD je prva s takymto $pecialnym dizajnom.

Szczyrk Mountain Resort (Szczyrk)

Stredisko Szczyrk sa nachadza v pol'skych Beskydach pri meste Szczyrk a poskytuje lyzovanie na 65 ha
idedlne rozmiestnenych a dostato¢ne dlhych a velkorysych zjazdoviek. K dispozicii je 23 km zjazdoviek s 13
vlekmi a lanovkami. Najdlhsia lyziarska trasa ma 5,3 km. Maximalna prepravna kapacita v stredisku je 22 000
0sob/ hod. Skupina postupne modernizuje a rozsiruje stredisko, a od prevzatia prevadzky investovala do
rozvoja viac ako 30 milionov EUR. Pred zimnou sezénou 2017/18 Skupina v stredisku postavila tri nové
lanovky s prepravnou kapacitou 7 800 osdb/hod., novu zjazdovku a zbernt nadrz na zasnezovanie.

Restauracné zariadenia

Skupina prevadzkuje nasledovné stravovacie zariadenia a apres-ski bary:

Kaviarenn Dedo —Lomnicky stit 2 634 m n.m.

Stylova kaviareii s vyhliadkovou terasou na druhom najvy$som Stite na Slovensku méa nazov Kaviareii Dedo.
Jej pomenovanie stvisi s Lomnickym $titom, ktory Tatranci od nepaméti nazyvali Dedo. Kaviaren je vhodnym
miestom aj pre uzavreté spolo¢enské podujatia na najvyssej urovni.

Restaurant Skalnaté pleso 1 751 m n.m.

Je jednou z najvyssie polozenych restauracii vo Vysokych Tatrach. Jej 250-miestna slnecné terasa poskytuje
prekrasne panoramatické vyhlady na okolité skalné $tity a turistické chodniky, alebo na najstrmsiu zjazdovku
na Slovensku, Lomnické sedlo.

Restaurant Pizza & Pasta — Start 1 145 m n.m.

Medzistanica lanovky Start v polovici cesty na Skalnaté pleso kabinkovej ukryva re$tauraciu s talianskou
kuchynou ale aj tradicnymi jedlami. ReStauracia je v prevadzke pocas celej zimnej sezony. Vo veCernych
hodinach sa toto miesto meni na vecer plny gastronomickych zazitkov so zaujimavym programom.

Apres Ski Bar — Tatranska Lomnica 850 m n.m.

Najvacsi apres ski bar v Tatrach aj na Slovensku pri udolnej stanici lanovky v Tatranskej Lomnici poskytuje
lyZziarom moznost’ obCerstvenia a zabavy nielen pocas lyZzovacky. V lete je v 158-miestnom aprés-ski bare k
dispozicii pre rodiny s det'mi aj detsky kutik a oddychova zona.

Restaurant Hrebienok 1 280 m n.m.

Obl'ibené miesto so slneCnou terasou priamo v Horskom hoteli Hrebienok pontka tradi¢né snack jedla
a drobné chutovky, alkoholické a nealkoholické népoje a doplnkovy tovar.

Retro Station Restaurant— 1 173 m n.m.

Stara stanica Start ma kompletne zrekonstruovany interiér. Histériu budovy zachytavaju fotografie na stenach.
Exteriér re§tauracie je zachovany aj s pdvodnym originalnym napisom START. Prijemne relaxovat’ je mozné
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aj na slnecnej terase s pohodlnymi lezadlami. Ponuka jedal zahfiia domace hamburgery a Siroky vyber
napojov.

Restaurant Slalom — Strbské Pleso 1 400 m n.m.

Strbské Pleso ma moderni samoobsluzni re§tauraciu priamo pod svahom Interski vedla tidolnej stanice
sedackovej lanovky na Solisko-Expres s domacimi i medzinarodnymi Specialitami. Priestranna a presvetlena
reStauracia ponuka aj jedine¢ny vyhl'ad na Predné Solisko.

Bivac Pizza — Solisko 1 840 m n.m.

Pizza a snack restaurant so slne¢nou terasou s panoramatickymi vyhl'admi na dolinu, na Strbské pleso, Krivan,
¢i Nizke Tatry.

HUMNO Restaurant & Music Pub — Tatranska Lomnica

Unikatny viacucelovy objekt, s ponukou apres-ski baru, kulinarskej restauracie, koktail baru a disco klubu.
Jasna Nizke Tatry:

Happy End Restaurant — Biela Put' 1 117 m n.m.

Stylova horska ski-in ski-out restauracia Happy End je vybornym centrom noénej zébavy a zimnej klubovej
scény na Liptove s dlhoro¢nou tradiciou. Pocas diia ponuka kvalitnli reStauraciu s kapacitou 500 osdb, po
lyzovacke aprés- ski zdbavu a vecCer najvacsiu diskotéku v regione s live koncertmi a kapacitou viac ako 1 000
hosti.

Bernardino Burger — Brhliska 1 423 m n.m.

Restauracia pontika skvelé hamburger menu, Salaty a dezerty a nachadza sa vo vrcholovej stanici kabinkovej
lanovky Grand Jet, odkial’ vedie mierna — tzv. modra zjazdovka. Pre rodicov s detmi je k dispozicii najvacsi
detsky kutik na svahu.

Von Roll Restaurant — Lukova 1 670 m n.m.

Vyhliadkova a la carte reStauracia a samoobsluzna restauracia Von Roll je vybudovana v historickej budove
lanovky v stanici Lukova. Historické konstrukcie a zariadenia sa zachovali aj po rekonstrukcii, a tak dodavaju
takzvanej Museum Restaurant nezvycajnii atmosféru. V zime je centrom jedine¢nych gurmanskych podujati
pod nazvom Tatranskad vecera zazitkov.

Apres-ski bary

Aprées-ski bary v stredisku Jasnd ponukaji denne obcerstvenie priamo na svahu, pravidelné akcie, skvelu
hudbu, drinky a sttaze. Apres-ski bary st miestom stretnutia lyziarov priamo na svahoch a rychlym miestom

na obcerstvenie.

Crystal Bar Happy End — Biela Put’ 1 117 m n.m. - ako jediny bar na svahoch pontika pravé Sampanské a
Siroku ponuku vin a Sumivych sektov.

FUNIBAR — Priechyba 1 349 m n.m. — novy apres-ski bar na Priehybe, pri nastupnej stanici novej lanovky

FUNITEL s otvaracou presklenou strechou a s kupolou s vyhl'adom. Jeden z prvych svojho druhu v strednej
Europe.
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Apres-ski bary v udolnych staniciach Zahradky - 1 028 m n.m., Biela Put’, Happy End - 1 117 m n.m., apres-
ski bar Lucky — 943 m n.m. a aprés-ski bar Krupova - 1 084 m n.m. st prirodzenymi branami do lyziarskych
stredisk.

Snack Bar Rovna Hola — 1 491 m n.m.

Snack Bar Rovnd Hola ma vynikajicu polohu spohodlnym pristupom pre prichadzajucich lyziarov
prepravovanych 6-miestnou sedackovou lanovkou zo Zahradiek.

Rotunda Restaurant - Chopok 2 004 m n.m.

Zrekonstruovana vyhliadkova restauracia s 360 stupfiovym panoramatickym vyhl'adom v nadmorskej vyske 2
004 m n.m na vrchole Chopku s kapacitou 100 miest, piatimi apartmanmi a slnecnou 200- miestnou terasou.
Nachadza sa pri vystupnej stanici lanoviek Funitel a 15-miestnej kabinkovej lanovky. Rotunda Restaurant
poskytuje exkluzivny vyhlad na Vysoké a Zapadné Tatry a Horehronie. Najvy$sie polozeny Rum bar
v samotnej Rotunde ponuka navstevnikom mnozstvo svetovych znaciek rumov. Vo vstupnej hale Rotundy je
60-miestny samoobsluzny Energy Bar.

Restaurant Kosodrevina - Kosodrevina 1 494 m n.m.

Restauracia sa tesi obl'ube najmé vd’aka svojej vel'kej slnecnej terase orientovanej na juh. Sucast'ou restauracie
je aj mini mizeum — Vlekarova izba, venované lanovke a navstevnikom obl'ubujucim hory.

Angus Restaurant — Biela Put' 1 117 m n.m.

Nova exkluzivna restauracia v Hoteli Posta*™*** in§pirovana americkou gastrondmiou priamo v centre Jasnej.
Restauracia s a la carte menu pontika steaky ako aj suroviny od lokalnych dodavatel'ov. Prijemnt atmosféru
dotvara netradi¢ny interiér.

Tatralandia:

V parku Tatralandia Skupina prevadzkuje reStauraciu Paradiso s kapacitou 200 miest na sedenie, terasova 400
miestnu letnd terasu Medrano, Zbojnicku kolibu a Styri tematické bary.

Legendia:

V parku Legendia Skupina prevadzkuje restauraciu Oberza Lecha, taliansku reStauraciu Pizza & Pasta a tiez
viacero barov, ¢i fast-food prevadzok.

Szczyrk:

V stredisku su dve gastro zariadenia- Apres ski bar a Bistro pod Gondola.

Sportové sluzby a obchody

Doplnkové sluzby a obchody ma Skupina ststredené pod znackou Tatry Motion, ktord podporuje synergie
aumoznuje ich l'ahk( identifikaciu. Siet' dizajnovych predajni pontka trendovi modu réznych svetovych
znaciek vo vSetkych strediskach, kde Skupina posobi.

Zdabavné parky

Aquapark Tatralandia

Aquapark Tatralandia s ubytovacim komplexom Holiday Village je jeden z najvdcsich celoro¢nych
aquaparkov v strednej Eurdpe. Svojim navstevnikom pontka 14 bazénov a 26 toboganov, ztoho desat
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celoroénych a pit’ letnych bazénov ako aj saunovy svet a Wellness Paradise. V ramci aquaparku sa nachadza aj
Fun Park Tatralandia. Kryty celoro¢ny komplex Tropical Paradise v tvare musle s bazénmi so slanou morskou
vodou a Specidlnym streSnym plastom umoziuje opalovanie a ponuka Snorchlovanie s pravymi koralovymi
utesmi a morskymi zivo€ichmi. Novinkou letnej sezény 2016 bolo spustenie interiérového simuldtora Surf
Waves Tatralandia, ktory vyuziva Specialnu technologiu vystavanu formou umelej rieky, ktora dokaze tvorit
viny podobné tym v oceane. V Specialnom Havaj komplexe sa nachadzaji 4 drahy na ploche 68 m2. Nova
atrakcia s profesionalnym instruktorom je vhodna pre vsetky vekové kategérie od 6 rokov. V roku 2017
pribudol do aredlu Tatralandie aj park kovovych miniatar Tatrapolis s najvyznamnej$imi svetovymi stavbami.

Legendia — Sliezsky zébavny park (Slaskie wesole miasteczko)

Sliezsky zabavny park pri pol'skom meste Chorzow je najvacsim a najstar§im parkom v Pol'sku. Bol uvedeny
do prevadzky v roku 1959. Jeho rozloha je 26 ha. Park sa nachadza v hornosliezskej priemyselnej aglomeracii
s unikéatnou ,,04zou zelene* Sliezskeho parku (Park Slaski). Najviacsou atrakciou lunaparku je 40 m vysoka
horska draha Lech Coaster. V areali je 50 atrakcii. Skupina vlastni 100% podiel na parku a prevadzkuje ho od
maja 2015. Skupina od prevzatia prevadzky preinvestovala v parku okolo 30 mil. EUR.

Aktualne udaje horskych stredisk TMR ku koncu fiSkalneho roka 2016/17

dizka trati kapacita dizka pocet viekov/ techvmcke.
(km) (0s6b/hod.) zasneZovanych | =, L zasneZovanie
trati (km) (bodov)

Nizke Tatry 31784 35,5
ST A2 50,0 31784 35,5 27 595
Tatry
Vysoké Tatry 243 20615 20,3 20 284
Vit 12,1 11 645 10,5 9 227
Lomnica
Stary
e A 3.4 2700 1,0 3
Strbské Pleso 8.8 6270 8.8 8 57
Pol’ské
Beskydy 23,0 22 000 15,0 13 200
Szezyrk 23,0 22 000 15,0 13 15
Spolu 97,3 74 399 70,8 60 1079
HOTELY

V segmente Hotely Skupina v sucasnosti vlastni a prevadzkuje portfolio deviatich renomovanych hotelov
a ubytovacich zariadeni vo Vysokych a Nizkych Tatrach v kategéridch do Styroch hviezdiciek a vlastni
a prenajima tretim stranam tri ubytovacie zariadenia a hotely. Ponuku prevadzkovanych hotelov tak tvori viac
ako 2 000 16zok. Hotely dokazu uspokojit’ potreby Sirokého spektra zékaznikov, od jednotlivcov, rodin, az po
firemn® klientelu. Hotelové zariadenia poskytuju tiez vhodné priestory na konferencie a firemné stretnutia,
ktoré tak efektivne dokazu vykryt pripadné obdobie medzi sezonami.

Vysoké Tatry

Grandhotel Praha**** Tatranska Lomnica
pocet izieb 125, pocet l6zok 236

Je situovany v centre Tatranskej Lomnice, na Gpéti Lomnického $titu, v srdci Vysokych Tatier. Jeho historia sa
piSe uz viac ako 110 rokov, od jeho velkolepého otvorenia v roku 1905. Wellness centrum Grand Mountain
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Spa v sebe spaja miestne kupelnictvo spolu s lie¢ivymi Géinkami tatranskej prirody. Pocas finanéného roku
2016/17 sa v priestoroch hotela vyrazne modernizovali izby v $tyle Classic.

Grandhotel **** Stary Smokovec
pocet izieb 75, pocet loZok 147

Grandhotel je z hl'adiska historie, polohy ¢i architektury pravom povazovany za jeden z najprestiznejSich
hotelov nielen vo Vysokych Tatrach, ale aj na Slovensku. Jeho jedinecna vintage atmosféra zaujme najma
tradi¢nou raktisko-uhorskou kuchynou a vyhl'admi z priestrannych secesnych izieb.

Hotel FIS *** Strbské Pleso
pocet izieb 80, pocet l6zok 194

Horsky Ski in Ski out Hotel FIS sa nachadza priamo pod zjazdovkou FIS, v centre Sportového arealu na
Strbskom Plese, poloha je jeho hlavna konkurenéna vyhoda. Pontka zrekonstruované nové izby a je prvym
dog-friedly hotelom na Slovensku. Nachadza sa v nadmorskej vyske 1346 m n.m. Hotel s vlastnou
telocvicnou a profesionalnym fitness centrom ponuka aj Natural wellness & spa v style horskej luky.

Horsky hotel Hrebienok
pocet izieb 40, pocet 16zok 61

Hotel sletnou prevadzkou a vynimocnou polohou na upéti Slavkovského Stitu sa nachddza priamo v
najfrekventovanejSom epicentre turistickych chodnikov na Hrebienku. Hotel je pristupny zo Starého
Smokovca pozemnou lanovou drdhou (7 minat) alebo peSo po zelenej znacke turistického chodnika, ¢i
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jednoducho a prakticky zariadenych turistickych izieb so socidlnym a reStaura¢nym zariadenim.

Hotel Kukucka****
pocet izieb 45 izieb, pocet l6zok 170

Od konca roka 2016 méa Skupina v prenajme a vytazuje 45 izieb v hoteli a rezidencidach Kukucka pre
sukromnych majitelov, prevazne izby typu LUX a apartmany. Skupina prevadzkuje aj hotelova restauraciu.
Hotel Kukucka s vynikajicou polohou pod Lomnickym $titom sa nachadza ned’aleko zjazdoviek v lyziarskom
stredisku Vysoké Tatry - Tatranskd Lomnica. Len par metrov od hotela su pristupné turistické chodniky,
lanovky a restauracia Humno Music Pub. Cely hotelovy komplex je rozdeleny do 4 budov. V hlavnej budove
sa nachadzaji dvojlozkové izby a apartmany, v rezidenciach st hostom dostupné jedno a dvojspaliiové
apartmany. Rozsiahle hotelové sluzby uspokoja aj individudlne potreby naro¢ného klienta, ale potesia aj rodiny
s det'mi.

Nizke Tatry

Hotel Tri Studnicky ****, Demdinovskd Dolina
pocet izieb 36, pocet l6zok 100

Svojim architektonickym a dispoziénym rieSenim exteriérov a interiérov tvori sulad s okolitym horskym
prostredim a panoramou tunaj$ich hor. Je lokalizovany v nadhernom lesnom prostredi v blizkosti horského
potoka. V roku 2010 pribudli v hoteli nové konferen¢né priestory s atraktivnym vyhl'adom na horsky potok
a vynovené wellness centrum s prvou horskou plazou v Tatrach. Tieto sluzby zaplnili medzeru v ponuke tohto
originalneho boutique hotela.
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Hotel Grand**** Jasnd
pocet izieb 157, pocet l6zok 311

Horsky hotel je situovany v centre Jasnej, v nadmorskej vyske 1 100 m.n.m., priamo pri tdolnej stanici
modernej 8-miestnej kabinkovej lanovke Grand Jet. Vynimocny je najmé svojou polohou Ski in Ski out, aj
vynovenym wellness centrom, ¢i multifunkénou kongresovou salou s 350-miestnou kapacitou. V kids friendly
hoteli si dokonale oddychnu aj rodiny s det'mi.

Hotel Posta****
pocet izieb 31, pocet l6zok 72

Novy hotel Posta priamo v srdci Jasnej pontika 24 dizajnovych de luxe izieb, 7 priestrannych apartmanov,
utulné boutique wellness centrum, ¢i kulinarska reStaurdcia Angus, vlastnad kozmetika Tatry Wellness Elixir,
baby a dogsitting, denna tla¢, Cistenie topanok a concierge sluzby.

Chalets Jasnd de Luxe ****
pocet chaletov 16, pocet apartmanov 32, pocet 16zok 128

Luxusné apartmany v §tyle francizskych alpskych chat ponukaji sluzby 4* hotela. Strategicka je ich Ski in Ski
out poloha priamo na svahu na Zahradkach (18 apartmanov) ana Otupnom (14 apartmanov) a ponuka
nadStandardnych sluzieb. Kazdy chalet ma dva apartmany, kazdy s dvoma samostatnymi spaliami. Hostia
mdzu vyuzit aj privatne wellness centrum na prizemi niektorych chaletov.

Hotel Srdiecko **
pocet izieb 45, pocet lozok 125

Ski-in Ski-out hotel s bezkonkurenénym umiestnenim priamo pod svahom v stredisku Jasna Nizke Tatry —
Chopok Juh. Priatel'ska atmosféra a pocit domova v obklopeni prirody v menej rusnej lokalite Jasnej s novym
wellnessom, saunami a virivkou pod holym nebom.

Hotel Rotunda
pocet izieb 3, pocet l6zok 12

Nachadza sa na samom vrchole Chopku v Nizkych Tatrach v nadmorskej vyske 2 004 m. Hotel Rotunda je
sucastou vynoveného komplexu Rotunda, ktory spaja severni a juznl stranu Chopku novymi lanovkami.
Najvyssie polozeny Ski in Ski out Hotel Rotunda ponuka ubytovanie pre naro¢nych hosti, ktori si chcu
vychutnat’ vrcholovi dovolenku zazitkov v pohodli a tuZia po absolitnom tniku od sveta. V hoteli sa nachadza
tiez panoramaticka restaurdcia Rotunda s ponukou jedal slovenskej a svetovej kuchyne, Energy bar s rychlym
obcerstvenim a Rum bar so selekciou Specialnych rumov z celého sveta.

Holiday Village Tatralandia
pocet zrubov a apartmanov 155, pocet lozok 700

Jedine¢ny ubytovaci rezort svojho druhu na Slovensku v tesnom susedstve s Aquaparkom Tatralandia. Tvori
ho 155 stylovych bungalovov a apartmanov rozdelenych do 11 tematickych osad s kompletnym zdzemim
recepcie, reStauracie a komplexnymi hotelovymi sluzbami. Zariadenie ponuka idealne prostredie na rodinnt aj
individualnu dovolenku pocas celého roka. Komplex je bohaty na aktivity — Sportoviska, ihrisk4, game zone,
ohniska.

REALITNE PROJEKTY
Ciel'om tohto segmentu je rozvoj infrastruktury a vystavby v horskych oblastiach. V stvislosti s ich realizaciou

Skupina planuje vyuzit' jedine¢nu polohu v regione Vysokych a Nizkych Tatier. Stratégia Skupiny v tomto
segmente je hlavne vystavba a predaj bytovych a nebytovych priestorov. V roku 2017 sa dokoncila realizacia
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d’alsej etapy projektu Chalets Jasna de Luxe Centrum a prebicha d’alSia vystavba. Zaroven stale prebicha
budovanie projektu Centrum Jasna. Okrem tychto projektov sa buduje tiez potrebna infrastruktira pre
prirodzeny rozvoj cestovného ruchu v nasledujucich oblastiach — lanové drahy, siete, trate, informacné tabule a
pod. Skupina sustred’uje svoje realitné projekty prevazne v tradi¢nych, uz urbanizovanych oblastiach, kde ma
Sport a cestovny ruch historiu uz dlhé desatrocia.

Skupina v ramci segmentu Realitné projekty vlastni a prenajima hotely Liptov**, Hotel SKI & FUN**, Chatu
Kosodrevina a ubytovacie zariadenie Otupné v Jasnej. Skupina tiez ponika na predaj bungalovy Holiday
Village Tatralandia a v uplynulom roku sa predali vSetky apartmany nového Hotela Posta urcené na predaj.
Vynosy zo segmentu Realitné projekty pochadzaji z prendjmu hotelov, z predaja bungalovov Holiday Village
Tatralandia a z predaja apartméanov Chalets Jasna de Luxe a Hotela Posta.

Chalets Jasna de Luxe Centrum

Chalets Jasna de Luxe Centrum tvori trinast’ novych luxusnych chaletov priamo na svahu Otupné v stredisku
Jasna. V jednom chalete sa nachadzajti dva apartmany s moznym prepojenim dverami v obyvacej izbe. Chalety
zahfnaju aj wellness. Pre majitelov chaletov mdze Skupina zastreSit manazment prevadzky aj prenijom
chaletov.

Centrum Jasna

Prvii etapu projektu Centrum Jasnd, ktora sa finalizovala na konci financného roka 2016/17, tvori
dvojpodlazna budova s celym zazemim sluzieb pre navstevnikov. V priestore sa nachadza centralny dispeéing
s infocentrom a reklamac¢nou miestnostou, pokladna, lyziarska $kola Maxiland, samoobsluzny depot lyzi,
suvenir shop a luxusny Crystal bar s vyh'adom na Chopok a vonkajSou terasou. Eskalatory umoziuja
pohodiny prechod lyziarov z parkovisk priamo ku zjazdovkam.

Obchodna stratégia

Dlhodobym strategickym cielom Skupiny v ¢asovom horizonte na najblizSich desat’ rokov je ziskat' veducu
poziciu v zimnom aj letnom cestovnom ruchu v regione strednej a vychodnej Eurdpy. Liderstvo v oblasti
cestovného ruchu stavia Skupinu do pozicie, vd’aka ktorej je schopna urCovat’ trendy a Standardy v tomto
sektore. Zaroven ho vedie k stratégii diferenciacie. Vo vysledku sa teda Skupina usiluje poskytovat’ prémiové
sluzby, ktoré je schopny stale predat’ za rozumné ceny v celoeurdpskom meradle. Sirka spektra a kvalita
ponuky st klicové pre smerovanie Skupiny. Tento ciel’ je zalozeny na troch pilieroch, ktoré su navzajom
prepojené:

1. pilier: Zvysovanie kvality prostrednictvom investicii

Do konca roku 2017 sa za 11 rokov v strediskach a hoteloch Skupiny preinvestovalo okolo 300 milibnov EUR,
¢o prispelo k vyraznému skvalitneniu poskytovanych sluzieb vo Vysokych Tatrach, Nizkych Tatrach ako aj
v pol'skom Szczyrku a Legendii. Vd'ala tymto investiciam sa slovenské horské strediskd v portfoliu Skupiny
vypracovali na uroven alpskych rezortov a posilnili si svoju veducu poziciu v regidne, pricom pol'sky Szczyrk
touto obrodou stale prechadza. Dokoncené investicie v slovenskych horskych strediskach za poslednych 11
rokov zahfnaji jedenast novych lanoviek, ¢o znamenad zvySenie transportnej kapacity o 59%, rozsirenie
technického zasneZovania o viac ako 100% na celkovych 56 km, ¢o je zabezpeCované 879 sneznymi delami,
rozsirenie lyziarskych trati o 48% na celkovych 74 km vo Vysokych a Nizkych Tatrach alebo desiatky novych
apres-ski barov a reStauracii na svahoch lyziarskych stredisk. V pol'skom stredisku Szczyrk sa minuly rok
podarilo zrealizovat’ prvu etapu planovanej modernizacie za vyse 30 mil. EUR. Takisto v pol'skom zdbavnom
parku Legendia Skupina od prevzatia prevadzky v maji 2015 investovala vySe 30 mil. EUR do atrakcii
a sluzieb. Dalsie investicie smerovali do rozvijania a renovovania ubytovacich zariadeni, do infrastruktary v
horskych oblastiach a do rozsirovania ponuky sluzieb a prevadzok, ako napr. tropicky park Tropical Paradise v
Aquaparku Tatralandia. V nasledujtcich obdobiach Skupina planuje vo svojich strediskach v slovenskych
Tatrach rast' organicky a tazit z dokoncenych investicii. Buduce kapitalové vydavky v slovenskych
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strediskach budi pokryvat’ hlavne investicie do 0drzby a do zvySovania kvality sluzieb, pontikanych podla
dopytu zakaznikov, t.j. do ubytovacich kapacit, aprés-ski a gastro moznosti a d’alich doplnkovych sluzieb. Co
sa tyka rozvojovych investicii v pol'skych aktivach, podobne ako na Slovensku, Skupina planuje pokracovat’ v
budovani ,,Novej éry strediska Szczyrk a Legendie®. Skupina planuje dostat’ pol'ské stredisko Szczyrk na
uroven, aku pontkaju tatranské strediska.

2. pilier: Strategicke akvizicie a expanzia prevadzky v regione CEE

Po naplneni prvotnej vizie Novej éry Tatier v roku 2012/13 sa Skupina okrem organického rastu v poslednych
rokoch sustred’uje na strategické akvizicie lyziarskych stredisk a zabavnych parkov na domacom trhu, ako aj
na medzinarodnej urovni, a to v regione strednej a vychodnej Eurdpy. Poslednou akviziciou bol Legendia -
Sliezsky zabavny park v Polsku v maji 2015. Dalsie vyznamné akvizicie zahfiaju lyziarske stredisko Szczyrk
v pol'skych Beskydach z marca 2014 alebo Holiday Resort Tatralandia v aprili 2011, ktory zahifia Aquapark
Tatralandia a hotelovy komplex Holiday Village Tatralandia. Strategické rozSirenie obchodnej ¢innosti na
&esky trh zahfiia nepriamy menginovy podiel v spoloénosti Melida a.s., ktora prevadzkuje stredisko Spindlertv
Mlyn. V roku 2017 sa Skupina dohodla s ¢eskym mestom Liberec na prendjme a prevadzke lyziarskeho
strediska Jestéd, priCom zmluva sa podpisala po uzavreti finanéného roku 2016/17. V strednodobom horizonte
planuje Skupina doplnit’ svoje portfolio o velké alpské stredisko, ktoré bude prijatelne ¢asovo dostupné pre
klientov Skupiny, dostato¢ne vel'ké (nad 100 km zjazdoviek) a zahrnuté do programu GOPASS, aj ked
realizaciu takejto akvizicie nemozno zarucit’.

3. pilier: Neustale zlepSovanie kvality prevadzok a sluzieb

Intenzivny rast poctu navstevnikov chce Skupina docielit’ primarne intenzivnou orientaciou na zékaznika.
Strategické kroky na dosiahnutie tohto ciel’a zahfniaju zvysSenie komplexnosti a kvality poskytovanych sluzieb.
Skupina rozsiruje spektrum pontikanych atrakcii a zlepSuje kvalitu lyziarskych §kol, pozicovni lyziarskeho
vystroja a reStauracnych moznosti na svahoch. Takisto kontinualne vylepSuje ponuku aprés-ski moznosti, snazi
sa optimalizovat dopravné moznosti do stredisk a spolupracuje s miestnymi podnikatel'skymi a $§tatnymi
subjektmi v ramci regionalnych spolkov a klastrov. Skupina chce namiesto superenia stavat’ na ich tspechu
a umoznit’ ich navstevnikom jednoduchy pristup do svojich prilahlych horskych stredisk a zabavnych parkov
a ponuknut’ Siroké spektrum atrakcii ako aktivity pre deti, adrenalinové Sporty pre mladych (napr. bike parky)
alebo oddychové zény. Co sa tyka ubytovania, Skupina sa zameriava na $tvorhviezdickové hotely a
skvalitiiovanie ich sluzieb wellness a stravovania. Dal§imi strategickymi krokmi st koncentracia smerom k
bonitnejsej klientele, nevyhnutna kvalita manazmentu a obsluhujuceho personalu a sofistikovana marketingova
stratégia. Dalim kl'atom k rastu Skupiny je inovacia. Skupina sa usiluje byt udavatelom trendov v turizme.
Vernostny program GOPASS umoziuje klientom nakupovat’ online aj prostrednictvom aplikécie a zbierat
body v prevadzkach Skupiny pri vyuzivani jej sluzieb, a pritom dostavat’ zlavy. NavySe GOPASS sluzi
Skupine ako nastroj manazovania vztahov so zékaznikmi (customer relationship management) a direct
marketingu. Tento vernostny program ziskal v roku 2015 aj medzinarodné ocenenie v ramci The Loyalty
Awards v Londyne, kde vyhral v kategdriach: Najlepsi vernostny program roka v sektore cestovny ruch
(aerolinky, hotely, destinacie), Najlepsi vernostny program v strednej a vychodnej Eurdpe a Najlepsi Customer
Relationship Management (CRM) vo vernostnom programe za pracu v Direct Marketingu. V ramci tohto
pilieru Skupina naplno vyuziva synergické efekty medzi svojimi segmentmi a subsegmentmi, ¢im je schopna
neustale zefektivilovat’ ponukané sluzby ako aj rozSirovat’ svoju ponuku produktov a sluzieb, ako napriklad
moznost’ vyuzivat sluzby viacerych horskych stredisk a zaroven aj aquaparku pri kiipe iba jedného listku.

Hlavné trhy
Ciel'ovou skupinou Skupiny st turisti z krajin strednej a vychodnej Eurdpy, obzvlast zo Slovenska, Ceskej

republiky, Pol'ska, Ukrajiny a Ruska. Navstevnost stredisk Skupiny je do istej miery ovplyvnena vyvojom
ekonomickej situacie na trhoch krajin, z ktorych turisti pochadzaju.
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Slovenska republika

Percentualny rast HDP na Slovensku za posledné obdobia patri k najvyssim v EU.* Podl'a NBS v roku 2016
hruby domaéci produkt (HDP) za cely rok medziro¢ne narastol o 3,3% s miernym spomalenim kvoéli nizSiemu
cerpaniu eurofondov. V roku 2017 dosiahol rast HDP Slovenska 3,4% vplyvom oZivenia koncom roka vdaka
silnejSej investi¢nej aktivite. Pozitivny rast ekonomiky ma priaznivy dopad na trh prace, co spoésobuje vyrazny
pokles nezamestnanosti. V nasledujucich rokoch sa tiez ocakava rast miezd o viac ako 5%. V roku 2018 sa
odhaduje rast a7 4,3%.’

Ceska republika

Podla Ceskej narodnej banky (CNB), sa ekonomicky rast vroku 2016 spomalil na 2,5% kvoli absencii
jednorazovych efektov ako eurofondy, regulacny efekt, predzasobenie sa tabakovymi vyrobkami, alebo
priaznivé pocasie. V roku 2017 sa rast HDP odhaduje az na 4,5% aj vd’aka oziveniu v eurozone, predovsetkym
v Nemecku, ¢o ma vplyv aj na Cesky export a trh prace. Tlak na pracovnom trhu sa odraza na raste miezd
a vysSej spotrebe domacnosti. Investi¢nu aktivitu nad’alej posiliiuju eurofondy. V roku 2018 by ceska
ekonomika mala rast’ 0 3,2%.*

Pol’'sko

Podl'a EBRD, pol'skd ekonomika v roku 2016 spomalila o 2,9% kvoli poklesu investicii, ¢o bolo spdsobené
pomalym cerpanim eurofondov a pokracujucou legislativnou neistotou. V roku 2017 sa rast HDP odhaduje na
4,1% dosledkom vyssej spotreby domacnosti, dynamického rastu miezd a vysSich socialnych vydavkov.
Investi¢na aktivita sikromného sektora zostava slaba a predstavuje riziko pre rast kvoli rasticim mzdam
a klesajucej ponuke pracovnych sil. V roku 2018 ekonomicky rast pravdepodobne poklesne na 3,4% popri
rasticej inflacii s moznym negativnym dopadom na spotrebu domécnosti.’

Ukrajina

V roku 2016 ukrajinska ekonomika konecne zaznamenala rast HDP na trovni asi 1,5% po 16% kumulativnej
kontrakcii rastu HDP v predchadzajticich dvoch rokoch v désledku vojenskych turbulencii vo vychodnej Casti
krajiny, nestability vlady a nedostatku zahraniénych investicii. V prvom polroku 2017 ukrajinskd ekonomika
vykézala znaky mierneho ozivenia na rasticich mzdach a spotrebe domacnosti. Tvorba hrubého fixného
kapitdlu vyznamne rastla, a to o 20%, hoci export klesal v prvom a druhom Stvrtroku. Priemyselnd vyroba
poklesla kvoli pokracujucej hospodarskej blokdde vychodnej oblasti mimo kontroly vlady. Spotrebitel'ska
cenova inflacia sa spomalila, avSak zostala vysoka, na urovni 16,4% v septembri 2017. Ukrajina sa opét’ vratila
na medzinarodné kapitalové trhy vydanim $tatnych eurodlhopisov v hodnote 3 miliard USD. Bankovy systém
sa zlepsil, ale Giverova aktivita zostava slaba. EBRD odhaduje rast HDP v roku 2017 na 2% a v roku 2018 na
3%.°

Ruska federacia

Po poklese 0,2% v roku 2016 a dvoch rokoch recesie rusk4 ekonomika v roku 2017 kone¢ne zaznamenala rast.
Prva polovica roku 2017 sa vyznacovala silnou aktivitou v obchode, t'azbe a doprave. OZivenie bolo spdsobené
rastom spotreby domacnosti a investiciami, aj ked’ saldo zahrani¢éného obchodu bolo negativne, ked’ objem
dovozu prevazil nad exportom. Kapitalovy odliv sikromného sektora dosiahol uroven roku 2016 v doésledku
odlivu bankového sektora. Emisie eurodlhopisov sa strojnasobili. Inflacia sa znizila na 3% (v septembri 2017)
vd’aka silnejSiemu rubl'u, silnejSej pol'nohospodarskej produkcii a zdkladnym efektom. Centralna banka znizila
zékladnu urokovi mieru, uvolfiujic tym monetarnu politiku. Fiskalna politika sa sprisnila a deficit v roku 2017

Eurostat.

NBS. Link: https://www.nbs.sk/sk/informacie-pre-media/tlacove-spravy/detail-spravy/_stanovisko-br-nbs-k-strednodobej-predikcii-p4q-
2017/bc

Inflacni ocekavani finan¢niho trhu. December 2017. Link: www.cnb.cz/cs/financni_trhy/inflacni_ocekavani_ft/

European Bank for Reconstruction and Development. Regional Economic Prospects in EBRD Countries of Operations: November 2017.
European Bank for Reconstruction and Development. Regional Economic Prospects in EBRD Countries of Operations: November 2017.

45



klesol na 2,5% HDP. Finanénu stabilitu posiliiuje zatvaranie bank s nedostatoénou spravou a riadenim. Rast
HDP v roku 2017 sa odhaduje na 1,8% a 1,7% v roku 20187

Cestovny ruch

Svetovy cestovny ruch v roku 2017 dosiahol robustny rast, ato aj napriek pretrvavajucim bezpecnostnym
hrozbam. Pocet medzinarodnych prijazdov (international tourist arrivals) merany metodikou World Tourism
Organization (UNWTO), v roku 2017 narastol o rekordnych 7%, a dosiahol tak absolutne historické maximum
vo vyske 1,322 miliardy cestujucich. Rast na urovni 4-5% WTO oc¢akava aj v roku 2018.

Eurdpa zaznamenala najmé vd’aka stredomorskym krajindm najvyznamnejsi narast zo vSetkych regionov, ked’
sa pocet medzinarodnych prijazdov medziro¢ne zvysil az o 8%. Podobny rast dosiahla aj Afrika, ato po
podobne silnom vlanajsom raste. Azia a Tichomorie narastli o 6% a Blizky vychod dosiahol 5% rast.
Najslabsie vysledky zaznamenala Amerika, kde rast dosiahol iba 3%, priCom vyraznejSie rastol region juznej
Ameriky. Staty Severnej Ameriky narastli iba 02%, ato hlavne kvoli poklesu poétu medzinarodnych
prijazdov do USA.*

V roku 2017 Eurdpa potvrdila svoju poziciu ako region s najvy$sim absolitnym poctom medzinarodnych
prijazdov (671 miliénov), a to aj napriek viacerym bezpeCnostnym neistotdm a pretrvavajicim hrozbam
(teroristické Utoky, imigra¢né viny). Medziro¢ne ju v roku 2017 navstivilo o 51 miliénov viac cestujucich.
Najvacsie narasty pritom zaznamenal region juznej Eurdpy a Stredomoria (+13%). Zapadna Eurdpa narastla
0 7%. Stredn4 a severna Eurépa zhodne zaznamenali narast medzinarodnych prijazdov na trovni 5%.’

Cestovny ruch v regione strednej a vychodnej Eurdpy

Stredna a vychodna Eurépa preukazala v poslednom obdobi v oblasti cestového ruchu silny rastovy potencial,
ked’ze pocty medzinarodnych turistickych prijazdov za poslednych pat’ rokov stabilne rastli. V roku 2017 sa
medziro¢ne zvysili o 5%. Buduce pozitivne vysledky regiénu v prevaznej miere zavisia na tom, do akej miery
budt miestne vlady uprednostiiovat’ cestovny ruch, hlavne s ohl'adom na proces udelovania turistickych viz,
propagaciu cestovného ruchu a branding.

Slovensky cestovny ruch

Okrem viacsiny domacich turistov je Slovensko prevazne navstevované turistami zo susediacich krajin, priCom
vagsina turistov v roku 2016 pochadzala opit z Ceskej republiky (621 tis.) a Pol'ska, potom nasledovali
nemecki turisti. V roku 2016 narastol pocet medzindrodnych prijazdov turistov o 17,8% na rekordnych 2,0
miliéna. Pocet domacich turistov za rok 2016 tiez narastol o 14,9%. Pomer domacich turistov k zahraniénym je
dlhoroéne 60/40. Za prvy polrok 2017 sa pocéet zahraniénych, aj domacich turistov medziro¢ne znacne zvysil,
ato 0 18,9%, respektive 18,0%.'° Dovodom rastu v roku 2016 a 2017 je podla hotelierov aj fakt, Ze turisti
radSej volia bezpecné destinacie alebo travia dovolenky vo vlastnej krajine ¢i v susediacich krajinach kvoli
nestabilnej bezpecnostnej situacii v niektorych tradi€nych destindciach. Okrem toho, rastu pomohla aj
spolupraca subjektov cestovného ruchu, oblastnych a krajskych organizacii cestovného ruchu, nové letecké
linky, zvySovanie kvality sluzieb a predsednictvo Slovenska v Rade EU. Na druhej strane slovenskému
turizmu v roku 2016 a 2017 chybala celostatna propagacia aj kvoli zruseniu Slovenskej agentry cestovného
ruchu. Napriek rastom navstevnosti v roku 2016 a 2017 absolitne narasty zahraniénych turistov st ovela
nizsie ako v susednych krajindch ako Rakusko a Cesko, ktoré dosahuju rok ¢o rok vyrazné narasty. Navyse,
podla podnikatel'ov v cestovnom ruchu nie je podnikatel'ské prostredie na Slovensku idealne.'' Potvrdzuje to
aj fakt, ze podla Indexu konkurencieschopnosti v cestovnom ruchu sa Slovensko umiestnilo v tabulke
hodnotenia podnikatel’ského prostredia na 115. mieste zo 136 krajin.

European Bank for Reconstruction and Development. Regional Economic Prospects in EBRD Countries of Operations: November 2017.
UNWTO Tlacova sprava Sustained growth in international tourism despite challenges.

UNWTO Tlacova sprava Sustained growth in international tourism despite challenges.

Ministerstvo dopravy a vystavby SR. Ubytovacia Statistika.

Trend Top v cestovani. Maj 2017.
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Priamy prinos cestovného ruchu na HDP Slovenska dosiahol v roku 2016 1,9 mld. EUR — narast z 1,8 mld.
EUR alebo 2,4% podiel na celkovom HDP, za o patri Slovensku 140. miesto vo svetovom relativnom
rebricku. Na porovnanie, priamy prinos cestovného ruchu v celej EU dosiahol 3,7% podiel na celkovom HDP.
Odhaduje sa, ze v roku 2017 sa tento podiel na Slovensku zvysi o 3,3%. Ocakava sa, Ze priame prispevky do
HDP porasta do roku 2027 ro¢ne o 3,6%. Cestovanie a cestovny ruch priamo vyprodukovali v roku 2016
62 tisic pracovnych miest, ¢o predstavuje 2,5% z celkového poctu pracovnych miest a tento podiel mal vzrast’
v roku 2017 0 0,4%. Do desiatich rokov by mal turisticky ruch priamo produkovat’ 70 tisic pracovnych miest
(2,9% z celkovej zamestnanosti). V roku 2017 by sa mal vynos zo zahrani¢ného cestovného ruchu zvysit
02,3%."

Europsky horsky cestovny ruch

Eurdpa, predovsetkym region strednej a vychodnej Eurdpy, je relevantnym trhom na podnikatel'sku ¢innost
Emitenta zamerani na prevadzku lyziarskych stredisk. V Eurdpe si najvaésimi lyZiarskymi destinaciami
alpské krajiny — Rakusko, Franctzsko, Svajéiarsko, Nemecko a Taliansko. V celosvetovom meradle majii
Alpy najvicsi podiel na trhu, &o predstavuje 43 % celkového poétu lyziarskych navitevnikov (osobo-dni)".
Druhou najvyznamnejSou je Severna Amerika s 21%. Stredna a vychodna Eurdpa je atraktivna len pre 9%
lyziarov, aj ked’ tato oblast’ produkuje 13% lyziarov na celom svete. Od zaciatku nového milénia svetové,
a obzvlast’ zapadoeuropske, lyziarske destinacie zaznamenavaju klesajuci trend v pocte lyziarskych osobo-dni,
a to napriek svetovému rastu populacie ako aj rastu lyziarskych osobo-dni vo svete. Vznika tak prileZitost’ pre
region strednej a vychodnej Eurdpy na zvysenie ponuky lyziarskych stredisk aspon tak, aby bol uspokojeny
regionalny dopyt a pripadne prisSiel vyss§i pocet zahrani¢nych lyziarov. Vacsina vacsich lyZiarskych stredisk v
Alpach (s viac ako 1 milionom navstevnikov) sa nachadza vo Franctuzsku a v Rakusku — 13 a 15 v kazdom a
do Francuzska prichadza aj najvyssi pocet lyziarov za rok: 54,9 mil., aj ked’ Rakusko zaznamenéava najviac
domacich navstevnikov na obyvatel'a- 2,1, zatial’ ¢o Svajéiarsko produkuje najviac domacich lyziarov — 37% a
Nemecko mé najvy$si podet domacich lyZiarov: 14,6 mil.'* Horsky cestovny ruch vieobecne je velmi
kapitalovo naroény kvoli nutnym investiciam do lanoviek a dalsich strediskovych zariadeni, ¢o predstavuje
velké bariéry vstupu. Dal§im zdsadnym kritériom je napr. poloha strediska, ked’ze lyZovanie vyzaduje horské
oblasti s miernej$im/chladnej$im podnebim.

Co sa tyka vlastnosti horskych stredisk, ligia sa velkostou, vlastnictvom a troviiou infrastruktiry. V alpskych
krajinach ich véacsinou prevadzkuje velké mnozstvo malych sikromnych operatorov, ktori spolupracuju s
miestnymi samospravami a propaguju stredisko alebo horsky region ako celok, ako napriklad v Taliansku,
Svajéiarsku alebo Raktisku. Na druhej strane, vo Francuzsku je prevadzka najmi velkych lyziarskych stredisk
sustredend u jedného velkého prevadzkovatela. Nemecké rezorty st tiez rozdrobené, ale zna¢ne mensie ako
v ostatnych alpskych krajinach. " Velké alpské strediska zvylajne poniikajii $pi¢kova infradtruktaru a
vybavenie, vySe 100 km zjazdoviek, prepravnil kapacitu vyse 50 000 osdb/hod. a viac ako 30 lyziarskych
vlekov. Tiez reinvestuju velké finan¢né prostriedky do zlepSovania stredisk. Strediskd Emitenta mozno
porovnat k stredne velkym alpskym lyziarskym strediskam.

Horsky cestovny ruch v regione

V regione strednej a vychodnej Eurdpy ma najviac lyziarskych lokalit Rusko — 354, aj ked’ iba asi 67 z nich ma
viac ako 5 vlekov a visina oblasti ma limitovanu infrastruktiru. Nasleduje Pol'sko so 182 lokalitami, Cesko
so 176 lokalitami a Slovensko s cca 107 strediskami. Pol'ské lyziarske oblasti su prevazne malé, vhodné pre
zadiatoénikov a &eské sa nachadzaju prevazne do nadmorskej vysky 1300 m. Cesko malo za poslednych pat
rokov v priemere najvacsi pocet lyziarskych navstevnikov v zimnom obdobi — 8,7 miliénov, nasleduje
Slovensko a Pol'sko, obe s odhadovanymi 5 milionmi. Co sa tyka po¢tu domacich lyZiarov, zimné $porty v
Pol'sku naberaji na obl'ibenosti, ked’Ze Pol'sko produkuje najvyssi absolutny pocet lyziarov- 5 miliénov, ktori

World Travel & Tourism Council. Travel & Tourism Economic Impact 2017 Slovakia.

Pocet lyziarskych navstevnikov sa meria v zmysle osobo-dni, t. j. jedna osoba, ktora navstivila lyziarske stredisko akukol'vek Cast’ diia
alebo noci za ticelom lyzovania, snowboardovania alebo iného druhu zjazdu. 4-denny listok napr. znamena Styria navstevnici.

Vanat, Laurent. Medzinarodna sprava o horskom cestovnom ruchu 2017. April 2017. Link: www.vanat.ch.

Vanat, Laurent. Medzinarodna sprava o horskom cestovnom ruchu 2017. April 2017. Link: www.vanat.ch.
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tvoria 13% populécie. Tento podiel narastol od roku 2013 medziro¢ne viac ako dvojnasobne, ¢o predstavuje
obrovsky potencil rastu na tomto trhu. Slovensko a Ceska republika produkuji podstatne vyssie percento
lyziarov — 18% a 22%, aj ked’ ¢eskych lyziarov je v absolatnom pocte ovel'a viac — 2,2 miliény. Slovensko ma
v ponuke konkurencénu vyhodu, pretoze 80 % geografickej oblasti sa nachadza nad 750 metrov nad hladinou
mora a zahfma najvyssie pohorie v regione Tatry, s najvyssim vrchom — Gerlachovskym S§titom — s vyskou 2
655 metrov.'®

Regionalny horsky turizmus stale nechava priestor na rast v porovnani so saturujucimi alpskymi strediskami.
Pozorovatel'né trendy okrem investicii do infrastruktiry a zariadenia stredisk zahfiiaju rozsirenie skaly sluzieb
v horskych strediskach, ako st lyziarske Skoly, lyziarsky servis a obchody, rovnako ako nelyziarske aktivity,
ako su apres-ski bary, no¢ny Zivot, reStaurdcie, rodinné aktivity a rozne akcie. Pokial’ ide o letné aktivity, doraz
je kladeny na adrenalinové Sporty, letné akcie pre rodiny, jazdu na bicykli, dokazom ¢oho je zvySeny rozvoj
stredisk, cykloturistika a intenzivnej$i marketing. Horské strediskd maji sklon k rozSirovaniu technického
zasnezovania. Takisto turistov horskych stredisk lakaju ponuky ubytovacich balickov a skipasov, a preto sa
otakava, ze tento trend bude pokradovat. Daldim trendom v horskych strediskach je konsolidacia
marketingovych aktivit vysokohorskej destinacie alebo regionu a vzajomna spoluprica prevadzkovatel'ov
horskych stredisk. Oblastné organizécie cestovného ruchu na Slovensku sa napriklad zdruzuju pri destinatnom
manazmente. Popisané trendy mozno takisto pozorovat’ vo vSetkych lokalitach prevadzkovanych Skupinou.

Lyziari podla krajin
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Pomer
Pocet vicsich Podiel Pomer lyZiarskych
stredisk (>1 domacich domacich navstev k
Pocet mil Pocet lyZiarov lyziarskych | poétu
lyZziarskych | lyZiarskych lyziarskych | (v % domacich | zahrani¢nych | navstev k zahrani¢nych
Krajina oblasti navstevnikov) | nav§tevnikov | populacie) | lyZiarov obyvatelstvu | turistov
Alpské
krajiny 169 439 000
Rakusko 254 15 51 302 000 36,0% 2960 000 66% 2,1 1,6
Francuzsko 325 13 54 886 000 13,0% 8574 000 31% 0,6 0,2
Taliansko 349 7 24 610 000 8,0% 4919 000 35% 0,3 0,2
Svajéiarsko 193 6 23 659 000 37,0% 2959 000 46% 1,6 1,3
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14 607

Nemecko 498 0 14 982 000 18,0% 000 10% 0,2 0,1
Spojené 25017

Staty 463 6 54 146 000 8,0% 000 6% 0,2 0,1
Vychodna

Euroépa 27106 000

Ceska rep. 176 0 8 700 000 22,0% 2236000 35% 0,6 0,5
Slovinsko 44 0 1071 000 15,0% 299 000 17% 0,4 0,1
Ukrajina 54 0 1400 000 2,0% 1114330 5% 0,0 0,0
Pol'sko 182 0 5000 000 13,0% 4990 000 15% 0,1 0,1
Rusko 354 0 5935 000 3,0% 4275 000 5% 0,0 0,0
Slovenska

rep. 107 0 5000 000 18,0% 988 000 25% 0,7 1,0

Horsky cestovny ruch na Slovensku

Na slovenskom trhu horského cestovného ruchu je Skupina jasnym lidrom podla poctu stredisk, lyziarskych
vlekov, prepravnej kapacity, kilometrov zjazdovych trati a lyziarskych vlekov. Horské strediska na Slovensku
prevadzkujii vacsinou mali stkromni podnikatelia v spoluprdci s miestnymi samospravami a narodnymi
parkami. Celkovo je na Slovensku asi 107 lyziarskych lokalit a priblizne 47 vyznamnych lyZziarskych stredisk
(3%, 4* a 5* kvality). Pri porovnavani jednotlivych rezortov a kilometrov lyziarskych trati v nich, je Skupina so
strediskami Jasna Nizke Tatry (49 km) a Vysoké Tatry — Tatranska Lomnica, Stary Smokovec a Strbské pleso
(24 km) najvacsim na Slovensku. Nasledujii Vel'ka Raca Osc¢adnica (17 km), Vratna Free Time Zone (13 km),
Skipark Kubinska Hol’a (14 km), a Winter Park Martinky (13 km).'®

Km zjazdoviek poprednych lyZiarskych stredisk na Slovensku

i Velka Rac
W|nt.er Park Drienica-Lysa, 14 O“? da. aca17
Martinky, 13 o Scadnica, Ski Park

Vratna Free Time

Zone, 13 ™~ RuZomberok, 11
Ski Park Kubinsk: Park Snow
hola, 14 Donovaly, 12

Ski Bachledova, 11

Vysoké Tatry, 24

Jasna, Nizke Tatry,
49

18 skiresort.info, webové stranky stredisk.
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Prepravna kapacita a ceny poprednych lyziarskych stredisk na Slovensku
v roku
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Hotelovy trh v regione

Hotelovy trh na Slovensku pokracoval v rastuicom trende, ktory zacal v roku 2015, aj v roku 2016, kedy trzby
za ubytovanie v hoteloch medziro¢ne narastli celkovo 0 20,2%. Rok 2017 pokracoval miernejSim tempom,
kedy za obdobie prvych deviatich mesiacov v porovnani s rovnakym obdobim predchadzajuceho roka trzby
hotelov na Slovensku naréstli o 6,8%. Hotely Skupiny sa nachddzaju v horskych strediskach a v Aquaparku
Tatralandia a véacsina klientov vyuziva hotelové sluzby Skupiny prave pri navstevach tychto rezortov. Prave
preto hotely Skupiny sutazia o klientov sinymi poskytovateI'mi ubytovania v danom stredisku a okoli.
V zimnej sezéne je vykonnost hotelov obzvlast Uzko prepojena s vykonnostou horskych stredisk.
V Aquaparku Tatralandia sa nachadza len jedno ubytovacie zariadenie, takze Skupina tu drzi monopol.
V horskych strediskach pdsobia ini, prevazne stikromni, prevadzkovatelia strediskovych hotelov, penziénov,
apartméanov a chat. Region, do ktorého patri Jasna Nizke Tatry a Tatralandia nasledoval v roku 2016 celkovy
pozitivny trend a zaznamenal 18,2% narast hotelovych trzieb, priCom za obdobie prvych deviatich mesiacov
2017 vykazal len mierne 1% zlepSenie. Region, kam patria Vysoké Tatry, vykazal za rok 2016 narast o 21,3%
a za prvych devit’ mesiacov roka 2017 2,5% zlep3enie."” Kategérie hotelov Skupiny sa pohybuju od dvoch do
Styroch hviezdiCiek. V strediskach prevazuje konkurencia v segmente hotelov nizSej kategérie. Trendom
v hotelovom sektore v strediskach je uzka spolupraca s prevadzkovatel'mi horskych stredisk s cielom prilakat
klientov na vyhodné pobytové baliky. Tento trend prevazoval aj roku 2016 a 2017. Hotelovy trh v strediskach
Skupiny nie je saturovany, ked’ze Skupina tu v poslednych rokoch investoval znacny kapital, a tak strediska
pritahuju novych investorov.

Trendy aquaparkov v regione

Na tizemi Slovenska sa nachadza priblizne 12 aquaparkov a termalnych kupalisk. Tatralandia sa radi medzi top
tri parky ¢o do velkosti, navstevnosti a skaly ponukanych sluzieb. Pocet navstevnikov zavisi predovsetkym od
rozsahu a kvality pontkanych sluzieb. Co sa tyka cielovej skupiny aquaparkov, aquaparky pozoruji rastici
podiel solventnych navstevnikov, ktori minaju pri navstevach viac prostriedkov a vyzaduju Coraz vyssiu
kvalitu a $ir$iu ponuku sluzieb. Dalim pozorovateInym trendom je navrat prevazujiicej slovenskej klientely na
rozdiel od minulosti do roku 2009, kedy prevazovali klienti z Pol'ska a Ceska a posledné dva roky aj kvoli
bezpecnostnej situacii vo svete, ked” domaci vo vacsej miere travia dovolenky na Slovensku. Aquaparky tiez
zaznamenavaju Coraz vacsi pocet navstevujucich rodin s det'mi, ktoré vyhladavaji Siroké moznosti aktivit, aj
mimo vodnych atrakcii. Trendom su tiez postupné investicie do rozvoja parkov, hlavne do celoro¢nych

Statisticky urad Slovenskej republiky.
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atrakcii. Vyhodu oproti konkurencii maji celoroéné aquaparky, ktoré si nezavislé od pocasia.
Prevadzkovatelia aquaparkov tzko spolupracujii s miestnymi hotelmi a prevadzkovatelmi ubytovacich
zariadeni a vytvaraji alebo sa stivaju ¢lenmi oblastnych organizacii cestovného ruchu (OOCR).** Konkurencia
v susediacich krajinach je relevantnd obzvlast blizko hranic Slovenska — tri aquaparky sa nachadzaju
v blizkosti Slovenska v Pol'sku, devit’ v Ceskej republike a sedem v Mad’arsku.

Regiondlne trendy v zdbavnych parkoch

Pre region strednej a vychodnej Eurdpy je priznacny nedostatok zabavnych parkov na Grovni zapadnej Europy,
kde sa nachadza viacsina z 300 parkov, s roénymi trzbami okolo 4,5 mld. EUR. V Eurdpe existuje asi 30
parkov s priemernou ro¢nou navstevnostou 1-2 mil. V Pol'sku sa nachadza okolo 45 zdbavnych parkov
rozli¢nej velkosti a sréznou tematikou. Daju sa rozdelit do viacerych skupin na zéklade ich hlavného
konceptu — lunaparky, westernové parky, rozpravkové parky, dinosaurie dobrodruzné parky a miniatirne
parky. Viacsina je dinoparkov (19) a miniatarnych parkov (13). Tieto by mali byt povaZzované skor za nahradu
ako za priamych konkurentov Sliezskeho zabavného parku Skupiny. Zabavny park porovnatelnej velkosti
a s porovnate'nym mnozstvom atrakcii ako Sliezsky zabavny park je len jeden a tiez sa nachadza v Sliezsku.

Regiondlne trendy na trhu s nehnutel'nost’ami

Vykon regionalnych trhov s nehnutelnostami zéavisi hlavne od stability dopytu, ktory je ovplyvneny
makroekonomickym vyvojom, udalostami na trhu prace, rastom prijmov a pristupom k bankovému
financovaniu. V roku 2016 podl'a odhadu CBRE zahrani¢ni aj domaci investori investovali 853 milionov EUR
na komerénom realitnom trhu na Slovensku, ¢o je skoro o 100% viac ako v roku 2015. K rekordnému objemu
investicii prispeli najma ndkupné centra. Co sa tyka transakcii v segmente retailu, predalo sa 11 nehnutelnosti
v objeme 417 miliénov EUR, ¢o predstavuje 188% narast. Po utlme v roku 2014 a stabilizacii v nasledujicom
roku narastol o viac ako 10% aj segment kancelarskych budov s transakciami v objeme 118 miliénov EUR.*'
V roku 2017 mali investori ¢oraz vacsi zaujem o kupu kancelarskych ¢i logistickych priestorov a stavebny
boom pokraéoval. Rekordnym obchodom, a to hned’ v celom regione strednej a vychodnej Eurdpy, bol predaj
logistického parku pri Galante. *2

V stredisku Jasna sa realitny trh s rekreaénymi nehnutelnosti tiez vzmaha. V roku 2016 bol ohlaseny novy
projekt 5-hviezdickového hotelového komplexu oproti apartmdnom Chalets Jasna a oproti Grand Hotelu Jasna
so 181 izbami a apartmanmi aj na predaj ako aj vystavbu d’alSich rekreacnych rezidencii a infrastruktury
v Jasnej. Podobna trend mozno pozorovat aj v strediskach vo Vysokych Tatrach.

Organizacna Struktira

Pozicia Emitenta v Skupine

Emitent nie je ovladany ani kontrolovany ziadnou osobou. V§etci akcionari Emitenta s podielom na zakladnom
imani Emitenta nad 5% su uvedeni v odseku 3.12(a) ,,Kontrola nad Emitentom *.

Emitent vlastni podiely vo viacerych spolo¢nostiach ako je uvedené nizsie.
Organizacna Struktira Skupiny
Emitent ovlada Skupinu a sam nie je ovladany a ani kontrolovany Ziadnou osobou. Struktira Skupiny je

nasledovna, priCcom uvadzané percenta zodpovedaji percentam podielov na zakladnom imani ako aj na
hlasovacich pravach:

Akvaparky navstevovala najmi domaca klientela. Top Trend v cestovani. 19/2017. 4. maja 2017.

Investori vrazili do slovenskych realit rekordnych 853 milionov eur. 12.1.2017. Link: reality.etrend.sk/realitny-biznis/investori-vrazili-do-
slovenskych-realit-rekordnych-853-milionov-eur.html

5 najdolezitejSich udalosti roka v realitnom biznise. 29.12.2017. Link: reality.etrend.sk/realitny-biznis/5-najdolezitejsich-udalosti-roka-v-
realitnom-biznise.html.
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Zavislost’ Emitenta od subjektov zo Skupiny

Emitent nie je ovladany ziadnou osobou a ako materska spolo¢nost’ Skupiny nie je vyznamne zavisly na
ziadnej svojej dcérskej spolocnosti.

Informacie o trende
Ziadne negativne zmeny vo vyhliadkach

Emitent vyhlasuje, ze od datumu jeho poslednej zverejnenej auditovanej konsolidovanej Gctovnej zavierky
nedoslo k ziadnej podstatnej negativnej zmene jeho vyhliadok.

Informacie o trendoch, neistotach, narokoch, zavizkoch alebo udalostiach, ktoré budi mat’ podstatny
vplyv na perspektivu Emitenta

Vplyv na Emitenta budii mat’ trendy v cestovnom ruchu v regione strednej a vychodnej Eurdpy, trendy v
slovenskom cestovnom ruchu a osobitne trendy na slovenskom hotelovom trhu, trendy na trhu aquaparkov
atiez trendy na trhu s nehnutelnostami opisané v odseku 3.6(d) ,, Hlavné trhy“ a, pokial tieto predstavuju
vyznamné riziko, tiez v prislusnych odsekoch ¢lanku 2.1 ,,Rizikové faktory vztahujice sa k Emitentovi.
Emitentovi nie st zname iné trendy, neistoty, naroky, zavdzky alebo udalosti, ktoré by s realnou
pravdepodobnost'ou mali mat’ podstatny vplyv na perspektivu Emitenta minimalne poc¢as bezného finanéného
roka.

Progndézy a odhady zisku

Emitent pre finan¢ny rok 2017/2018 zac¢inajuci 1. novembra 2017 nezverejnil Ziadnu prognézu ani odhad zisku
a ani ich v tomto Prospekte neuvadza.

Riadiace a dozorné organy

Emitent je akciovou spolocnostou zaloZenou a existujucou podl'a pravnych predpisov Slovenskej republiky.
Riadiacim organom Emitenta je predstavenstvo a dozornym organom Emitenta je dozorna rada.

52



(@)

Clenovia riadiacich a dozornych orgianov
Predstavenstvo Emitenta

Predstavenstvo je Statutdirnym orgdnom Emitenta. Predstavenstvo riadi ¢innost Emitenta a rozhoduje o
vSetkych zalezitostiach Emitenta, pokial’ nie st pravnymi predpismi alebo stanovami Emitenta vyhradené do
posobnosti valného zhromazdenia alebo dozornej rady. Predstavenstvo predklada na schvalenie dozornej rade
okrem iného aj navrh investi¢ného a finan¢ného planu a zodpoveda za jeho splnenie. Predstavenstvo predklada
valnému zhromazdeniu na schvalenie stanovy Emitenta. Predstavenstvo zvolava valné zhromaZzdenie
minimalne raz do roka.

Konat' v mene Emitenta st vo vSetkych veciach opravneni vzdy dvaja Clenovia predstavenstva spolocne.
Predstavenstvo nema svoj vlastny Statit a nema Vybory.

Predstavenstvo ma S$tyroch ¢&lenov, volenych a odvolavanych valnym zhromazdenim Emitenta. Clenom
predstavenstva moze byt len fyzickd osoba. Funkéné obdobie &lena predstavenstva je pit rokov. Clenov
predstavenstva voli a odvolava dozorna rada. Opdtovna vol'ba je mozna. Dozorna rada zaroven uréi, ktory z
Clenov predstavenstva je predsedom predstavenstva a podpredsedom predstavenstva.

Predstavenstvo zasada podla potreby, najmenej raz za dva mesiace. Predstavenstvo je uznasaniaschopné, ak je
na zasadnuti pritomna nadpolovi¢na vicsina vsetkych ¢lenov predstavenstva. Rozhodnutie predstavenstva je
prijaté, ak zan hlasovala viac ako polovica vsetkych ¢lenov predstavenstva.

Predsedom predstavenstva Emitenta je Ing. Bohus Hlavaty. Podpredsedom predstavenstva Emitenta je Ing.
Branislav Gébris. Clenovia predstavenstva Emitenta st Ing. Andrej Devecka a Ing. Jozef Hodek. Pracovna
kontaktna adresa vsetkych clenov predstavenstva je Deminovska Dolina 72, 030 01 Liptovsky Mikulas.
Prehlad relevantnych udajov o ¢lenoch predstavenstva Emitenta je uvedeny nizsie.

Ing. Bohu$ Hlavaty

Funkcia s diiom vzniku:  Predseda predstavenstva od 29. jina 2009

Vzdelanie, prax a iné Ing. Hlavaty bol prvykrat zvoleny za clena predstavenstva a zaroven za
relevantné informacie: predsedu predstavenstva Emitenta v jini 2009. Dia 27. maja 2014 bol opétovne

zvoleny za Clena predstavenstva a zaroven uréeny predsedom predstavenstva
Emitenta s G¢innostou od 30. juna 2014. Od roku 2009 zaroveni vykonava
funkciu CEO pric¢om pod jeho vedenim Emitent presiel uspe$nou revitalizaciou
a zacal vyuzivat’ synergie v ramci dcérskych spolocnosti. Riadil Gspesnt emisiu
akcii Emitenta na Burze cennych papierov v Bratislave. Od roku 2006 zastaval
mnohé senior manazérske funkcie v hotelovom a turistickom sektore vo
Vysokych a Nizkych Tatrach. V rokoch 2006 az 2008 zastaval poziciu
generalneho manazéra JASNA Nizke Tatry (predchodca Emitenta) a
generalneho manazéra Tatranské lanové drahy. Predtym zastaval vrcholové
manazérske posty v slovenskych, pol'skych a ¢eskych FMCG (fast moving
consumer goods) spolo¢nostiach, vratane Wyborova SA (Pernod Ricard
Poland) — riaditel’ predaja (2001 — 2003) a Seagram Poland — riaditel’ predaja
(1995 —2001).

Od novembra 2006 je Ing. Hlavaty spolo¢nikom a konatelom v spolo¢nosti
BAKK s.r.o. Zaroven je ¢lenom dozornej rady v pol'skej spolo¢nosti Korona
Ziemi Sp. z 0.0., ¢lenom dozornej rady v spolocnosti Szczyrkowski Osrodek
Narciarski S.A. aclenom dozornej rady v spoloénosti Slaskie Wesote
Miasteczko Sp. z 0.0.. Od 05. maja 2017 je ¢lenom spravnej rady spolo¢nosti
TMR Jestéd a.s. aod 30. septembra 2017 je predsedom dozornej rady
v spolo¢nosti Tatry mountain resorts PL, a.s.
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Ing. Branislav Gabris

Funkcia s diiom vzniku:

Vzdelanie a prax a iné
relevantné informacie:

Ing. Jozef Hodek

Podpredseda predstavenstva od 18. februara 2011

Ing. Gabris bol prvykrat zvoleny za ¢lena predstavenstva Emitenta a zaroven za
podpredsedu predstavenstva vo februari 2011. Na zasadnuti dozornej rady dna
18. marca 2016 bol opitovne zvoleny za clena predstavenstva Emitenta
a zaroven uréeny podpredsedom predstavenstva Emitenta s u¢innost'ou od 18.
marca 2016. Predtym posobil ako manazér informacnych technoldgii v realitnej
spolo¢nosti NITRA REAL GROUP, a.s., kde dodnes zastava post predsedu
predstavenstva. Ziskal titul inziniera na Technickej univerzite v Kosiciach.

Okrem podsobenia v predstavenstve Emitenta, v spolo¢nosti NITRA REAL
GROUP,a .s. av spolocnosti TSS GRADE, a.s. je Ing. Gabri§ konatelom v
spolo¢nostiach Trat'ova strojni stanice Olomouc, spol. s r. 0., SANUS Real,
s.r.o. a HS WEST, s. r.o. Zaroven je predsedom predstavenstva spoloc¢nosti
Tatralandia a.s., TAVIS, a.s., a do 30. juna 2016 vykonaval funkciu predsedu
predstavenstva v spolo¢nosti STAVCOM-HP ass ado 30. jina 2016 bol
miestopredsedom predstavenstva v spoloénosti ZS REAL, a.s.

Funkcia s diiom vzniku:

Vzdelanie a prax a iné
relevantné informacie:

Ing. Andrej Devecka

Clen predstavenstva od 29. jiina 2009

Ing. Hodek bol prvykrat zvoleny za ¢lena predstavenstva Emitenta v juni 2009.
Dna 27. maja 2014 bol opdtovne zvoleny za Clena predstavenstva Emitenta
s u¢innost'ou od 30. jina 2014. V Emitentovi zacal ako finan¢ny riaditel’ v roku
2007 a neskor pokracoval vo finan¢nej konsolidacii spolo¢nosti, ktoré su teraz
sucast'ou Skupiny TMR. Od roku 2008 do roku 2009 vykonaval funkciu CFO
spolo¢nosti Tatry mountain resort services, a.s., ktora sa zli¢ila s Emitentom.
V stcasnosti vykonava funkciu CFO. Podiel’al sa na procesoch zefektiviiovania
Emitenta, emisie novych akcii a koticie na Burze cennych papierov v
Bratislave. V rokoch 2006 az 2007 pdsobil v oblasti auditu v Pricewaterhouse
Cooper Slovensko. Uspesne absolvoval Ekonomicku univerzitu, Fakultu
hospodarskej informatiky v Bratislave.

Ing. Hodek je ¢lenom dozornej rady v polskej spolocnosti Szczyrkowski
Osrodek Narciarski S.A., ¢lenom dozornej rady spolo¢nosti Korona Ziemi Sp. z
0.0.a &lenom dozornej rady Slaskie Wesote Miasteczko Sp. z 0.0. Od 05. maja
2017 je ¢lenom spravnej rady spolo¢nosti TMR Jestéd a.s. a od 30. septembra
2017 je clenom dozornej rady v spoloc¢nosti Tatry mountain resorts PL, a.s. Od
augusta 2012 do 31. jula 2017 bol clenom dozornej rady v spolocnosti
MELIDA, a.s.

Funkcia s diiom vzniku:

Vzdelanie a prax a iné
relevantné informacie:

Clen predstavenstva od 22. decembra 2011

Ing. Devecka bol prvykrat zvoleny za clena predstavenstva Emitenta v
decembri 2011 a opétovne zvoleny v januari 2017. Od roku 1991 posobil ako
majitel’, podnikatel’, spoluvlastnik, konatel’ a ¢len dozornych rad v pocetnych
spolo¢nostiach. Predtym vykonaval funkciu senior manazéra v technologicke;j
strojarskej spoloc¢nosti Tesla Liptovsky Hradok. Ziskal inZiniersky titul na
Technickej vysokej skole v Liptovskom Mikula§i so zameranim na
mikroelektroniku a laserovu technolégiu.

Okrem pdsobenia v predstavenstve Emitenta Ing. Devecka figuruje ako konatel’

v spolo¢nostiach HOLLYWOOD C.E.S., s.r.0. a C4U, s.r.0. a od 30. septembra
2017 je ¢lenom dozornej rady v spolo¢nosti Tatry mountain resorts PL, a.s.
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Dozorna rada Emitenta

Dozorna rada je najvys$im kontrolnym organom Emitenta. Dohliada na vykon pdsobnosti predstavenstva a
uskutociiovanie podnikatel'skej ¢innosti Emitenta. V pripadoch uvedenych v § 196a Obchodného zékonnika
dava predchadzajici sthlas predstavenstvu k uzavretiu prislusnych zmliv. Dozorna rada okrem iného
schvaluje predstavenstvom predlozené financné plany, vyznamné investicie a iné vyznamné financné a
obchodné transakcie na prislusny hospodarsky rok, schval'uje pravidla odmeniovania ¢lenov predstavenstva a
valnému zhromazdeniu predklada vysledky kontrolnej ¢innosti.

Dozorna rada mé devit’ ¢lenov. Funkéné obdobie ¢lenov dozornej rady je pét’ rokov. Clenov dozornej rady
voli a odvoladva valné zhromazdenie. Ak ma Emitent v ¢ase volby viac ako 50 zamestnancov v hlavnom
pracovnom pomere, dve tretiny ¢lenov dozornej rady voli a odvolava valné zhromazdenie a jednu tretinu volia
a odvolavaji zamestnanci Emitenta. Dozornd rada voli predsedu a podpredsedu dozornej rady zo svojho
stredu.

Dozorna rada je zlozena z nasledujucich osdb:

(1) Ing. Igor Rattaj, ¢len dozornej rady;
(i1) Ing. Frantisek Hodorovsky, ¢len dozornej rady;
(iii) Adam Tomis, ¢len dozornej rady;

@iv) PhDr. Martin Kopecky, MSc. CFA, ¢len dozornej rady;
) Roman Kudlacek, ¢len dozornej rady;

(vi) Ing. Jan Stetka, ¢len dozornej rady;

(vii) Ing. Peter Kubena, ¢len dozornej rady;

(viii)  Ing. Miroslav Roth, ¢len dozornej rady

(ix) Ing. Pavol Mikusiak, ¢len dozornej rady;

Pracovnd kontaktna adresa vsetkych clenov dozornej rady je Deménovska Dolina 72, 030 01 Liptovsky
Mikulas. Prehlad relevantnych udajov o jednotlivych ¢lenoch dozornej rady Emitenta je uvedeny nizsie.

Ing. Igor Rattaj

Funkcia s diiom vzniku: Clen dozornej rady od 29. jina 2009

Vzdelanie a prax a iné Ing. Rattaj posobi v dozornej rade Emitenta od 29. juna 2009, kedy bol zvoleny
relevantné informacie: valnym zhromazdenim za ¢lena dozornej rady, opédtovne bol zvoleny za clena

dozornej rady valnym zhromazdenim konanom dna 12. aprila 2014. Disponuje
rozsiahlymi sktisenostami vo financnictve. Vykondva funkciu Cclena
predstavenstva 1. Garantovanej, a.s. Okrem toho posobi ako ¢len dozornych rad
a konatel’ viacerych spolocnosti. Posobil ako riaditel’ obchodovania s cennymi
papiermi v spolo¢nosti J&T Securities. Predtym zastaval funkciu podpredsedu
predstavenstva a riaditel'a privatneho bankovnictva v Podnikatel'skej banke v
Prahe. Absolvoval sStidium na Slovenskej technickej univerzite, Fakulta
elektrotechnického inZinierstva v Bratislave.

Okrem postu predsedu dozornej rady Emitenta Ing. Rattaj zastava funkcie ¢lena
predstavenstva spolocnosti 1. Garantovana, a.s., funkciu predsedu
predstavenstva v spoloénosti CAREPAR, a.s., Ceska republika, funkciu ¢lena
predstavenstva v spolo¢nosti Park Orbis Pictus a.s., Ceska republika, do 13.
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Ing. FrantiSek Hodorovsky

aprila 2017 zastaval funkciu predsedu predstavenstva v spoloc¢nosti Melida, a.s.,
Ceska republika a od 13. aprila 2017 je &len predstavenstva v spolo¢nosti
MELIDA, ¢lenom predstavenstva v spolo¢nosti NARCIUS, a.s. a Statutdrnym
riaditelom a zaroven c¢lenom spravnej rady v spolocnosti HOBACOR, a.s.,
Ceska republika. K 31. oktobru 2017 zastdva zéroveii aj funkciu konatela v
spolo¢nostiach KPRHT 35, s. r. 0., Thalia s.r.o0., C4U, s.r.o., MONTIR, s.r.o. a
RCBT, s. 1. 0., ORBIS NATURA, s.r.0., Ceska republika, MORAVA SPORT,
s.r.0., Aerodrome Promotion s.r.0., Ceska republika a zaroveii je aj ¢lenom
dozornej rady spolo¢nosti RIVERSAND a. s., Snowparadise a.s., Huricane
Factory a.s., Profimedia.CZ a.s., SOLIVARY akciova spoloCnost’ Presov
v konkurze, HAMBRAND a.s., Ceska republika aod 05. maja 2017 je
predsedom spravnej rady v spolo¢nosti TMR Jestéd a.s. Od 11. augusta 2017 je
Clenom spravnej rady Nadace J&T, 100% spolo¢nikom v spoloénosti In
Vestito, s.r.0., Ceska republika a spolo¢nikom v spolo¢nosti BEB, s.r.0., Ceska
republika.

Funkcia s diiom vzniku:

Vzdelanie a prax a iné
relevantné informacie:

Adam Tomis

Clen dozornej rady od 18. januara 2011

Ing. Hodorovsky bol valnym zhromazdenim prvykrat zvoleny za ¢lena dozornej
rady v januari 2011 a zaroven zvoleny dozornou radou za podpredsedu dozornej
rady, z dovodu akvizicie Tatralandie, ktorej bol majitelom. Riadne valné
zhromazdenie Spolocnosti Ing. Hodorovského opidtovne zvolilo do funkcie
Clena dozornej rady s dinom vzniku funkcie 28. aprila 2016 a zaroven ho
dozorna rada na svojom zasadnuti dna 28. aprila 2016 zvolila za podpredsedu
dozornej rady s dnom vzniku funkcie dia 28. aprila 2016. Od roku 1996
zastaval rézne pozicie, ako pravny zastupca, partner a akcionar vo viacerych
spolo¢nostiach podsobiacich v oblasti turizmu. Absolvoval Stidium na
Ekonomickej univerzite v Bratislave, Fakulta podnikového manazmentu.

Okrem funkcie ¢lena dozornej rady Emitenta Ing. Hodorovsky pdsobi ako
konatel' v spolo¢nostiach BELGOMET, s.r.o., DITERGO, s.r.o., FOREST
HILL COMPANY, s. r. o, MINERVASIS, s.r.o0., SLOVKARPATIA
DANUBE, s. 1. 0. , SLOVKARPATIA, s.r.0., ENNEL, s.r.o. a TLD, s.r.o. a je
zaroven aj spolocnikom v spolo¢nostiach E-is-W, s.r.0. a DITERGO, s.r.0.

Funkcia s diilom vzniku:

Vzdelanie a prax a iné
relevantné informacie:

Clen dozornej rady od 12. aprila 2014

Pan Tomis bol valnym zhromazdenim zvoleny za ¢lena dozornej rady dna 12.
aprila 2014. V sucasnosti posobi ako projektovy manazér, zodpovedny za
nebankové investicie skupiny J&T. V rokoch 2012-2013 p6sobil v poradenskej
firme McKinsey&Company na projektoch v bankovnictve a telekomunikaciach.
Predtym pdsobil osem rokov v investicnej firme Benson Oak Capital a rok v
nezavislej leteckej spolocnosti Travel Service. Pan Tomis absolvoval
magistersky program na Univerzite Karlovej v Prahe, Institat ekonomickych
studii, odbor Financie, finan¢né trhy a bankovnictvo.

Okrem funkcie ¢lena dozornej rady Emitenta Adam Tomis pdsobi ako ¢len

predstavenstva v spolo¢nosti Equity Holding, a.s., Ceské republika a ako ¢len
dozornej rady v spolo¢nosti Westminster JV a.s., Ceska republika.
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PhDr. Martin Kopecky,
MSc., CFA

Funkcia s diiom vzniku:

Vzdelanie a prax a iné
relevantné informacie:

Roman Kudlac¢ek

Clen dozornej rady od 25. aprila 2015

PhDr. Martin Kopecky, MSc, CFA bol zvoleny za ¢lena dozornej rady valnym
zhromazdenim dnia 25. aprila 2015. Od roku 2011 pracuje na oddeleni J&T IB
and Capital Markets, kde sa predovsetkym venuje dlhopisovym a akvizicnym
transakciam v ramci skupiny J&T, ako aj mimo nej. Pred nastupom do J&T
posobil v spolo¢nosti Ernst & Young na oddeleni transakéného poradenstva
a ocefovania a ma skdsenosti najmi s transakciami v oblasti bankovnictva,
consumer finance a retailu. P. Kopecky je drzitelom magisterského titulu,
ziskaného na Oxfordskej univerzite a titul PhDr. ziskal na Karlovej univerzite,
zaroven je drzitel'om titulu CFA — autorizovany finan¢ny analytik.

Funkcia s diiom vzniku:

Vzdelanie a prax a iné
relevantné informacie:

Ing. Jan Stetka

Clen dozornej rady od 21. aprila 2012

Pan Kudlacek bol zvoleny za clena dozornej rady v aprili 2012 valnym
zhromazdenim. Ma dlhodobé skusenosti v strojarstve a inZinierstve. V
minulosti zastdval post predsedu predstavenstva spolocnosti K&M, a.s. v
rokoch 2001 az 2008 bol konatel'om spolo¢nosti Liptosol, s.r.o0. v Liptovskom
Mikulési. Predtym vykonaval funkciu predsedu predstavenstva strojarskej
spolo¢nosti LIPTOVSKE STROJARNE plus, a.s. (1997 — 1999). Od roku 1993
do roku 1999 poésobil ako konatel’ v spolo¢nosti RBL, s.r.o. Predchadzajtice dva
roky sa venoval podnikatel'skej ¢innosti v oblasti retailu.

Okrem posobenia v dozornej rade Emitenta je v sucasnosti pan Kudlacek
konatel'om spoloc¢nosti NORDBELL s.r.o. a ¢lenom dozornej rady spolo¢nosti
EUROCOM Investment, s.r.o. a WORLD EXCO s.r.0.

Funkcia s diiom vzniku:

Vzdelanie a prax a iné
relevantné informacie:

Ing. Peter Kubeia

Clen dozornej rady od 30. jima 2012

Ing. Stetka bol zvoleny za &lena dozornej rady v juni 2012 zamestnancami
Emitenta. Ziskal inziniersky titul na Slovenskej technickej univerzite, Bratislava
so zameranim na mechanické inzinierstvo. U Emitenta v si¢asnosti posobi ako
prevadzkovy riaditel’ lanoviek od roku 1998. Pred prichodom k Emitentovi
posobil ako riaditel’ lanovych drah v spolo¢nosti Telemar, a.s. predtym pracoval
v cestovnej kancelarii Javorina.

Funkcia s diitom vzniku:

Vzdelanie a prax a iné
relevantné informacie:

Ing. Miroslav Roth

Clen dozornej rady od 30. jina 2012

Pan Kubena bol zvoleny za ¢lena dozornej rady v jini 2012 zamestnancami
Emitenta. Studoval zahradnictvo a krajinné inZinierstvo na Slovenskej
pol'nohospodarskej univerzite. U Emitenta momentalne pracuje ako riaditel
facility manazmentu v Aquaparku Tatralandia, kde pdsobi od roku 1998.

Funkcia s diiom vzniku:

Vzdelanie a prax a iné
relevantné informacie:

Clen dozornej rady od 30. jima 2012

Pan Roth bol zvoleny za ¢lena dozornej rady v juni 2012 zamestnancami
Emitenta. V Spolo¢nosti posobi ako technik elektrickych sieti, ¢o je pozicia,
ktort zastaval predtym od roku 1985 v spolo¢nosti Tatranské lanové drahy.
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Ing. Pavol Mikusiak

Funkcia s diiom vzniku:  Clen dozornej rady od 27. aprila 2013

Vzdelanie a prax a iné Ing. Mikusiak bol zvoleny za ¢lena dozornej rady valnym zhromazdenim v

relevantné informacie: aprili 2013. Je ¢lenom Statutarnych organov viacerych slovenskych spolo¢nosti.
Od roku 1996 zastava funkciu obchodného riaditel’a spolocnosti CBA Verex,
a.s. Predym pracoval ako riaditel' zahranicného obchodu spolo¢nosti Verex,
s.1.0. (1992 — 1996) a ako vedecko-vyskumny pracovnik vo Vyskumnom tstave
v Liptovskom Mikulasi (1987 — 1992). Vystudoval Vysokl skolu technickil v
Kosiciach, Fakultu informa¢nych technologii a programovania.
V sucasnosti okrem pdsobenia v dozornej rade Spolocnosti figuruje aj ako ¢len
dozornej rady CBA SK, a.s., OSKO, a.s., EUROCOM Investment, s.r.o.,
WORLD EXCO, s.r.o. a LEVEL as. Zaroven zastava funkciu predsedu
predstavenstva v spolocnosti Svitojanske Kupele, a.s. a NARCIUS, a.s. funkciu
podpredsedu predstavenstva CBA VEREX, a.s., VEREX HOLDING, as. a
VEREX-ELTO, a.s.; funkciu ¢lena predstavenstva v spoloc¢nosti VETEX
ZILINA, a.s. . Ing. Mikusiak je konatelom v spoloénostiach ELTO REALITY,
s.r.o., VEREX REALITY s.r.o., PeLiM, praCovne a Cistiarne, s.r.o., Invest
Liptov, s.r.o. a MPL Invest, s.r.o.

Stret zaiujmov na urovni riadiacich a dozornych organov

Emitent prehlasuje, ze na Clenov predstavenstva a dozornej rady Emitenta sa vztahujii zakonné obmedzenia
podla § 196 Obchodného zakonnika, tykajuce sa zdkazu konkurencie. Clenovia predstavenstva a dozornej rady
nesmu: (a) vo vlastnom mene alebo na vlastny ucet uzavierat obchody, ktoré stvisia s podnikatel'skou
¢innost'ou Emitenta, (b) sprostredktivat’ pre iné osoby obchody Emitenta, (c) zacastiiovat’ sa na podnikani inej
spolo¢nosti ako spolo¢nik s neobmedzenym ruc¢enim a (d) vykonavat’ ¢innost’ ako Statutarny organ alebo ¢len
Statutarneho alebo iného orgénu inej pravnickej osoby s podobnym predmetom podnikania, ibaze ide o
spolo¢nost’, na ktorej podnikani sa zucastiiuje spolocnost’, ktorej Statutarneho organu st ¢lenom.

Emitent si nie je vedomy ziadneho mozného stretu zdujmov medzi povinnostami ¢lenov predstavenstva a
dozornej rady vo vzt'ahu k Emitentovi a ich sitkromnymi zadujmami alebo inymi povinnostami.

Postupy organov a dodrZiavanie principov spravy a riadenia spolo¢nosti

Revizny vybor Emitenta

Emitent mé zriadeny vybor pre audit. Vybor sleduje zostavenie Ui€tovnej zavierky a odporuca schvalenie
auditora na vykon auditu pre uctovnu zavierku. Ostatné funkcie vyboru su vymedzené zdkonom a stanovami
Spolo¢nosti. Vybor pre audit sa sklada z dvoch ¢lenov, ktorych voli a odvolava valné zhromazdenie na navrh
predstavenstva alebo akcionarov spolocnosti.

K 30. aprilu 2018 mal vybor pre audit dvoch ¢lenov:

. Jozef Hodek — finan¢ny riaditel’ Emitenta a ¢len predstavenstva

. Viera Prokopova — nezavisly ¢len Vyboru pre audit

ReZim riadenia podnikov — kodex Corporate Governance

Emitent sa v sGCasnosti spravuje a dodrzuje vSetky poziadavky na spravu a riadenie spolo¢nosti, ktoré
stanovuju pravne predpisy Slovenskej republiky, najmd Obchodny zéakonnik. Zaroven, ako spolo¢nost’, ktorej

akcie st obchodované na troch stredoeurdpskych burzach (BCPB, Varsavska burza a Burza cennych papierov
Praha) si Emitent plne uvedomuje doélezitost udrziavania principov Corporate Governance v zmysle
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prislusnych kodexov spravy ariadenia spolo¢nosti. Tie st v sucasnosti iba odporGi¢anim a nepredstavuji
v§eobecne zavizné pravidla, ktorych dodrziavanie by bolo pre Emitenta povinné.

Predstavenstvo Emitenta vyhlasilo dodrziavanie zasad Koddexu spravy spolocnosti na Slovensku a tiez
dodrziavanie zdsad Kddexu spravy a riadenia spolo¢nosti kétovanych na VarSavskej burze. Dodrziavanie
jednotlivych kodexov a odchylky od nich st zverejnené na webovom sidle Emitenta: http://www.tmr.sk/pre-
investorov/sprava-a-riadenie/.

Sprava a riadenie Emitenta sa odchyl'uje od Kodexu spravy spolo¢nosti na Slovensku 2016 v nasledujticich
bodoch:

LA.5. Pravo volit a odvolavat ¢lenov orgdanov spolocnosti:

Spina ¢iastoéne. Valné zhromazdenie voli a odvolava &lenov dozornej rady a vyboru pre audit. Predstavenstvo
voli a odvolava dozorna rada.

1L.C.2.iii. Existencia elektronického hlasovania v nepritomnosti, vratane elektronickej distribucie dokumentov a
spolahlivych systémov pre potvrdenie hlasovania.:

Nespita. Emitent zatial neumoZfiuje G¢ast na valnom zhromazdeni a hlasovanie na valnom zhromaZdeni
prostrednictvom elektronickych prostriedkov. Na zavedenie ti€asti na valnom zhromazdeni a hlasovanie
akciondrov na valnom zhromazdeni prostrednictvom elektronickych prostriedkov sa vyzaduje zmena stanov
odsuhlasena 3/5 vécsinou hlasov vsetkych akcionarov.

1.C.4.i. Podpora efektivnej ucasti akciondrov na rozhodnutiach o nomindcii, volbe a odmenach clenov orgdanov
spolocnosti: Moznost ucasti na hlasovaniach akciondrov o nomindcii ¢lenov organov.

Spiiia ¢iastoéne. V rozsahu podla platnych pravnych predpisov v ramci diskusie k prerokovavanému bodu
programu valného zhromazdenia maju akcionari pravo vyjadrit’ svoj nazor pisomne alebo ustne. Toto pravo
nie je obmedzené. Navrhovanie a vol'bu ¢lenov predstavenstva vykonava dozorna rada. Valné zhromazdenie
voli a odvolava ¢lenov dozornej rady a vyboru pre audit.

1.C.4.iii. Podpora efektivnej ucasti akciondrov na rozhodnutiach o nomindcii, volbe a odmendach clenov

, . L . , . , ) Lo ,
organov spolocnosti: Moznost' akcionarov informovat o svojich ndazoroch ohladom odmien clenov orgdanov
spolocnosti.

Spina ¢iastoéne. Emitent postupuje v sulade s Obchodnym zikonnikom a svojimi stanovami. Valné
zhromazdenie schvaluje pravidld odmenovania c¢lenov dozornej rady. Pravidla odmeiiovania clenov
predstavenstva a vyboru pre audit schval'uje dozorna rada.

L.C.4.iv. Podpora efektivnej ucasti akciondrov na rozhodnutiach o nomindcii, volbe a odmendch clenov
organov spolocnosti: Schvalovanie nefinancnych systéemov odmenovania (akcie a pod.) akcionarmi.

Spina Giastoéne. Emitent v su¢asnosti neposkytuje odmeny vo forme vlastnych akcii. Emitent postupuje v
sulade s Obchodnym zakonnikom a svojimi stanovami. Valné zhromazdenie schvaluje pravidla odmeiiovania
¢lenov dozornej rady. Pravidla odmeniovania ¢lenov predstavenstva a vyboru pre audit schval'uje dozorna rada.

1.C.4.v. Podpora efektivnej ucasti akciondarov na rozhodnutiach o nomindcii, volbe a odmendch clenov
organov spolocnosti: Zverejnenie odmien clenov organov spolocnosti a vyssSieho manazmentu, celkovych
vyplatenych, a vysvetlenie spojitosti medzi odmenovanim a vykonnostou spolocnosti.

Splna ciastocne. Informacia o odmenovani ¢lenov organov Emitenta a manazmentu je zverejnena v rocnej

sprave. Emitent zverejiiuje vSeobecné pravidla odmenovania ¢lenov dozornej rady a predstavenstva a vysku
odmenovania predstavenstva, top manazmentu a dozornej rady len sthrnne.
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1.C.4.vi. Podpora efektivnej ucasti akciondrov na rozhodnutiach o nomindcii, volbe a odmendach clenov
orgadnov spolocnosti: Schvalovanie akychkolvek podstatnych zmien v systéme odmenovania akciondrmi.

Spina ¢iastotne. Valné zhromazdenie schvaluje pravidla odmefiovania dozornej rady a zmluvy o vykone
funkcie ¢lenov dozornej rady. Emitent postupuje v sulade s Obchodnym zakonnikom a svojimi stanovami. Pri
schvalovani internych predpisov sa postupuje podla pravomoci organov a prislusnych ustanoveni stanov a
pravnych predpisov.

L.C.5.iii. Umoznenie nediskriminacného hlasovania akciondarov v nepritomnosti: Zverejnenie smernic pre
hlasovanie, ak bolo splnomocnenie udelené organom spolocnosti alebo manazmentu penzijnych fondov.

Nesplna. Emitent v ramci svojej praxe nezverejiiuje smernice pre hlasovanie.

1.C.6. Ucast na hlasovani elektronickou formou nediskriminacnym spésobom (ak spolocnost takéto hlasovanie
umoznuje).

Nesplna. Emitent zatial neumoziuje elektronické hlasovanie na valnom zhromazdeni. Na zavedenie ucasti na
valnom zhromazdeni a hlasovanie akcionarov na valnom zhromazdeni prostrednictvom elektronickych
prostriedkov sa vyZaduje zmena stanov odstihlasena 3/5 vécsinou hlasov vsetkych akcionarov..

LE.1.iii. Nediskriminacné zaobchddzanie s akciondrmi a transparentnost kapitilovych Struktur. Zmeny v
ekonomickych a hlasovacich pravach schvalované kvalifikovanou vicsinou hlasov tej skupiny akciondrov,
ktorej sa zmena tyka.

Spiia ¢iastoéne. Zmeny podliehaju zmene stanov, ktora vyzaduje 2/3 via¢§inu hlasov pritomnych akcionarov;
musi byt vyhotovena notarska zdpisnica. Zmena stanov suvisiaca so zavedenim moznosti koresSpondenéného
a/alebo prostrednictvom elektronickych prostriedkov vyzaduje suhlas 3/5 vacsiny hlasov vSetkych akcionarov.

LE.2. Zverejniovanie kapitalovych struktur a dohod o prevzati.

Spina Giastoéne. Emitent zverejiiuje tidaje, ak to vyzaduji a/alebo umoziuju a/alebo ustanovujli prislusné
pravne predpisy.

1V.A.4.ii. Informdcie o odmenovani v spolocnosti: Informacie o plane odmenovania v nasledujiicom roku, resp.
rokoch, spolu s informdciou o odmendch v predchadzajucom roku.

Splna ¢iastocne. Emitent zverejiiuje vSeobecné pravidla odmenovania ¢lenov dozornej rady a predstavenstva a
vysku odmenovania predstavenstva, top manazmentu a dozornej rady len sthrnne.

1IV.A.5.ii. Informacie o c¢lenoch orgdnov spolocnosti a zamestnancoch vykonného manazmentu spolocnosti
najmd: Informdcie o sposobe a podmienkach vyberu osoby.

Spiia ¢iasto¢ne. Emitent zverejiiuje spdsob zvolenia &lenov svojej dozornej rady a vyboru pre audit.

V.D.4. Odmenovanie v sulade s dlhodobymi zaujmami spolocnosti a akcionarov.

Spina ¢iastoéne. Vyska zékladnej pausalnej odmeny je stanovena u kazdého ¢lena predstavenstva individudlne
po rozhodnuti dozornej rady pri volbe Clena predstavenstva. Mimoriadne odmeny c¢lenov predstavenstva su
naviazané na splnenie planu podla ukazovatela EBITDA v predchadzajucom finanénom roku. Clenom TOP

manazmentu urcuje a schvaluje odmeny predstavenstvo Emitenta v zavislosti od dosiahnutych vysledkov
v jednotlivych strediskach a segmentoch.
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3.12

(@)

V.E.1. Organy spolocnosti by mali poverit dostatocny pocet nevykonnych clenov ulohami, kde hrozi riziko
konfliktu zaujmov a zvdzit vytvorenie osobitnych vyborov s urcitym minimdalnym poctom nevykonnych ¢lenov,
resp. zlozenych vylucne z nevykonnych clenov.

Spiia ¢iastoéne. Dozorna rada je zlozena len z nevykonnych &lenov a vykonava kontrolni ¢innost. Pri
konflikte zdujmov sa Emitent riadi Etickym kodexom a dotknuté osoby su vylucené z rozhodovacieho procesu.
Emitent nema vytvoreny osobitny vybor.

V.E.2.i. Existencia, zloZenie a ¢innost vyborov. Vybor pre menovanie /nomindcie.

Nesplia. Emitent momentalne nema zriadeny vybor pre menovanie. O menovani ¢lenov predstavenstva
rozhoduje dozorna rada.

V.E.2.ii. Existencia, zlozenie a ¢innost vyborov. Vybor pre odmeriovanie.
Nespliia. Emitent momentalne nemd zriadeny vybor pre odmenovanie. Pohyblivi zlozku odmenovania
predstavenstva urCuju pravidla odmenovania predstavenstva, ktoré sa viazu na dosiahnuté vysledky

spolo¢nosti. Pravidla odmenovania predstavenstva schvaluje dozorna rada.

V.E.4. Pravidelné sebahodnotenie vykonnosti orgdnov spolocnosti vrdtane vyhodnocovania sprdvnosti
zlozZenia odbornosti a kompetenci.

Nesplita. Vykon predstavenstva hodnoti dozorna rada. Spriava dozornej rady doteraz neobsahovala
sebahodnotenie.

Hlavni akcionari

Kontrola nad Emitentom

Emitent je verejne obchodovana spolo¢nost. Akcie Emitenta sii obchodované na trhoch BCBP, Varsavskej
burzy aBurzy cennych papierov Praha. Akcionarska Struktira Emitenta sa preto neustale meni. Podla

informacii dostupnych Emitentovi st k ditumu vyhotovenia tohto Prospektu akcionarmi Emitenta s podielom
na zakladnom imani a hlasovacich pravach nad 5%:

Nazov spolo¢nosti /meno Pocet CP Podiel na zakladnom imani Hlasovacie prava
v eur % %
C.I. CAPITAL INDUSTRIES LIMITED 1309 139 9163 973 19,5% 19,5%
FOREST HILL COMPANY, s.r.0. 1030919 7216433 15,4% 15,4%
NIKROC INVESTMENTS LIMITED 897 771 6284 397 13,4% 13,4%
KEY DEE LIMITED 664 058 4 648 406 9,9% 9,9%
Tinsel Enterprises Limited 638 385 4 468 695 9,5% 9,5%
RMSMI LIMITED 588 166 4117162 8,8% 8,8%
drobni akcionari <5% 1 578 760 11 051 320 23,5% 23.5%
Celkom 6707 198 46 950 386 100.0% 100.0%

Zo zlozenia akcionarskych podielov vyplyva, ze Emitent nie je ovladany ziadnou osobou a ziadna osoba nema
nad Emitentom kontrolu.

Opatrenia na zabezpecenie, aby pripadna kontrola nad Emitentom nebola zneuzivana, vyplyvaju z pravnych

predpisov Slovenskej republiky. Osobitné opatrenia nad ramec pravnych predpisov Slovenskej republiky
Emitent neprijal.
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()

Dojednania, ktoré mézu viest’ k zmene kontroly nad Emitentom

Emitentovi nie si zname ziadne mechanizmy ani dojednania, ktoré by mohli viest ku zmene ovladania a
kontroly nad Emitentom.

Finan¢né informacie tykajuce sa aktiv, pasiv, finan¢nej situacie a ziskov a strat Emitenta

Historické a predbezné financ¢né udaje

Emitent posobi na trhu pod menom Tatry mountain resorts, a.s. od roku 2009, odkedy publikuje auditované
konsolidované tGc¢tovné zavierky zostavené podla Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo —
IFRS. Od 1. novembra 2010 sa finan¢ny rok Emitenta kon¢i 31. oktdbra nasledujtaceho roka.

Historicke financné udaje, informacie a audite

Emitent kazdoro¢ne koncom februara publikuje ro¢né finanéné spravy k datumu 31. oktobra, ktorych sucast'ou
su auditované konsolidované uctovné zavierky zostavené podl'a medzinarodnych Gctovnych standardov IFRS.
Za finan¢ny rok 2015/2016 konciaci 31. oktobra 2016 a za financny rok 2016/2017 konciaci 31. oktobra 2017
vypracoval Emitent konsolidované uctovné zavierky zostavené podla Medzinarodnych S$tandardov pre
finan¢né vykaznictvo — IFRS. Tieto konsolidované uctovné zavierky Emitenta boli overené auditorom. Spravy
auditora tvoria sucast’ uctovnych zavierok Emitenta.

Vsetky historické¢ financné udaje Emitenta tykajuce sa finan¢ného roku konciaceho 31. oktobra 2016 a
31. oktébra 2017 boli overené auditorom Emitenta. Auditor overil konsolidované uctovné zavierky Emitenta
a jeho spravy boli vZdy bez vyhrad.

Okrem historickych finan¢nych udajov, ziadne d’alsie udaje v tomto Prospekte neboli podrobené auditu.
Predbezné financné udaje

Emitent zaroven kazdorocne v juni publikuje polro¢né finanéné spravy k datumu 30. aprila, ktorych sucast'ou
su neauditované konsolidované uctovné zavierky zostavené podla medzinarodnych uctovnych Standardov
IFRS. Ako sucast’ poslednej polro¢nej spravy Emitent vypracoval neauditovant priebeznii konsolidovanu
uctovnll zavierku za obdobie Siestich mesiacov konciace 30. aprila 2018 zostavenu podla medzinarodnych
uctovnych standardov IFRS.

Predbezné finan¢né udaje neboli podrobené auditu.

Zahrnutie a uvedenie financnych udajov

Vsetky tri uvedené konsolidované uctovné zavierky su zahrnuté do Prospektu formou odkazu, zoznam
krizovych odkazov je uvedeny Casti 5 Prospektu.

Finan¢né tidaje Emitenta vyplyvajice z uvedenych konsolidovanych uctovnych zavierok st nasledovné:
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Konsolidovany vykaz o sihrnnom vysledku hospodarenia

Predbezné finan¢né tidaje

Historické finan¢né idaje

Za 1. polrok koncdiaci

Za rok konéiaci

v tisicoch EUR 30.4.2018 30.4.2017 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2015
(neauditované) (neauditované)  (auditované) (auditované) (auditované)

Trzby 65425 50428 95 683 80577 69 991
Ostatné prevadzkové vynosy 99 310 227 625 924
Vynosy celkom 65 524 50 738 95910 81202 70 915
Spotreba materidlov a tovarov -9 819 -7 860 -16 393 -13 062 -11 327
Nakupované sluzby -15 839 -10 258 -23 567 -21 165 -17 108
Osobné naklady -13 211 -11257 -24 506 -21 629 -17 474
Ostatné prevadzkové naklady -621 -654 -990 -877 -773
Zisk z predaja majetku 177 547 1081 732 36
Zisk z precenenia investicii do nehnutel'nosti - - - - 228
Tvorba opravnych poloziek k pohl'adavkam - - -19 -90 -87
Zisk pred tirokmi, dafiou, odpismi
a amortiziciou (EBITDA) 26 211 21 256 31516 25111 24 410
Odpisy a amortizacia -8 040 -5 642 -13 828 -13 036 -13 298
Zisk pred Grokmi, datiou (EBIT) 18171 15614 17 688 12 075 11 112
I:Jrokové vynosy 744 662 2058 1336 1403
Urokové naklady -6 837 -5 650 -12 094 -10 958 -11072
Zisk/(strata) z finan¢nych néstrojov, netto 90 395 169 1 605 -1 566
Zisk pred zdanenim 12 168 11 021 7 821 4058 -123
Dati z prijmu 12 19 -831 -1312 -628
Zisk/(Strata) 12 180 11 040 6990 2 746 -751
pripadajuci na:
- osoby s'podlel?m na vlastnom imani 12 161 11 340 7370 3061 677
materskej spolo¢nosti
- nekontrolny podiel 19 -300 -380 -315 -74
Ostatné stcasti sthrnného vysledku
Precenenie cennych papierov urc¢enych na

. . - 25 34 - 6
predaj na realnu hodnotu
Rezerva z prepoctu cudzich mien 69 405 122 -75 -505
Celkovy suhrnny vysledok 12 249 11 470 7 146 2671 -1 250
Pripadajuci na:
- osoby s_podlel?m na vlastnom imani 12229 11 805 7566 2979 1176
materskej spolo¢nosti
- nekontrolny podiel 20 -335 -420 -308 -74
Zisk/(strata) pripadajuci na akciu (v EUR) 1,813 1,691 1,099 0,456 -0,101
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Konsolidovany vykaz finan¢nej pozicie

Predbezné finan¢né udaje

Historické finanéné udaje

V tisicoch EUR

30.4.2018 30.4.2017 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2015
(neauditované) (neauditované)  (auditované) (auditovan¢)  (auditované)
Majetok
Goodwill a nehmotny majetok 14 415 14 334 14 110 14 657 15187
Pozemky, budovy a zariadenie 352 409 300 848 327 164 276 579 266 277
Investicie v nehnutel'nostiach 6 554 6 554 6554 6 554 6 554
Uvery poskytnuté 1437 2311 2643 2746 23 406
Ostatné pohladavky 4 420 1018 2 657 7 829 2342
Dlhodoby majetok celkom 379 235 325065 353 128 308 365 313 766
Zasoby 7 426 7796 5852 5591 5348
Pohladavky z obchodného styku 4129 2307 5397 2534 1734
Majetok uréeny na predaj - - - - 938
Uvery poskytnuté 7 426 23 631 21307 26 125 6677
Ostatné pohladavky 4129 31012 36 127 21087 21509
Finan¢né investicie 22 207 2359 2194 2259 385
Penazné prostriedky a peiiazné ekvivalenty 31729 4245 9584 7493 8219
Ostatny majetok 2 194 3878 4383 2247 2 345
Aktiva drzané na predaj 74 988 75228
Kritkodoby majetok celkom 454 223 400 293 84 844 67 336 47 155
Majetok celkom 437 972 375701 360 921
Vlastné imanie 46 950 46 950
Zéakladné imanie 30430 30430 46 950 46 950 46 950
Emisné azio 12 161 11340 30430 30430 30430
Zisk za obdobie 33742 27215 7370 3061 -677
Nerozdeleny zisk a ostatné fondy -470 -135 27224 24129 24 806
Rezerva z precenenia mien 122 813 115 800 -413 =575 -493
Vlastné imanie celkom 111 561 103 995 101 016
207 1673
Nekontrolny podiel 123 020 117 473 1588 2 008 2315
Vlastné imanie celkom 113 149 106 003 103 331
Zavizky 94 415 57 585
Uvery a pozicky 24 153 84 598 38 107 27 867
Rezervy 748 - 24 157 56
Ostatné dlhodobé zavazky 178 839 178 696 479 - -
Vydané dlhopisy 22 345 22 143 178 820 178 680 178 520
Odlozeny datiovy zavizok 296 371 258 577 22 356 22254 20983
Dlhodobé zavizky celkom 286 277 239 198 227 426
8524 7877
Uvery a pbzicky 14 242 6162 9 880 6996 10012
Zavazky z obchodného styku 349 447 10 286 7 544 5939
Rezervy 2722 2722 351 482 121
Vydané dlhopisy 8995 7 035 6022 6022 6022
Ostatné kratkodobé zavazky 34 832 24243 12 007 9456 8070
Kratkodobé zavizky celkom 38 546 30500 30 164
331203 282 820
Zavizky celkom 454 223 400 293 324 823 269 698 257 590
Vlastné imanie a zaviizky celkom 14 415 14 334 437 972 375701 360 921




Konsolidovany vykaz pefiaznych tokov

Predbezné finan¢né udaje

Historické finan¢né tidaje

V tisicoch EUR

PREVADZKOVA CINNOST

Zisk / (strata)

Upravy tykajiice sa:

Zisk z predaja pozemkov, budov a zariadenia a
nehmotného majetku

Odpisy a amortizacia

Rozpustenie opravnych poloziek k
pohladdvkam

(Zisk)/strata z finan¢nych nastrojov, netto
(nepeniazna Cast’)

(Zisk)/strata z precenenia investicii do
nehnutelnosti

Urokové (vynosy)/naklady, netto

Zmena stavu rezerv

Dai z prijmu

Zmena v pohl'adavkach z obchodného styku,
ostatnych pohl'adavkach a ostatnom majetku
Zmena v zasobach

Zmena v zavdzkoch z obchodného styku a
ostatnych zavézkoch

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti pred
zaplatenou dafiou z prijmu

Zaplatena dail z prijmu

PefaZné toky z prevadzKkovej ¢innosti

INVESTICNA CINNOST

Obstaranie pozemkov, budov a zariadenia

a nehmotného majetku

Prijmy z predaja pozemkov, budov a zariadenia
a nehmotného majetku

Vydavky na podnikové kombinacie, ocistené
o ziskané penazné prostriedky

Uvery poskytnuté

Splatky poskytnutych Gverov

Vydavky na obstaranie financnych investicii
Prijmy z predaja finanénych investicii
Prijaté uroky

Pefazné toky z investi¢nej ¢innosti

FINANCNA CINNOST

Splatky zavazkov z finan¢ného lizingu

Prijaty finan¢ny lizing

Nové prijaté tivery a pozicky

Splatenie zavdzku zo zniZenia zakladného
imania

Zaplatené uroky

Vyplatené dividendy

Pefazné toky z finan¢nej ¢innosti

Cisty prirastok/(ibytok) pefiaznych
prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov
Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty na
zaciatku roka

Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty na
konci roka

1.11.2017 -
30.4.2018

1.11.2016 -
30.4.2017

(neauditované) (neauditované)

12 180

-177
8 040

4822
-1574
-827

28 453

-293
28 160

-25 550

180

-324
1213

-24 479

-475
871
-4 608
4520

-10 118
-9 810

-6 129

9584

3455

11 040

-547
5642
-6

-289

4988
-39
-19

-5 537
-2205
-3 805

9226

9235

-29 318

547

-8269
13139

-23 896

-537
1498
-3 821
23 181

-8 908
11 413

-3248

7493

4245

1.11.2016 —
31.10.2017
(auditované)

6 990

-1 081
13 828
19

-169

10 036
-264
831

-15 388
-261
5860

20 401

221
20 380

-64 022

2 580

-11 819
17 464

103
529
-55 165

-1018
1498
-7 638
55476

-11 442

36 876
2091

7493

9 584

1.11.2015 -
31.10.2016
(auditované)

2 746

=732
13 036
90

-2 026

9622
462
1284

1377
-243
2 996

28 612

-12
28 600

-31 226

2774

-4 293
6 806
-1

153

35
-25752

-1 048
1176
-21 785
29 030

-10 947

-3574
-726

8219

7 493

1.11.2014 -
31.10.2015
(auditované)

=751

-36
13298
87

1716

-228
9 669

628
-3015
-2427

5144

24 089

301
24 390
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Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani za obdobie od 1. novembra 2016 do 31. oktébra 2017

3 B Zakonny
v tis. eur Zakladné  Emisné rezervny Fondy z Rezerva z Nerozdele Nekontroln
imanie aZio fond precenenia___ precenenia___ ny zisk PPOPVI® ¥ podiel Celkom

Zostatok k 1. novembru 2016 46 950 30430 4449 146 -575 22 595 103 995 2 008 106 003

Presun nerozdeleného zisku do
zakonného rezervného fondu . ) 481 . B -481 B . B
Zisk za obdobie - - - - - 7370 7370 -380 6990

Ostatné sucasti komplexného
vysledku, po zdaneni
- polozky s moznou naslednou reklasifikaciou do
zisku/(straty):
- Precenenie cennych papierov
ur¢enych na predaj na realnu - - - 34 - - 34 - 34
hodnotu
- Rezerva z prepoctu cudzich mien - - - - 162 - 162 -40 122

Celkovy komplexny vysledok za - 481 34 162 6880 7566 420 7146
obdobie

Transakcie s vlastnikmi, u¢tované priamo do

vlastného imania

Prispevky do fondu - - - - - - - - -
Vplyv obstarania dcérske;j

spolo¢nosti

Celkové transakcie s vlastnikmi - - - - - - - - -

Zostatok k 31. oktébru 2017 46 950 30430 4930 180 -413 29 484 111 561 1588 113 149

Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani za obdobie od 1. novembra 2015 do 31. oktébra 2016

Zakonny
v tis. eur Zikladné Emisné rezervny Fondy z Rezerva z Nerozdelen Nekontroln
imanie A%io fond pr ia__ precenenia ¥ zisk PPOPVI* ¥ podiel Celkom

Zostatok k 1. novembru 2015 46 950 30430 4448 146 -493 19535 101 016 2315 103 331

Presun nerozdeleného zisku do ) ) 1 ) ) 1 ) ) )
zékonného rezervného fondu
Zisk za obdobie - - - - - 3061 3061 -315 2 746

Ostatné sucasti komplexného
vysledku, po zdaneni
- polozky bez naslednej reklasifikacie do
zisku/(straty):
- Precenenie hmotného majetku pri
presune do investicii v - - - - - - - - -
nehnutel'nostiach
- polozky s moznou naslednou reklasifikaciou do
zisku/(straty):
- Precenenie cennych papierov
ur¢enych na predaj na realnu - - - - - - - - -
hodnotu
- Rezerva z prepoc¢tu cudzich mien - - - - -82 - -82 7 -75

Celkmfy komplexny vysledok za } 1 } 82 3060 2979 308 2672
obdobie

Transakcie s vlastnikmi, a¢tované

priamo do vlastného imania

Prispevky do fondu - - - - - - - - -
Vplyv obstarania dcérske;j

spolo¢nosti

Celkové transakcie s vlastnikmi -

Zostatok k 31. oktébru 2016 46 950 30430 4449 146 -575 22 595 103 995 2 008 106 003

3 Podiely pripadajiice osobam s podielom na vlastnom imani v materskej spolo¢nosti.

Podiely pripadajice osobam s podielom na vlastnom imani v materskej spolocnosti.

66



Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani za obdobie od 1. novembra 2017 do 30. aprila 2018

v tis. eur

Zakladné

imanie

Emisné
azio

Zakonny
rezervny
fond

Fondy z

precenenia

Rezerva z
precenenia
mien

Nerozdelen
y zisk

PPOPVI®

Nekontrol
ny podiel

Celkom

Zostatok k 1. novembru 2017

Presun nerozdeleného zisku do
zékonného rezervného fondu
Zisk za obdobie

Ostatné sucasti komplexného
vysledku, po zdaneni

46 950

- polozky s moznou naslednou reklasifikaciou do

zisku/(straty):-

- Precenenie cennych papierov
ur¢enych na predaj na realnu
hodnotu

- Rezerva z prepoctu cudzich mien
Celkovy komplexny vysledok za
obdobie

Transakcie s vlastnikmi, a¢tované
priamo do vlastného imania
Prispevky do fondu

Vplyv obstarania dcérskej
spolo¢nosti

Akvizicia minoritného podielu

Celkové transakcie s vlastnikmi
Zostatok k 30. aprilu 2018

30430

4930

180

-413

68

29 484

12 161

111 561

12 161

68

1588

19

113 149

12 180

69

68

12 161

12 229

20

12 249

-125

-125

-852

-852

-977

-977

-1401

-1401

-2 378

-2 378

46 960

30430

180

-470

40 793

122 813

207

123 020

(b) Stidne a arbitraZne konania

Emitent ku dnu 31. augusta 2018 eviduje pasivne spory s celkovou odhadovanou hodnotou 540 tis. EUR. Ku
diu, ku ktorému bol tento Prospekt vyhotoveny a v predchadzajtcich 12 mesiacoch nebol Emitent Gcastnikom
ziadneho stidneho sporu ani rozhodcovského konania, ktoré by mohlo mat’ alebo malo vyznamny vplyv na
finan¢n1 situaciu alebo ziskovost’ Emitenta.

() Vyznamna zmena financ¢nej alebo obchodnej situicie

Od datumu zostavenia poslednej auditovanej konsolidovanej uctovnej zavierky za finanény rok konciaci
31. oktdébra 2017 do diia vyhotovenia tohto Prospektu doslo k nizSie uvedenym zmendm vo finan¢nej situdcii
Emitenta, ktoré by sa dali hodnotit’ ako vyznamné:

. Skupina diia 21. decembra 2017 prostrednictvom svojej ¢eskej dcérskej spolocnosti TMR Jestéd a.s.
podpisala so spolo¢nostou Sportovni areal Jestéd a.s. zmluvu o najme podniku, ktorou sa zaviazala
prevadzkovat’ Sportovy areal Jestéd pri meste Liberec.

. Dna 16. februara 2018 zalozila Skupina dcérsku spolo¢nost’ Tatry mountain resorts CR, a.s. so 100%
podielom na zékladnom imani a hlasovacich pravach za ucelom moznej d’alSej expanzie na
zahrani¢nych trhoch.

. Dna 28. maja 2018 zalozila Skupina dcérsku spolocnost’ Tatry Mountain Resorts AT GmbH so 100%
podielom na zakladnom imani a hlasovacich pravach za i¢elom moznej d’al$ej expanzie v Rakusku.

. Dna 14. augusta 2018 nacerpala Skupina uver od spoloc¢nosti J & T Banka, a.s. vo vyske 42 miliéonov
EUR, ktory bo pouzity dia 15. augusta 2018 na splatenie uveru od spolo¢nosti Tatra banka, a.s. v

rovnakej vyske.
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3.14

. V stvislosti s pripravovanou emisiou dlhopisov az do vysky 1,5 miliardy CZK zalozila Skupina
14. septembra 2018 dcérsku spolo¢nost’ so 100% podielom na zakladnom imani a hlasovacich
prévach so sidlom v Ceskej republike s nazvom TMR Finance CR, a.s.

Vyznamné zmluvy

Okrem nizsie uvedenych Emitent neeviduje ziadne vyznamné zmluvy uzatvorené mimo bezného podnikania
Emitenta, ktoré by mohli viest' ku vzniku zaviazkov alebo naroku, ktory by bol podstatny pre schopnost
Emitenta plnit’ zavazky z Dlhopisov.

Vyznamné zmluvy tykajiice sa externého financovania

. Skupina v rokoch 2013 a 2014 vydala dve emisie (podriadent a zabezpecenu) dlhopisov v nominalnej
hodnote spolu 180 mil. EUR V decembri 2018 nastdva konecna splatnost’ zabezpecenych dlhopisov
Skupiny v celkovom objeme 70 milionov EUR. Vynosy z emisie Dlhopisov budu pouZzité aj na
splatenie tejto existujucej emisie. Podriadend emisia ma konec¢nu splatnost’ vo februari 2021.

. Postova banka a.s. poskytla Emitentovi viaceré tvery v celkovej nesplatenej vyske 18,4 mil. EUR, so
splatnostou v rokoch 2022 az 2032, tieto Gvery su zabezpecené zaloznym pravom na hnutelny aj
nehnutel'ny majetok Skupiny.

. Emitent ruci za uver poskytnuty spolo¢nostou J & T BANKA, a.s. spolo¢nosti Szczyrkowski Osrodek
Narciarski S.A. v nesplatenej vyske 36,2 mil. EUR, uver je splatny v roku 2033.

. Spolo¢nost’ J&T Mezzanine, a.s. poskytla Gver dcérskej spolo¢nosti Tatry Mountain Resort PL, a.s.
v nesplatenej vyske 20 mil. EUR, splatny v roku 2020, zabezpecny zaloznym pravom na hnuteny
majetok a podiely Skupiny.

. J & T BANKA, a.s. poskytla Skupine dna 14. augusta 2018 tuver vo vyske 42 mil. EUR, tento bol
pouzity na splatenie uveru od Tatra banky a.s. a predpokladé sa, Ze vynosy z emisie Dlhopisov budu
pouzité aj na splatenie tohto uveru.

. Skupina ma uzatvorenych niekol’ko desiatok leasingovych zmlav so spolo¢nostami Tatra-leasing
a Volkswagen FS na osobné vozidla roznych znaciek, snezné pasové vozidla a prislusenstvo.

Ndjomnd zmluva na SKIAREAL Spindleritv mlyn, a.s.

Spolo¢nost” Melida, a.s. uzatvorila dia 6. novembra 2011 ako najomca ,,Smlouvu o najmu podniku“ so
spolo¢nostou SKIAREAL Spindlertv mlyn, a.s., ako prenajimatelom, ktorej predmetom je prendjom
Skiarealu Spindleriiv mlyn v Ceskej republike. U¢astnikom zmluvy je aj Emitent ako toho &asu 50% akcionar
Melida a.s., pricom v suc¢asnosti je podiel Emitenta uz len 9,5%.. Na zaklade najomnej zmluvy bude Melida
a.s. prevadzkovat lyziarske stredisko Spindleriv mlyn v Krkonosiach po dobu 20 rokov za najomné vo vyske
43 800 000 K& roéne. Okrem samotnej prevadzky Spindleriivho mlynu sa Melida zaviazala zabezpe¢it' d’alsi
rozvoj strediska, tym Ze rozsiri zjazdovky, obnovi technologické vybavenie a inak zlepsi podmienky pre
lyziarov a to investiciami v minimalnej vyske 800 000 000 K¢ pocas celej doby trvania ndjmu. Emitent
vystupuje v Najomnej zmluve ako vedlajsi ucastnik, ktory poskytuje za Melidu a.s. zabezpecenie vo forme
ruéenia za zavizky Melida a.s. z nagjomnej zmluvy a bezurocnej pozicky.
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3.15

Najomna zmluva na Sportovni areal Jestéd a.s.

Skupina dna 21. decembra 2017 prostrednictvom svojej ¢eskej dcérskej spolocnosti TMR Jestéd a.s. podpisala
so spolo¢nostou Sportovni aredl Jestéd a.s. ,.Zmluvu o najme podniku®, ktorou sa zaviazala prevadzkovat
Sportovy areal Jestéd pri meste Liberec.

Najomné zmluvy

Emitent ma uzatvorené najomné zmluvy s viacerymi majitel'mi pozemkov, na ktorych vykonava svoju ¢innost’.
Ide prevazne o pozemky pod lanovkami a zjazdovkami Emitenta, a tieZ niektorymi d’al§imi zariadeniami
Emitenta. Medzi prenajimatelov patria Slovensky pozemkovy fond, Stitne lesy SR, Statne lesy TANAP,
Pozemkové spolocenstvo urbarnikov a d’al§i, vratane individudlnych fyzickych osob. Celkové ndjomné
zaplatené podla vSetkych ndjomnych zmliv na pozemky bolo vo finanénom roku 2016/2017 priblizne 1 milion
EUR. Zmluvy su vo vicsine pripadov podpisané na dobu neurcita alebo su platné zvacsa 10 a viac rokov.

Informacie tretej strany a vyhldsenie znalcov

Makroekonomické udaje uvedené v odseku 3.6(d) ,, Hlavné trhy“ pochadzaji od Eurostatu, Narodnej banky
Slovenska (d’alej len NBS), Statistického tradu Slovenskej republiky, Ceskej narodnej banky (d’alej len CNB),
Centralneho Statistického tradu Pol'ska a Medzinarodného menového fondu (d’alej len IMF).

Dalej Emitent v odseku 3.6(d) ,,Hlavné trhy* pouzil udaje nasledovnych tretich stran: World Tourism
Organization (UNWTO), World Travel & Tourism Council, World Economic Forum, Laurent Vanat, webové
sidla zimnych stredisk uvedenych v odseku 3.6(d) ,,Hlavné trhy - Porovnanie vybranych zdapado a
stredoeuropsky lyZiarskych stredisk”, portdl www.skiresort.info, Jones Lang LaSalle, tyzdennik Trend,
Statisticky tirad SR a Slovenské agentira pre cestovny ruch.

Emitent potvrdzuje, ze informacie pochadzajuce od tretich stran boli presne reprodukované a podl'a vedomia
Emitenta neboli vynechané ziadne skutocnosti, kvoli ktorym by reprodukované informacie boli nepresné alebo

zavadzajuce. Emitent ale nemoze zarucit’ presnost’ a spravnost’ takto reprodukovanych informacii.

V Prospekte neboli pouzité ziadne vyhlasenia pripisované urcitej osobe ako znalcovi.
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3.16

Dokumenty k nahliadnutiu

V pracovnych diioch v ¢ase od 9.00 do 16.00 hod je mozné nahliadnut’ v sidle Emitenta, Deméanovska Dolina
72, Liptovsky Mikulas 030 01 Slovenska republika, do nasledujticich dokumentov (alebo ich kopii):

(a) zakladatel'ska listina a stanovy Emitenta;

(b) auditované konsolidované uctovné zavierky Emitenta, vratane priloh a vyroku auditora za rok
konciaci 31. oktobra 2016 a za rok konciaci 31. oktobra 2017 (ako stcast’ roénych sprav Emitenta);

() neauditovana konsolidovana i¢tovna zavierka Emitenta, vratane priloh za finanény polrok konciaci
30. aprila 2018 a finanény polrok konciaci 30. aprila 2017 (ako sucast’ polro¢nej spravy Emitenta
2017/2018); a

(d) vSetky spravy, listiny a ostatné dokumenty, ktorych akakol'vek Cast’ je sucast'ou Prospektu alebo na

ktoré sa v Prospekte odkazuje.

Do dokumentov uvedenych v odseku (a) vysSie je mozné nahliadnut’ aj v zbierke listin vedenej obchodnym
registrom Okresného sudu Zilina, ktora je su¢astou obchodného registra a je verejne pristupna.

Tento Prospekt ako aj dokumenty uvedené v odsekoch (b) a (c) ako aj stanovy Emitenta st k dispozicii aj
v elektronickej podobe na webovom sidle Emitenta www.tmr.sk.
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3.17

Upozornenia
Financné udaje vseobecne

Pokial’ nie je uvedené inak, vSetky finanéné udaje Emitenta uvedené v Prospekte vychddzaju z tictovnych
zéavierok zostavenych podla Medzinarodnych uétovnych sStandardov (IFRS). Niektoré hodnoty uvedené v
tomto Prospekte boli upravené zaokruhlenim. To okrem in¢ho znamend, ze hodnoty uvadzané pre rovnaku
informacna polozku sa mézu na réznych miestach mierne liSit a hodnoty uvadzané ako sucet niektorych
hodnét nemusia byt aritmetickym suc¢tom hodnét, z ktorych vychadzaju.

Alternativne ukazovatele vykonnosti

Tento prospekt uvadza ukazovatele EBITDA a EBITDA marza, ktoré moze byt povazované za alternativne
ukazovatele vykonnosti v zmysle odporucania Eurdpskeho organu pre cenné papiere a trhy ESMA/2015/1415
(d’alej len Usmernenie APM). V pripade Skupiny vsak ukazovatel EBITDA je uvedeny v auditovanych
konsolidovanych uctovnych zavierkach Skupiny, apreto Usmernenic APM podla Emitenta nie je
aplikovatelné. Emitent v Prospekte uvadza ukazovatele EBITDA pretoZze veri, ze ide o ukazovatel’, ktory je
uzitoény pre hodnotenie financnej situacie Skupiny, aktory je bezne pouzivany veritelmi, investormi
a analytikmi. Bez ohladu na to, ze Usmernenie APM nie je aplikovateIné v plnom rozsahu, Emitent
upozoriuje, ze ukazovate] EBITDA nema byt chapany ako alternativa hodnoty zisku pred zdanenim podl'a
IFRS alebo alternativa cistych penaznych tokov zprevadzkovej cinnosti (alebo akéhokol'vek iného
ukazovatel'u podl'a IFRS). Obzvlast’ ukazovatel EBITDA nema byt chapany ako vyjadrenie vol'nej hotovosti,
ktora je k dispozicii pre investicie do rastu podnikania Skupiny. Ukazovatel EBITDA je v kazdom pripade
vypocitany z IFRS poloziek ako zisk pred zdanenim upraveny o odpisy a amortizaciu, ¢isté Grokové naklady
a o zisk alebo stratu z finan¢nych nastrojov. Rekonciliacia ukazovatela EBITDA na zisk pred zdanenim je
zrejma z tabul’ky vybranych finanénych udajov v casti 3.3 Prospektu.

Obmedzenia internych odhadov a vyhladovych vyhlaseni

Pri uvadzani informacii pochadzajucich z internych odhadov a analyz Emitent vynalozil vSetku primerana
starostlivost’, avSak presnost’ takychto informacii Emitent neméze zarucit’. Akékol'vek predpoklady a vyhlady
tykajuce sa budiceho vyvoja Emitenta, jeho financnej situacie, okruhu jeho podnikatel'skej Cinnosti alebo
postavenia na trhu nemozno pokladat’ za vyhlasenie ¢i zavdzny sl'ub Emitenta tykajtci sa buducich udalosti
alebo vysledkov, vzhl'adom na to, Ze tieto buduce udalosti a vysledky zavisia na okolnostiach a udalostiach,
ktoré Emitent nemdze uplne alebo scasti ovplyvnit. Investori, ktori maji zaujem o kupu Dlhopisov by mali
uskuto¢nit’ vlastnu analyzu akychkol'vek vyvojovych trendov alebo vyhl'adov uvedenych v tomto Prospekte a
svoje investi¢né rozhodnutia zalozit' na vysledkoch takychto samostatnych analyz.
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4.1

4.2

UDAJE O CENNYCH PAPIEROCH
Zodpovedné osoby a vyhlasenie

Osobou zodpovednou za informacie uvedené v tomto &lanku 4 Udaje o cennych papieroch* ako aj v celom
Prospekte je Emitent — spoloénost’ Tatry mountain resorts, a.s., so sidlom Deminovska Dolina 72, Liptovsky
Mikulas 030 01, Slovenska republika, ICO: 31 560 636, zapisana v obchodnom registri Okresného sidu Zilina,
oddiel: Sa, vlozka ¢&islo: 62/L, v mene ktorej konajii Ing. Jozef Hodek, &len predstavenstva a Ing. Andrej
Devecka, ¢len predstavenstva.

Emitent vyhlasuje, Ze pri vynalozeni vietkej nalezitej starostlivosti sii podla jeho najlepicho vedomia udaje
obsiahnuté v tomto &lanku 4 ,,Udaje o cennych papieroch* ako aj v celom Prospekte v stlade so skuto&nostou
a Ze neboli opomenuté Ziadne skutoénosti, ktoré by mohli ovplyvnit alebo zmenit  ich vyznam.

V Bratislave, dia 20. septembra 2018

Tatry mountain resorts, a.s.

PN (A,

Ing. Jozef Hodek Ing. Andrej Devecka
Clen predstavenstva Clen predstavenstva

Rizikové faktory

Udaje o rizikovych faktoroch vo vztahu k Dlhopisom si uvedené v &lanku 2 . Rizikové Jaktory*.
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()

(b)

Zakladné informacie
Zaujmy fyzickych a pravnickych osob zainteresovanych na Emisii/ponuke

Emitent poveril Aranzéra ¢innostou spojenou s pripravou a zabezpecenim vydania Dlhopisov pricom Aranzér
vykonava tieto ¢innosti v zmysle ustanovenia § 6 ods. 2 pism. f) Zakona o cennych papieroch.

Emitent d’alej poveri spolocnost’ J & T BANKA, a.s. ako Hlavného manazéra ponuky Dlhopisov ¢innost'ou
spojenou so zabezpefenim umiestnenia Dlhopisov. Emitent tiez poveril spolo¢nost J & T BANKA, a.s.,
konajucu prostrednictvom svojej pobocky v Slovenskej republike, Cinnostami Agenta pre vypolty a
Kotac¢ného agenta v suvislosti s prijatim Dlhopisov na regulovany volny trh BCPB.

Okrem toho Emitent a spolo¢nost’ Patria Corporate Finance, a.s., v postaveni Agenta pre zabezpecenie uzavru
Zalozné zmluvy, ktorymi sa zriadi Zabezpecenie vo forme zalozného prava k Nehnutelnostiam, Hnute'nym
veciam a pohladavkam z LTV uctu. Niektoré aspekty vztahu Emitenta a Agenta pre zabezpecenie budu
upravené v Zmluve s agentom pre zabezpeCenie, v ktorej Agent pre zabezpecenie vyjadri aj svoj suhlas byt
viazany povinnostami uvedenymi v tomto Prospekte. Agent pre zabezpeCenie ma postavenie spolo¢ného
a nerozdielneho veritel'a a Majitelia dlhopisov poveruju Agenta pre zabezpecenie vykonom ich prav podla
tohto Prospektu v stvislosti so Zabezpecenim.

Ku dnu, ku ktorému bol tento Prospekt vyhotoveny Emitentovi nie je zndmy ziadny iny zaujem akejkol'vek
fyzickej alebo pravnickej osoby zli€astnenej na Emisii, ktory by bol podstatny pre Emisiu/ponuku.

Dovody ponuky a pouzitie vyt'azku z Emisie

Utelom pouzitia finanénych prostriedkov ziskanych vydanim Dlhopisov po zaplateni vietkych odmien,
nakladov a vydavkov v suvislosti s emisiou, tykajtcich sa najmé vypracovania Prospektu a stvisiacich sluzieb,
schvalenia Prospektu, pridelenia ISIN, vydania Dlhopisov, prijatia Dlhopisov na obchodovanie na
regulovanom vol'nom trhu BCPB, pravnych sluzieb a inych odbornych ¢innosti (odmeny, naklady a vydavky
spolu v odhadovanej vyske okolo 1,9 mil. EUR) je refinancovanie existujucich zavidzkov Emitenta a
financovanie beznej ¢innosti Emitenta.
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Popis a podmienky Dlhopisov

Tato Cast’ Prospektu nahradza emisné podmienky Dlhopisov (d’alej len Podmienky) a z dovodu prehladnosti
su jej odseky samostatne ¢islované.

EMITENT DLHOPISOV

Emitentom Dlhopisov je spolo¢nost’ Tatry mountain resorts, a.s., so sidlom Deménovska
Dolina 72, Liptovsky Mikulas 030 Ql, Slovenska republika, ICO: 31 560 636, zapisana v
obchodnom registri Okresného stdu Zilina, oddiel: Sa, vlozka cislo: 62/L.

O vydani Dlhopisov rozhodlo predstavenstvo a dozornd rada Emitenta dia 4. septembra
2018.

DRUH ’CENNEHO PAPIERA, NAZOV, CELKOVA MENOVITA HODNOTA A
EMISNY KURZ

Druhom cenného papiera je zabezpeceny dlhopis, dlhopis zabezpeceny zaloznym pravom.
Nézov Dlhopisu je Dlhopis TMR III 4,40/2024.

Celkova menovita hodnota Emisie, a teda najvyss$ia suma menovitych hodnét vydavanych
Dlhopisov, je 90 000 000 EUR.

Emisny kurz Dlhopisov bol stanoveny pre Den vydania dlhopisov na 100 % Menovitej
hodnoty dlhopisov (d’alej len Emisny kurz). Emisny kurz ku kazdému d’alSiemu ditu po Dni
vydania dlhopisov pocas lehoty na upisovanie Dlhopisov (primarneho predaja) sa zvysuje o
zodpovedajuci alikvotny trokovy vynos podla nasledovného vzorca:

4,40 %
360

EK =100% + ( X PD)

kde EK znamend zvysSeny emisny kurz vyjadreny ako % z menovitej hodnoty Dlhopisu a PD
znamena pocet dni od Ditu vydania dlhopisov do diia upisania (predaja), priCom pri vypocte
sa pouzije konvencia ,,Standard BCK 30E/360% popisana v odseku 13.2 nizsie.

PODOBA, FORMA A SPOSOB VYDANIA DLHOPISOV, MENA DLHOPISOV,
MENOVITA HODNOTA DLHOPISOV

Dlhopisy maji podobu zaknihovaného cenného papiera evidovaného v spolocnosti
Centralny depozitdr cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul. 29. augusta 1/A, 814 80
Bratislava, Slovenska republika (d’alej len CDCP).

Dlhopisy budt vydané v mene euro vo forme na dorucitela v menovitej hodnote kazdého z
Dlhopisov 1 000 EUR (d’alej len Menovita hodnota dlhopisov) v pocte 90 000 kusov.

ISIN Dlhopisov je SK4120014598.

Détum vydania Dlhopisov (datum emisie) je stanoveny na 10. oktobra 2018. Dlhopisy budu
vydané na zaklade verejnej ponuky podla pravnych predpisov Slovenskej republiky,
predovsetkym podl'a Zakona o dlhopisoch a Zkona o cennych papieroch.
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5.1

5.2
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6.1

6.2

PRAVA SPOJENE S DLHOPISMI

Majitel' dlhopisu ma predovsSetkym pravo na splatenie menovitej hodnoty, vyplatenie
prislusného urokového vynosu, prdvo na UcCast arozhodovanie na Schodzi a prava
vyplyvajlice zo Zabezpecenia, v kazdom pripade v sulade s tymito Podmienkami.

Prava spojené s Dlhopismi nie si obmedzené, s vynimkou vSeobecnych obmedzeni podla
pravnych predpisov, ktoré sa tykaju prav veritelov vSeobecne (predovsetkym podla Zakona
o konkurze) a s vynimkou vykonu prav, ktoré su podmienené suhlasom Schodze a prav,
ktoré vykonava vyluéne Agent pre zabezpelenie, v kazdom pripade v sulade s tymito
Podmienkami.

K Dlhopisom sa neviazu ziadne predkupné ani vymenné prava.
PREVODITELNOST

Prevoditel'nost’ Dlhopisov nie je obmedzend, avSak pokial’ to nebude odporovat’ pravnym
predpisom, mozu byt pri vyplate Menovitej hodnoty dlhopisov v sulade s ¢lankom 15.3
nizsie prevody Dlhopisov v CDCP pozastavené pocinajuc diiom bezprostredne nasledujicim
po Rozhodnom dni az do prisluSného Dna vyplaty (ako je tento pojem definovany nizsie), v
ktory ma nastat’ splatenie Menovitej hodnoty dlhopisov.

K prevodu Dlhopisov dochddza registraciou prevodu vykonaného CDCP alebo ¢lenom
CDCP alebo osobou, ktora eviduje Majitel'a dlhopisov pre Dlhopisy, ktoré su evidované na
drzitel'skom ucte, ktory pre tato osobu vedie CDCP.

Pred podanim ziadosti o schvélenie Prospektu cenného papiera do Narodnej banky
Slovenska neboli Dlhopisy prijat¢é na koétovany alebo iny trh ziadnej burzy cennych
papierov, ani sa s nimi neobchodovalo na ziadnom zahrani¢cnom regulovanom verejnom
trhu.

MAJITELIA DLHOPISOV

Majitelmi Dlhopisov budld osoby, ktoré budii evidované ako majitelia Dlhopisov
v Prislusnej evidencii (d’alej len Majitelia dlhopisov). Ak su niektoré Dlhopisy evidované
na drzitel'skom ucte vedenom CDCP, Emitent si vyhradzuje pradvo spolahnit’ sa na
opravnenie kazdej osoby, ktora eviduje Majitel'a Dlhopisov pre Dlhopisy evidované na
drzitel'skom ucte, v plnom rozsahu zastupovat’ (priamo alebo nepriamo) Majitel'a dlhopisov
a vykonavat’ voc¢i Emitentovi na ucet Majitel'a dlhopisov vSetky pravne tkony (¢i uz v jeho
mene alebo vo vlastnom mene) v suvislosti s Dlhopismi, akoby tito osoba bola ich
majitelom. Osoby, ktoré budu MajiteI'mi dlhopisov a ktoré nebudu z akéhokol'vek dovodu
zapisané v evidencii CDCP, si povinné o tejto skutocnosti a o titule nadobudnutia
Dlhopisov bez zbytocného odkladu informovat’ Emitenta, a to prostrednictvom ozndmenia
doruceného do Urcenej prevadzkarne.

Pokial’ pravne predpisy alebo rozhodnutie sudu doru¢ené Emitentovi nestanovi inak, buda
Emitent a Administrator pokladat’ kazdého Majitel'a dlhopisov za opravneného majitel'a vo
vSetkych ohl'adoch a vyplacat’ mu platby v sulade s tymto Podmienkami.
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7.2

7.3

7.4

8.1

8.2

SPOLOCNY ZASTUPCA MAJITELOV DLHOPISOV (AGENT PRE
ZABEZPECENIE)

V sulade s ustanovenim § 5d Zakona o dlhopisoch bol za spolocného zastupcu Majitelov
dlhopisov urcena spolo¢nost’ Patria Corporate Finance, a.s., so sidlom Jungmannova 745/24,
110 00 Praha 1, Ceska republika, ICO: 256 71 413, zapisand v obchodnom registri
Me¢stského sudu v Prahe, spisova znacka B 5391 (d’alej aj Agent pre zabezpecenie alebo
Patria). Agent pre zabezpecenie je zdroven v postaveni spolo¢ného a nerozdielneho veritel'a
s kazdym Majitelom dlhopisov ohl'adom peniazného zavizku Emitenta vyplyvajiceho z
Dlhopisov voci takému Majitel'ovi dlhopisov a osobou poverenou Cinnostou agenta pre
zabezpecenie vo vztahu k Dlhopisom. Agent pre zabezpecenie bude konat ako spravca
zalohu (administrator zastawu) vo vztahu k pripadnému Néhradnému zalohu umiestnenému
v Pol’sku.

Agent pre zabezpeCenie je, spOsobom a v rozsahu vyslovne vymedzenom v tychto
Podmienkach alebo v rozhodnuti Schodze, spolocnym zastupcom Majitel'ov dlhopisov pre:

(a) zabezpecenie pohladdvok Majitel'ov dlhopisov voc¢i Emitentovi vyplyvajicich z
Dlhopisov prostrednictvom Zabezpecenia zaloznymi pravami v zmysle ¢lanku 10.1
tychto Podmienok;

(b) vykon prav spojenych so Zabezpecenim podl'a ¢lanku 10 tychto Podmienok; a
(c) inkaso platieb v prospech Majitel'ov dlhopisov v stvislosti s vykonom Zabezpecenia.

Pre vylucenie akychkol'vek pochybnosti je funkcia Agenta pre zabezpelenie, ako
spolo¢ného zastupcu Majitel'ov dlhopisov obmedzena len na vysSie uvedené zalezitosti. Vo
vztahu k inym zalezitostiam uvedenym v § 5d ods. 2 Zékona o dlhopisoch nie je ustanoveny
ziadny spolo¢ny zéstupca.

V rozsahu, v ktorom uplatiiuje Agent pre zabezpecenie prava Majitel'ov dlhopisov spojené s
Dlhopismi, nem6zu Majitelia dlhopisov uplatiiovat’ tieto prdva samostatne. Tym nie su
dotknuté hlasovacie prava Majitel'ov dlhopisov.

STATUS ZAVAZKOV EMITENTA

Zavazky z Dlhopisov budu zakladat” priame, nepodmienené, nepodriadené a (po zriadeni
Zabezpecenia a v jeho rozsahu podl'a podmienok Prospektu) zabezpecené zavizky Emitenta,
ktoré st vzajomne rovnocenné (pari passu) a budu postavené ¢o do poradia svojho
uspokojovania asponi rovnocenne (pari passu) voci vSetkym inym sucasnym a budicim
priamym, nepodmienenym, nepodriadenym a obdobne zabezpecenym zavizkom Emitenta, s
vynimkou tych zavizkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie pravnych
predpisov. Emitent sa zavidzuje zaobchadzat’ so vSetkymi MajiteI'mi dlhopisov rovnako.

Bez ohl'adu na vysSie uvedené, podla Zékona o konkurze, akykol'vek zdvidzok Emitenta,
ktorého veritelom je alebo kedykol'vek pocas jeho existencie bola osoba, ktora je alebo bola
spriaznenou osobou Emitenta vo vyzname § 9 Zakona o konkurze (d’alej len spriazneny
zavazok), bude (a) v konkurze na majetok Emitenta vedenom v Slovenskej republike (i)
automaticky na zdklade zdkona podriadeny vSetkym ostatnym nepodriadenym zavédzkom
Emitenta a takyto spriazneny zavizok nebude uspokojeny skor ako budu uspokojené vsetky
ostatné nepodriadené zdvizky Emitenta voci veritelom, ktori si svoje pohl'addvky prihlésili
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10.

10.1

do konkurzu na majetok Emitenta a (ii) veritel' spriaznen¢ho zavézku nebude mat’ ziadnu
vyhodu zo Zabezpecenia a (b) v restrukturalizacii Emitenta neméze byt spriazneny zaviazok
uspokojeny, rovnakym alebo lepSim spdsobom ako akykol'vek iny nepodriadeny zavidzok
Emitenta voci veritel'om, ktori si svoje pohl'adavky prihlasili do restrukturalizacie Emitenta.

VYHLASENIE A ZAVAZOK EMITENTA

Emitent vyhlasuje, Ze dlhuje Menovitu hodnotu dlhopisov Majitel'om dlhopisov a spoloc¢ne
a nerozdielne s kazdym Majitel'om dlhopisov aj Agentovi pre zabezpecenie a zavizuje sa im
splatit’ Menoviti hodnotu dlhopisov v stlade s tymito Podmienkami.

ZABEZPECENIE DLHOPISOV
VSeobecné ustanovenia o Zabezpeceni

Zaviazky z Dlhopisov, najmé splatenie ich Menovitej hodnoty a vyplatenie vynosu, budu
zabezpecené:

(a) Zaloznym pravom prvého poradia alebo s obdobnym pravom priority oproti
akymkol'vek inym zéloznym veritelom a/alebo akymkolvek inym osobam
v prospech Agenta pre zabezpecenie k Nehnutel'nostiam (d’alej len Zalozné pravo
k Nehnutel’nostiam);

(b) Zaloznym pravom prvého poradia alebo s obdobnym pravom priority oproti
akymkol'vek inym zaloznym veritelom a/alebo akymkol'vek inym osobam v
prospech Agenta pre zabezpecenie k Hnutelnym veciam (d’alej len ZaloZzné pravo
k Hnute’'nym veciam);

(c) Zaloznym pravom prvého poradia alebo s obdobnym pravom priority oproti
akymkol'vek inym zéloznym veritelom a/alebo akymkolvek inym osobam
v prospech Agenta pre zabezpecenie k Pohl'addvkam z LTV uctu (d’alej len Zalozné
pravo k PohPadavkam z LTV uctu).

Zalozné pravo k Nehnutelnostiam, Zalozné pravo k Hnutelnym veciam a Zalozné pravo
k pohl'adavkam z LTV uctu sa spolo¢ne oznacuju ako Zabezpecenie alebo ZaloZné prava.

Nehnutelnosti, Hnutelné veci, Pohl'adavky z LTV uctu ako aj akykol'vek Néhradny zaloh

(v kazdom pripade ako su tieto pojmy definované nizsie) sa spolocne oznacuju ako Zaloh
pricom tento pojem zahiiia aj kazdu a vSetky jednotlivé Casti Zalohu.
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10.2

10.3

Sposob zabezpecenia Dlhopisov

Emitent sa rozhodol zabezpecit' splatenie Dlhopisov Zabezpefenim pomocou institatu
Agenta pre zabezpecenie, ktory je zaviazany vyplatit’ vytazok z realizdcie Zabezpecenia
Administratorovi za ufelom vyplaty tohto vytazku Majitefom dlhopisov v rozsahu
nesplnené¢ho penazného zavizku Emitenta z Dlhopisov. ZabezpeCenie sa zriaduje v
prospech Agenta pre zabezpecenie ako spolocného a nerozdielneho veritela vsetkych
a akychkol'vek pohladdvok z Dlhopisov a zarovenn v prospech Majitel'ov dlhopisov, kde
Agent pre zabezpecenie v zmysle §20b ods. 4 Zakona o dlhopisoch vykonava zalozné pravo
vo vlastnom mene a na ucet Majitel'ov dlhopisov.

Kazdy Majitel’ dlhopisu vyjadruje akymkol'vek spdsobom nadobudnutia Dlhopisu (t.].
najmé upisanim, kiipou alebo inym nadobudnutim Dlhopisu) svoj suhlas:

(a) s tym, Ze Agent pre zabezpecenie je v postaveni spolo¢ného a nerozdielneho veritel’a
ohl'adom penaznych zavdzkov z Dlhopisov vo¢i nemu a teda, ze Agent pre
zabezpeCenie ma svoje vlastné a nezdvislé pravo ziadat’ Emitenta o plnenie
penaznych zavidzkov z Dlhopisov v ¢ase ich splatnosti;

(b) s tym, aby Agent pre zabezpecenie vykonaval vsetky prava, prdvomoci a opravnenia,
ktoré mu vyplyvaji ztychto Podmienok ako spoloénému zéstupcovi Majitelov
dlhopisov ohl'adom Zabezpecenia, zo Zakona o dlhopisoch, Zaloznych zmluv a
Zmluvy s agentom pre zabezpe€enie a to vratane prav Agenta pre zabezpecenie vo
vztahu k vymene Zalohu podla ¢lanku 10.17 nizSie alebo zaniku Zéalozného prava
vo vztahu k niektorym castiam Zalohu alebo ich ¢asti podla ¢clankov 10.18 a 10.19
nizsie;

(c) s uzavretim Zmluvy s agentom pre zabezpecenie a kazdej Zaloznej zmluvy; a

(d) s tym, Ze na vykon Zabezpecenia je opravneny len Agent pre zabezpecenie
a v ziadnom pripade nie individualni Majitelia dlhopisov.

Opis Zalohu a ZaloZcov

Celkova zostatkova UCtovna hodnota Zalohu podla IFRS k30. aprilu 2018 bola
110 524 168,- EUR, pricom Pohl'adavka z LTV uctu bola vo vyske nula EUR.

(a) Uvodné polozky majetku tvoriace Zaloh (d’alej len Pévodny zaloh) su:

(1) NehnutePnosti definované ako pozemky a stavby vo vyluénom vlastnictve
Emitenta v lyZiarskom stredisku Jasnd Nizke Tatry — Chopok Juh,
v katastralnom uzemi Hornd Lehota, ktoré su zapisané na liste vlastnictva €.
630 a pozemky a stavby vo vylu¢nom vlastnictve Emitenta v lyziarskom
stredisku Jasnd Nizke Tatry — Chopok sever, v Kkatastralnom tzemi
Deminovska dolina, ktoré s zapisané na listoch vlastnictva €. 9, 11, 30, 357,
455 a 461, okrem:

e na liste vlastnictva ¢. 11 zapisanych (i) pozemkov: vodna plocha vo
vymere 2299 m® parcelné & 2926/236 a pozemky druhu zastavané

plochy a nadvoria parcelné & 2926/292 vo vymere 11715 m?
parcelné & 2945/6 vo vymere 108 m?’ parcelné & 2926/267 vo
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vymere 44 m’, parcelné & 2926/229 vo vymere 42 m’, parcelné ¢&.
2926/57 vo vymere 11 337 m?, parcelné &. 2926/249 vo vymere 800
m?, parcelné &. 2926/66 vo vymere 3 361 m?, parcelné &. 2926/283 vo
vymere 114 m’, parcelné &. 2926/284 vo vymere 103 m?, parcelné ¢&.
2926/285 vo vymere 42 m?, parcelné &. 2926/249 vo vymere 800 m?,
parcelné &. 2945/7 vo vymere 185 m’, parcelné &. 2945/9 vo vymere
185 m?, parcelné &. 2945/12 vo vymere 117 m?, parcelné &. 2945/13
vo vymere 149 m?, parcelné &. 2946/12 vo vymere 169 m’, parcelné ¢&.
2946/13 vo vymere 172 m?, parcelné &. 2945/2 vo vymere 3679 m?,
parcelné & 2946/5 vo vymere 3535 m’, parcelné & 2946/14 vo
vymere 214 m’a parcelné &. 2946/47 vo vymere 163 ma (ii) stavieb
REKREACNA CHATA BGW s. & 58 na pozemku s parcelnym &.
2945/13, REKREACNA CHATA BGW s. & 59 na pozemku s
parcelnym ¢&. 2945/12, REKREAC. CHATA BGW s. &. 62 na
pozemku s parcelnym ¢&. 2945/9, REKREAC. CHATA s. ¢. 64 na
pozemku s parcelnym ¢. 2945/7, REK. CHATA s. €. 65 na pozemku s
parcelnym ¢&. 2945/6, CHALET ZAHRADKY 1 s. & 66 na pozemku s
parcelnym &. 2946/14, CHALET ZAHRADKY 2 s. ¢. 67 na pozemku
s parcelnym ¢&. 2946/13, CHALET ZAHRADKY 3 s. & 68 na
pozemku s parcelnym ¢. 2946/12, US LD POMA I. TRAFO s. ¢. 81
na pozemku s parcelnym &. 2946/15, US LD PATRI K CS 81 s. &. 81
na pozemku s parcelnym ¢. 2946/16, BUDOVA-AB LD s. ¢. 86 na
pozemku s parcelnym ¢&. 2922/10, CHALET ZAHRADKY 11 s. &.
179 na pozemku s parcelnym ¢. 2946/47, Hotel Grand s. ¢.71 na
pozemkoch s parcelnymi ¢islami 2926/66, 2926/283, 2926/284,
2926/285 a 2926/286;

. na liste vlastnictva ¢. 30 zapisanych stavieb Apart.ubyt.zoéna Jasna,
cast’ B-ubyt. jed. ¢8 s. ¢. 159 na pozemku s parcelnym ¢&. 2926/400,
Apart. ubyt. zéna Jasna, Cast’ B-ubyt. jed. ¢7 s. ¢. 161 na pozemku s
parcelnym ¢. 2926/399; a

e na liste vlastnictva €. 357 zapisany pozemok zastavané plochy
a nadvoria, parcelné &. 2926/286 vo vymere 351 m’.

Vsetky Nehnutelnosti boli k 30. aprilu 2018 vo vylucnom vlastnictve
Emitenta.

Nehnutelnosti pozostavaju aj z akejkol'vek inej nehnutelnosti, stavby, diela,
akychkol'vek ich casti, sucasti a/alebo prislusenstva, ktoré sa v case
zriad'ovania zalozného prava nachadzaju (hoci aj ¢iasto€ne) na a/alebo pod
akymkol'vek pozemkom, ktory je sucastou tychto Nehnutelnosti a su
vlastnictvom prislusného Zalozcu alebo ktoré prislusny Zalozca ako vlastnik
zriadi, vytvori a/alebo nadobudne na akomkol'vek svojom pozemku, ktory je
sucastou Nehnutelnosti po zriadeni zadlozného prava vo vztahu
k Nehnutelnostiam (d’alej spolu len Suvisiaci majetok) a to vzdy pokial’ v
zmysle pravneho poriadku jurisdikcie (Statu), kde sa Suvisiaci majetok
nachddza je na jeho U¢inné zaloZzenie v prospech Agenta pre zabezpecenie
potrebné vykonat’ akykol'vek iny osobitny Ukon nad rdmec ukonov, ktoré
budu alebo boli vykonané za ucelom zriadenia zalozného prava vo vztahu
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(b)

(©)

(d)

(e)

k Nehnutelnostiam. Stvisiaci majetok sa stdva sucastou definicie pojmu
»Zaloh™ az po uzavreti prisluSnej Zaloznej zmluvy a ucinnom vzniku
zalozného prava vo vztahu k nim v zmysle pravneho poriadku jurisdikcie
(Statu), kde sa nachadzaju.

(i1) Hnutel’'né veci definované ako zariadenie lyziarskeho strediska Jasna Nizke
Tatry - Chopok Juh a Chopok Sever (d’alej len Jasnd), vSetky vo vylu¢nom
vlastnictve Emitenta v sucasnosti alebo ktoré Emitent nadobudne v
budicnosti, najmd vsetko zariadenie, prislusenstvo, vybavenie a zasoby
potrebné na prevadzku alebo nachadzajuce sa na alebo v Nehnutelnostiach
v stredisku  Jasnd atiez lanovky, vleky ainé zariadenia, vybavenie
a prisluSenstvo potrebné na prevadzku strediska Jasna alebo nachadzajuce sa
na alebo v Nehnutel'nostiach v stredisku Jasna ako su definované v odseku (i)
vyssie.

Definicia Hnutel'nych veci pre ucely Podmienok zahfiia aj drobné stavby
a iné nehnutelnosti, ktoré sa nezapisuju do katastra nehnutelnosti, vzdy
v rozsahu v akom sa nachadzaju na alebo v Nehnutelnostiach v stredisku
Jasna ako su definované v odseku (i) vyssie.

(iii)) Pohladavky z LTV uétu definované ako pohladavky voci spolocnosti
Ceskoslovenska obchodna banka, a. s. z vkladu na beznom téte, ktory bude
otvoreny po datume vydania Prospektu a jeho vlastnikom bude Emitent.
Tento ucet bude denominovany v mene EUR a jeho pociatocny zostatok bude
nula EUR (d’alej tiez LTV ucet).

Nahradny zaloh je definovany ako akykol'vek majetok Emitenta alebo iného
Zalozcu, ktory bude zalozeny v prospech Agenta pre zabezpecenie namiesto alebo
popri zalozeni P6vodného zalohu po zriadeni zalozného prava k Pévodnému zalohu,
v kazdom pripade v stlade s tymito Podmienkami. Nadhradny zaloh sa stava sucastou
definicie pojmu ,,Zaloh* az po uzavreti prislusnej Zéaloznej zmluvy a G¢innom
vzniku zalozného prava vo vztahu k nemu v zmysle pravneho poriadku jurisdikcie
(Statu), kde sa nachadza.

Zalozcom je (i) vo vztahu k Povodnému zdlohu Emitent a (ii) vo vztahu
k Ndhradnému zéalohu sa Zalozcom stane akdkol'vek osoba, ktora je vlastnikom
a zalozcom Nahradného zalohu, vzdy vsak az po uzavreti prisluSnej Zaloznej zmluvy
a pristupenti tejto osoby k Zmluve s agentom pre zabezpecenie.

Zalohom je aj akykol'vek majetok, majetkové hodnoty, prava, casti alebo
prisluSenstvo veci, ktoré vznikne prirastkom, rozdelenim, oddelenim alebo inak
z Povodného zélohu alebo Nahradného zalohu, a to aj viacndsobne, vzdy v stlade
s pravnym poriadkom vzt'ahujiucim sa na dany Zaloh.

Zalohom nie su akékol'vek Casti majetku, majetkové hodnoty, prava, stavby, diela,
sucasti a/alebo prislusenstvo (d’alej len €asti), o ktorych sa Emitent a/alebo Zalozca s
Agentom pre zabezpecenie v Zaloznej zmluve dohodne, Ze nebudii predmetom
Zabezpecenia, pokial’ (i) je takuto dohodu mozné pravne G¢inne urobit’ v zmysle
prislusného pravneho poriadku a (ii) z posledného dostupného Ocenenia je mozné
urcit’ hodnotu Zalohu bez tychto Casti.
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10.4 Existujuce a povolené archy

(2)

(b)

Na Zalohu alebo jeho ¢astiach v ¢ase vyhotovenie Prospektu existuju zalozné alebo
iné vecné prava tretich osob, ale vSetky tieto prava sa Emitent zavdzuje ukoncit’ tak,
aby v Case vzniku Zalozného prava (tj. v okamihu prislusnej registracie alebo
splnenia inych podmienok ucinného vzniku podla relevantného pravneho poriadku)
v Case pozadovanom v tychto Podmienkach bolo toto Zalozného pravo zapisané
v prospech Agenta pre zabezpecenie ako jediné zalozné pravo v prvom poradi.

Bez ohl'adu na ustanovenie predchadzajiceho odseku, na Zalohu alebo jeho castiach
mdzu aj po zriadeni Zalozného préva existovat alebo médzu vzniknit' bremena,
najmy, uzivacie prava, prava vstupu alebo obdobné prava, ktoré obvykle vznikaji zo
zékona alebo st (pokial’ ide o Nehnutel'nosti) obvykle poskytované vlastnikom alebo
spravcom inzinierskych sieti (ako napriklad pravo na ulozenie a/alebo tdrzbu
inzinierskych sieti), vlastnikom alebo sprdvcom pristupovych alebo prilahlych
komunikacii alebo inym osobam, ¢i uz budu zriadené ako prava in personam alebo
ako prava in rem, v kazdom pripade pokial’ neobmedzuju prevoditel'nost’ Zalohu pri
vykone zalozného prava (d’alej spolo¢ne len Povolené tarchy).

10.5 Prostriedky na LTV ucte

10.6

10.7

(a)

(b)

Emitent je opravneny v sulade s tymito Podmienkami kedykol'vek doplnit
Zabezpecenie alebo nahradit’ Zalozné pravo k Nehnutelnostiam, Zéalozné pravo
k Hnute'nym veciam alebo ich Cast’ zlozenim penaznych prostriedkov na LTV tucet.

Disponovanie s akymikol'vek prostriedkami na LTV ucte bude viazané v zmysle
tychto Podmienok, pricom Emitent (i) nie je opravneny LTV ucet zrusit' a obmedzit’
nakladanie s prostriedkami na LTV ucte inak ako je ustanovené v tychto
Podmienkach a (ii) je opravneny pozadovat uvolnenie a/alebo prevod prostriedkov
z LTV G¢tu len v stlade s tymito Podmienkami.

Zmluva s Agentom pre zabezpecenie

(a)

(b)

Popri Cinnosti spolocného zéastupcu Majitelov dlhopisov v zmysle ¢lanku 7 bola
¢innostou Agenta pre zabezpeCenie vo vzt'ahu k Dlhopisom poverena spolocnost’
Patria. Agent pre zabezpecenie sa zavdzuje upisat’ a az do doby konecnej splatnosti
Dlhopisov drzat' najmenej jeden Dlhopis.

Vztah medzi Emitentom a Agentom pre zabezpefenie v suvislosti s pripadnym
vykonom Zabezpecenia v prospech Majitel'ov dlhopisov a v suvislosti s niektorymi
d’al$imi administrativnymi ttkonmi vo vzt'ahu k Zabezpeceniu je upraveny zmluvou
uzavretou medzi Emitentom, Agentom pre zabezpecenie a kazdym Zalozcom (d’alej
len Zmluva s agentom pre zabezpecenie). Rovnopis Zmluvy s agentom pre
zabezpecenie je k dispozicii k nahliadnutiu Majitel'om dlhopisov v beznej pracovne;j
dobe v Urcenej prevadzkarni Administratora.

Cas a sposob zriadenia a vzniku Zabezpecenia

(a)

Zalozné pravo k Nehnutel'nostiam bude zriadené jednou alebo viacerymi zaloznymi
zmluvami, ktoré uzatvori Emitent ako zalozca a Agent pre zabezpecenie ako zalozny
veritel' do 90 dni odo dia vydania Dlhopisov (d’alej len ZaloZzna zmluva na
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10.8

(b)

(©)

Nehnutel’nosti). Nasledne Emitent na svoje ndklady pod4 navrh na vklad Zalozného
prava k Nehnutel'nostiam v prospech Agenta pre zabezpecenie do Katastra tak, aby
Zalozné pravo k Nehnutel'nostiam ucinne vzniklo najneskér do 1. marca 2019.

Zalozné pravo k Hnutelnym veciam bude zriadené jednou alebo viacerymi
zaloznymi zmluvami, ktoré uzatvori Agent pre zabezpecenie ako zdlozny veritel a
Emitent ako zélozca do 90 dni odo dna vydania Dlhopisov (dalej len ZaloZna
zmluva na HnutePné veci). Nasledne Emitent na svoje naklady pod4 navrh na
registraciu Zalozného prava k Hnutelnym veciam v Notarskom centralnom registri
zaloznych prav a vykona vSetky ukony potrebné podl'a slovenského prava na to, aby
Zalozné pravo k Hnute'nym veciam ucinne vzniklo najneskor do 1. marca 2019.

Zalozné pravo k Pohl'adavkam z LTV uctu bude zriadené zaloznou zmluvou, ktora
uzatvori Emitent ako zaloZca a Agent pre zabezpecenie ako zalozny veritel’ do 90 dni
odo dna vydania Dlhopisov (d’alej len ZaloZzna zmluva na PohPadavky z LTV
uctu). Nasledne Emitent na svoje naklady poda navrh na registraciu Zalozného prava
k Pohl'adavkam z LTV c¢tu v Notarskom centralnom registri zdloZznych prav a/alebo
vykona vsetky ukony potrebné podla slovenského prava na to, aby Zalozné pravo
k Pohl'adavkam z LTV uctu u€inne vzniklo najneskdr do 1. marca 2019.

Opis ZaloZznych zmlav

(a)

(b)

(©)

(d)

Zaloznd zmluva na Nehnutelnosti, Zalozné¢ zmluvy na Hnutelné veci, Zalozna
zmluva na Pohladavky z LTV uctu ako aj pripadne v budicnosti uzavreté zalozné
zmluvy na Nahradny zdloh sa spolo¢ne oznacuji ako Zalozné zmluvy.

Zaloznymi zmluvami sa zabezpecia vsetky stcasné a buduce zaviazky Emitenta
z Dlhopisov voci Majitelom dlhopisov a Agentovi pre zabezpecenie ako (i)
spolo¢nému a nerozdielnemu veritel'ovi spolocne s kazdym prisluSnym Majitel'om
dlhopisov alebo ako (ii) zdstupcovi Majitelov dlhopisov konajucemu vo vlastnom
mene a na ucet Majitelov dlhopisov, podla toho ktoré postavenie Agenta pre
zabezpecenie je pozadované alebo vhodné podla pravneho poriadku, ktorym sa
prislusna Zalozna zmluva riadi.

Rovnopis kazdej uzavretej Zaloznej zmluvy bude k dispozicii k nahliadnutiu
Majitelom dlhopisov v beznej pracovnej dobe v UrCenej prevadzkarni
Administrétora.

Emitent a kazdy Zalozca v kazdej Zaloznej zmluve (podla relevancie a do miery
dovolenej prislusnym pravnym poriadkom) poskytne tieto Standardné vyhlasenia:

(1) Agent pre zabezpeCenie ako spolo¢ny anerozdielny veritel' alebo ako
zastupca konajlici vo svojom mene ale na ucet Majitel'ov dlhopisov bude mat’
v konkurze Emitenta ako zabezpeceny veritel pravo na uspokojeniu zo
Zalohu ako oddelenej podstaty v prvom poradi;

(i1) ohl'adom Zalozného prava neexistuje dovod na jeho odporovatel'nost’;

(ii1)  ohladom Zalohu vo forme Nehnutelnosti, Ziadne nakladanie so Zalohom
nebude mozné povazovat za prevod Zalohu alebo jeho casti v beznom
obchodnom styku;
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10.9

(iv)  Zalozné prévo predstavuje bezpodmienecné, neodvolatelné a absolutne pravo
Agenta pre zabezpecenie vykonat' Zalozné pravo a prevziat’ a pouzit’ vynosy
z jeho vykonu v stlade so Zaloznou zmluvou;

(v) na vykon Zalozného prava v sulade so Zaloznou zmluvou nebude potrebny
ziadny iny tkon alebo sthlas akejkolI'vek inej osoby;

(vi)  Agent pre zabezpeCenie nepreberie ziadne zavdzky Emitenta ¢i iného
Zalozcu vo vztahu k Zalohu ani nebude zodpovedat za vady zalohu ¢i
akukol'vek skodu, ktora by vznikla v suvislosti so zdlohom,;

(vii)  Emitent alebo prisluSny Zalozca je vyluénym vlastnikom Zalohu a kazdej
jeho Casti a ze Zaloh a kazda jeho Cast’ je vol'ne prevoditelna.

(e) Po tom ako sa Zalozné pravo stane vykonatelnym podla ¢lanku 10.10 a podmienok
prislusnej Zaloznej zmluvy a prislusnych ustanoveni rozhodného prava Zaloznej
zmluvy, Agent pre zabezpeCenie mdze za podmienok stanovenych v Zaloznej
zmluve predat’ cely Zaloh alebo ktortikol'vek jeho cast’ akejkol'vek osobe na
dobrovol'nej drazbe, verejnou sutazou alebo obdobny spdsobom podrla relevantného
pravneho poriadku, ktory zabezpeci ¢o mozno najvyssiu transparentnost’ a zapojenie
¢o mozno najvacsieho poctu zadujemcov, priCom konkrétny spdsob vykonu si zvoli
Agent pre zabezpecCenie. Emitent alebo prislusny Zalozca sa zaviaze poskytnut’
Agentovi pre zabezpecenie vSetku sucinnost’ tak, aby bol vykon zdlozného préva
uspeSny a s ¢o najvys$sim moznym vytazkom. Pri vykone Zalozného prava bude
Agent pre zabezpec€enie postupovat’ s ndlezitou starostlivostou a dodrziavat’ pravidla
uvedené v Zaloznej zmluve, ktoré buda vychadzat’ zo v§eobecnych pravidiel vykonu
Zalozného prava v ¢lankoch 10.11 a 10.12 nizSie.

() Kazda Zalozna zmluva sa bude riadit’ pravnymi predpismi toho $tatu, na ktorého
uzemi sa Zaloh nachadza a spory z nej budt rozhodovat’ stidy tohto Statu.

(2) Maximalna suma zabezpecenej istiny, pokial' je taky udaj vyzadovany podla
prislusného rozhodného prava, bude 135 000 000 EUR.

(h) Néklady spojené suzavretim kazdej Zaloznej zmluvy a u¢innym zriadenim
prisluSného Zabezpecenia znaSa Emitenta alebo prisluSny ZaloZca.

Vymahanie zavizkov Emitenta prostrednictvom Agenta pre zabezpecenie

Agent pre zabezpecenie je opravneny ako spolo¢ny a nerozdielny veritel’ a/alebo spolocny
zastupca s kazdym jednotlivym Majitelom dlhopisov (ohl'adom penazného zavizku
Emitenta vyplyvajuceho z Dlhopisov voci takému Majitelovi dlhopisov) pozadovat od
Emitenta uhradenie akejkol'vek ¢iastky, ktorti je Emitent povinny uhradit’” ktorémukol'vek
Majitelovi dlhopisov ohladom peniazného zavizku Emitenta vyplyvajiceho z Dlhopisov,
vratane ich vymadahania prostrednictvom vykonu Zabezpecenia (ktoré je zriadené iba v
prospech Agenta pre zabezpecenie). Z tohto dovodu st vSetci Majitelia dlhopisov povinni
vykonéavat' svoje prava z Dlhopisov, ktoré by mohli akokol'vek ohrozit' existenciu alebo
kvalitu Zabezpecenia (vratane uplatnenia a vymahania akejkol'vek penaznej pohladavky
voCi Emitentovi na zdklade Dlhopisov prostrednictvom vykonu Zabezpecenia), iba
v sucinnosti s Agentom pre zabezpecenie a jeho prostrednictvom.
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10.10 Zacatie vykonu Zabezpecenia

10.11

Ak nastane akykol'vek Pripad neplnenia zavdzkov a nasledne Schddza rozhodne o uplatneni
prava pozadovat predCasnii splatnost Menovitej hodnoty dlhopisov alebo vymadhani
zaviazkov Emitenta po splatnosti Menovitej hodnoty dlhopisov a o vykone Zabezpecenia
v stilade s tymito Podmienkami, potom Agent pre zabezpecenie vykond Zabezpecenie (t.].
realizuje vykon Zalozného prava) v sulade so zdsadami uvedenymi v ¢lankoch 10.11 a 10.12
nizsie, spdsobom a za podmienok stanovenych v prislusnej Zaloznej zmluve a tiez v stilade s
prislusnym pravnym poriadkom, ktorym sa Zabezpecenie riadi.

Sposob a zasady vykonu ZaloZného prava k Nehnutenostiam, HnutePnym veciam a
Podielom

Agent pre zabezpecenie sa pri vykone Zalozného prava k Nehnutelnostiam, HnuteI'nym
veciam a Podielom v kazdom pripade bude riadit’ nasledovnymi zédsadami a to v najvyssej
moznej miere dovolenej podl'a pravneho poriadku, ktorym sa prislusné Zalozné pravo riadi:

(a) Agent pre zabezpecenie vynaloZzi vSetko rozumne pozadovatel'né Usilie, aby sa Zaloh
predal za cenu, za ktoru sa rovnaké alebo porovnatel'né veci, hodnoty alebo prava
zvycajne predavaju za porovnatelnych podmienok v ¢ase a mieste predaja Zalohu.

(b) Agent pre zabezpec€enie bude postupovat’ vzdy bez zbyto¢ného odkladu a ucelne tak,
aby maximalizoval vytazok z vykonu Zalozného prava a tak, aby nedoslo
k zbytoénému zniZzeniu hodnoty Zalohu alebo dosiahnut¢ho vytazku alebo
neprimeranému oneskoreniu rozdelenia vytazku Majitelom dlhopisov.

(c) Agent pre zabezpecenie je opravneny pri posudzovani najvhodnejSej ponuky vziat
do uvahy okrem vysky ponukanej kupnej ceny aj iné kritéria, najmi navrhovany c¢as
predaja, navrhovany Cas zaplatenia kupnej ceny, a ostatné podmienky predaja, a na
zéklade posudenia vSetkych podmienok predaja rozhodnut, ktora ponuka je
ekonomicky najvyhodnejSia, pricom plati, Ze ponuka obsahujica nomindlne
najvyssiu ponukanu kiipnu cenu nebude automaticky a bez d’alSieho povazovana za
ekonomicky najvyhodnejsiu ponuku.

(d) V pripade verejnej sutaze alebo obdobného procesu podla prislusného pravneho
poriadku, pokial tieto aspekty prislusny pravny poriadok kogentne neupravuje inak:

(1) za dostatocnu lehotu na predkladanie ponuk sa bude povazovat’ aspon jeden
mesiac od vyhlasenia procesu prostriedkami zverejnenia, ktoré st spdsobilé
zabezpeCit oboznamenie so zacatim procesu a jeho podmienkami
dostatoénému poctu relevantnych zdujemcov. Pre vyli€enie pochybnosti, za
minimalne poziadavky na zverejnenie podmienok verejnej sutaze sa bude
povazovat’ zverejnenie podmienok verejnej sutaze v (A) minimélne dvoch
dennikoch s celostatnou pdsobnost’ou vychadzajucich na uzemi relevantného
Statu, v ktorom sa Zaloh nachadza a zaroven (B) v pripade Nehnutel'nosti v
minimdlne dvoch renomovanych realitnych kanceldriach, ktorymi budua
realitné kanceldrie posobiace v Relevantnom $tate;

(i)  minimalna kipna cena, za ktora sa Zaloh moze predat’ v prvom kole, nebude
nizsia ako 80 % jeho hodnoty podl'a posledného dostupného ocenenia;
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10.12

10.13

(e)

Q)

(2

(h)

(ii1)) ak nebude z akéhokol'vek dovodu uzatvorena kupna zmluva na Zaloh
s vybranym Uuc¢astnikom verejnej sutaze alebo podobného procesu v
stanovenom case, Agent pre zabezpecCenie bude opravneny proces za
rovnakych podmienok zopakovat’; a

(iv)  Agent pre zabezpecenie bude opravneny proces zrusit’ alebo bude mat pravo
odmietnut’ vSetky prijaté ponuky a taktiez stanovit podmienky ucasti v
procese.

Agent pre zabezpeCenie je v kazdom pripade povinny (i) Zaloh nepredat’ alebo
neakceptovat’ vytazok z predaja Zéalohu (pokial’ proces predaja nevedie sdm Agent
pre zabezpecenie), ak kipna cena Zalohu nedosiahne aspon 80 % jeho hodnoty
podla posledného dostupného ocenenia a (ii) predat’ casti Zalohu nachadzajlice sa
v jednom relevantnom S§tate a projektovo alebo inak vecne a pravne suvisiace vzdy
len ako jeden celok, priCom ak sa v relevantnom S$tate nachddza viacero zalozenych
Zalohov, ktoré mozu predstavovat’ viacero celkov, za jeden celok sa budi povazovat’
Casti Zalohu, ktoré vzhl'adom na lokalitu, kde sa nachadzaju spolu nevyhnutne
suvisia vzhladom na ich geograficki blizkost, funkéné vyuzitie a stavebno-
technickt prepojenost’. Tieto obmedzenia neplatia, ak od zacatia vykonu Zalozného
prava k danej ¢asti Zalohu (za ktory sa povazuje vykonanie prvého tkonu zo strany
Agenta pre zabezpecenia ako zdlozného veritel’a, ktory sa podla daného pravneho
poriadku povazuje za zacatie vykonu zalozného prava) uplynulo aspon 365 dni.

Agent pre zabezpecenie bude povinny informovat’ Emitenta na jeho poziadanie raz
za 30 dni o stave vykonu Zalozného prava a o takych krokoch uskuto¢nenych v
suvislosti s vykonom Zalozné¢ho prava, ktoré mozno rozumne povazovat za
podstatné.

Agent pre zabezpec€enie najneskér do 30 dni po ukonceni predaja Zalohu poskytne
Emitentovi pisomnu spravu o procese predaja, vytazku z predaja, nadkladoch, ktoré
vznikli v stvislosti s vykonom Zalozného prava a rozdeleni vytazku z predaja.

Pre dodrzanie principov uvedenych vysSie je Agent pre zabezpecenie povinny
vyvinat’ vSetko rozumne pozadovatelné usilie a vykonat’ akykol'vek ukon, ktory je
podl’a prislusného pravneho poriadku mozné pre tento ucel vykonat’, vratane podania
navrhu alebo pokynu na zastavenie alebo prerusenie vykonu Zilozného prava
prislusnému organu vykonavajucemu Zalozné pravo, exekutorovi alebo inej
opravnenej osobe.

Sposob a zasady vykonu ZaloZzného prava k PohPadavkam z LTV uétu

Agent pre zabezpecenie pri vykone Zalozného prava k Pohladavkam z LTV uctu bude
opravneny bezodkladne po zacati vykonu dat’ prikaz banke veducej LTV ucet na tihradu
pohladavky z LTV uctu apouzit' takto prijaté prostriedky na uwhradu zabezpecenej
pohladavky a na ich rozdelenie Majitel'om dlhopisov podl’a ¢lanku 10.13 nizsie.

Pouzitie vyt’azku z vykonu Zabezpecenia

(a)

Vytazok z vykonu ZabezpeCenia Agent pre zabezpecenie po odpocitani tcelne
vynaloZenych a preukdzanych nékladov na vykon Zabezpefenia (vratane pre
odstranenie pochybnosti ndkladov na zverejnenie oznameni uskuto¢nenych Agentom
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10.14

10.15

pre zabezpecenie, prezentacné materialy, pravne, danové ¢i iné odborné poradenstvo,
odmeny anakladov drazobnika alebo inej osoby, ktora v zmysle prislusného
pravneho poriadku vykondva alebo sa podiela na vykone Zabezpecenia a iné
suvisiace sluzby a iné ucelne vynalozené naklady spojené s vykonom Zabezpecenia)
a dohodnutej odmeny bez zbytocného odkladu prevedie na ucet Administratora za
ucelom vyplatenia Majitelom dlhopisov v stlade s tymito Podmienkami. Vyplatou
Ciastky podla predchadzajucej vety Administratorovi Agent pre zabezpecenie splni
svoju povinnost’ vo¢i Majitelom dlhopisov vo vztahu k takto vyplatenej Ciastke a
Majitelia dlhopisov nebudu moct’ v suvislosti s takto vyplatenou ¢iastkou uplatiiovat’
ziadne d’al$ie naroky voci Agentovi pre zabezpecenie.

(b) V priebehu vykonu svojich povinnosti bude Agent pre zabezpecenie informovat’
Majitelov dlhopisov o postupe vykonu Zabezpecenia a o obsahu kazdého
podstatného ozndmenia alebo dokladu, ktory v stvislosti s vykonom Zabezpecenia
dostane ¢i vyhotovi, a to sposobom uréenym v prislusnom rozhodnuti Schodze. Ak
vytazok z vykonu Zabezpecenia nebude postacovat’ na uhradu vsetkych penaznych
zavazkov z Dlhopisov, budu jednotlivi Majitelia dlhopisov uspokojeni z vytazku
vykonu ZabezpeCenia pomerne a neuspokojena cCast petaznych zavidzkov
z Dlhopisov bude d’alej vymahateI'na voc¢i Emitentovi v sulade s platnymi pravnymi
predpismi. Po takomto rozdeleni nebude Agent pre zabezpecenie povinny titulom
§ 515 zékona ¢. 40/1964 Zb., Obciansky zakonnik, v zneni neskorSich predpisov
(d’alej len Ob¢iansky zakonnik) uhradit’ Ziadnemu Majitel'ovi dlhopisov ni¢ navyse.
Pripadny prebytok vytazku z vykonu Zabezpecenia bude bez zbyto¢ného odkladu
vrateny Emitentovi, alebo nim uréenej osobe.

(©) Akékol'vek prostriedky, ktoré Agent pre zabezpecenie obdrzi v stuvislosti s vykonom
Zabezpecenia, vratane vytazku zo Zabezpecenia (pripadne aj spefiazenia v konkurze
alebo obdobnom konani), musi Agent pre zabezpecenie evidovat oddelene od svojho
ostatného majetku a nemo6ze s nim disponovat’ s vynimkou vyplaty podla tohto
¢lanku Podmienok. Agent pre zabezpecenie nie je povinny platit’ ziadny urok z
tychto prostriedkov.

Zanik Zabezpecenia

Ak Emitent nemd voci Zziadnemu Majitel'ovi dlhopisov Ziaden nesplateny penazny zavézok z
Dlhopisov a ziaden takyto penazny zdvdzok nemdze vzniknut' ani v budicnosti (pricom
Agent pre zabezpeCenie je v tejto suvislosti opravneny vyziadat si stanovisko od
Administratora) a boli splnené ostatné zabezpeCené zavizky, Agent pre zabezpecCenie na
zéklade pisomnej Zziadosti Emitenta vystavi do desiatich Pracovnych dni vzdanie sa
Zabezpecenia alebo potvrdenie o zaniku ZabezpeCenia, ktoré bez zbyto¢ného odkladu
doru¢i Emitentovi. Agent pre zabezpecenie poskytne Emitentovi, ktory bude vymaz
Zabezpecenia zabezpecovat, vSetku potrebnu sucinnost k vymazu ZabezpeCenia z
prisluSného registra.

Zodpovednost’ Agenta pre zabezpecenie
(a) Pri vykone svojej funkcie je Agent pre zabezpecenie povinny konat s nalezitou
starostlivostiou a v stilade so zaujmami Majitel'ov dlhopisov, ktoré st mu alebo ktoré

mu musia byt zname, a je viazany pokynmi Schddze. To neplati, ak také pokyny
odporuju vSeobecne zaviznym pravnym predpisom alebo st v rozpore s
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(b)

(©)

(d)

(e)

Podmienkami alebo ak vyzaduju konanie, ktoré nie je v sulade so spolo¢nymi
zaujmami vSetkych Majitel'ov dlhopisov.

Agent pre zabezpeCenie ma vo¢i Majitelom dlhopisov vylu¢ne len tie povinnosti,
ktoré su uvedené v tychto Podmienkach a Zmluve s agentom pre zabezpecenie.
Agent pre zabezpeCenie nemd ziadne povinnosti komisiondra, mandatara alebo
poradcu voc¢i Majitel'om dlhopisov. Agent pre zabezpecenie vyjadruje svoj suhlas so
svojimi pravami a povinnostami uvedenymi v tychto Podmienkach uzatvorenim
Zmluvy s agentom pre zabezpecenie a Majitelia dlhopisov sa budii méct’ domahat
svojich prav voc¢i Agentovi pre zabezpeCenie tak, ako su uvedené v tychto
Podmienkach v sulade s prislusSnymi ustanoveniami o zmluvach uzatvorenych v
prospech tretich osdb podl'a Obcianskeho zdkonnika a prisluSnymi ustanoveniami
Zakona o dlhopisoch.

Agent pre zabezpecenie nie je zodpovedny voci ziadnemu Majitel'ovi dlhopisov za
akékol'vek svoje konanie alebo opomenutie, ibaze by to bolo sposobené hrubou
nedbanlivostou alebo uUmyselnym konanim Agenta pre zabezpefenie. Ak
ktorémukol'vek Majitel'ovi dlhopisov vznikne v désledku porusenia povinnosti
Agenta pre zabezpeCenie akdkol'vek Skoda, Majitel dlhopisov suhlasi s tym, Ze
Agent pre zabezpecenie (ak za Skodu zodpoveda podl'a predchadzajucej vety) bude
povinny nahradit’ tato Skodu iba do vysky skutocnej Skody.

Agent pre zabezpecenie nie je povinny sledovat’ ani zistovat, ¢i doslo k Pripadu
neplnenia zavizkov alebo inému poruseniu Emitenta v stvislosti s Dlhopismi. Agent
pre zabezpecenie nema vedomosti o vyskyte Pripadu neplnenia zavéizkov, pokial mu
prislusna skuto¢nost’ nie je oznamena v stlade s tymito Podmienkami. Agent pre
zabezpecenie nezodpovedd za akékol'vek omeskanie (alebo jeho nasledky) s
pripisanim na ucet akejkol'vek ¢iastky, ktori ma Agent pre zabezpecenie povinnost’
poukazat’ podl'a tychto Podmienok, ak Agent pre zabezpecenie vykonal vsetky
potrebné kroky v najkratSom moZznom c¢ase za ucelom plnenia poziadaviek predpisov
alebo postupov prislusného platobného systému pouzivaného Agentom pre
zabezpecenie na tento ucel.

Agent pre zabezpecenie je povinny bezodkladne pisomne informovat Emitenta a
Administratora o tom, Ze sa stal spriaznenou osobou Emitenta podl'a § 9 Zakona o
konkurze. Pre odstranenie pochybnosti, domnienka spriaznenosti podla § 9 ods. 4
Zakona o konkurze v savislosti s registrom partnerov verejného sektora sa
nepovazuje za okolnost zakladajicu spriaznenost Agenta pre zabezpecenie
a Emitenta.

10.16 Opravnenia Agenta pre zabezpecenie

(a)

(b)

Ak tieto Podmienky, Zmluva s agentom pre zabezpecenie, Zalozna zmluva alebo
rozhodnutie Schodze v stlade s tymito Podmienkami vyslovne neukladaju Agentovi
pre zabezpeCenie postupovat’ urCitym spdsobom, Agent pre zabezpeCenie je
opravneny vykonavat’ svoje prava a povinnosti v suvislosti so Zabezpecenim podl'a
vlastného uvazenia.

Agent pre zabezpecenie mdze vykonavat akékol'vek obchody s Emitentom alebo
osobami v jeho skupine a moze nadobtidat’ a vlastnit’ Dlhopisy pre seba alebo pre
svojich klientov a ma néarok na suvisiacu odmenu alebo zisk.
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(©)

Agent pre zabezpecenie sa mdze zdrzat akéhokol'vek konania, ak by to podla jeho
rozumne odovodneného nédzoru mohlo predstavovat’ porusenie prislusného pravneho
predpisu.

10.17 Vymena Zalohu

(a)

Agent pre zabezpec€enie na zdklade Ziadosti Emitenta je povinny uvolnit’ (vzdat’ sa)
Zalozného prava zriadené¢ho v jeho prospech vo vztahu k uréitym castiam Zalohu
inym neZ Pohladavky z LTV uctu (dalej len Uvolniovany zialoh), pokial’ sti¢asne
dojde k splneniu vsetkych nasledujucich odkladacich podmienok:

(1)
(i)

(iii)

(iv)

™)

Nebolo prijaté rozhodnutie Schodze o predcasnej splatnosti Dlhopisov.
Vo vzt'ahu k Ndhradnému zalohu doslo:

(A)  k uzavretiu Ziloznej zmluvy, ktora ¢o do obsahu v maximélne
moznej miere zohladiuje podmienky zriadenia a spdsob a zasady
vykonu Zalozného prava podla tychto Podmienok a Zmluvy s
agentom pre zabezpeCenie a vSetky také dalSie ustanovenia a
podmienky, ktoré su v Case uzavretia Zaloznej zmluvy Standardné a
obvyklé¢ podla prevazujucej trhovej praxe pre zabezpecenie
pohl'adavok z dlhovych finanénych ndstrojov v prisluSnom State a
poskytuji primerani a obvykli ochranu pravam a opravnenym
zdujmom Agenta pre zabezpecenie a Majitel'ov Dlhopisov; a

(B)  k u¢innému zriadeniu a vzniku zdlozného prava v prospech Agenta
pre zabezpecenie podl'a Zaloznej zmluvy a prava jurisdikcie (Statu), v
ktorej sa Nahradny zaloh nachadza.

Néhradny zaloh tvori akykol'vek hnutelny alebo nehnutel'ny majetok, ktory
sa nachadza na uzemi Slovenskej republiky, Ceskej republiky alebo Pol'skej
republiky aje vo vlastnictve Emitenta alebo akejkol'vek inej osoby, ktort
Emitent priamo ¢i nepriamo ovlada.

S vynimkou zéloZzného prava zriaden¢ho v prospech Agenta pre zabezpecenie
a Povolenych tiarch, Nahradny zdloh nie je zatazeny ziadnym zéaloznym
pravom, vecnym bremenom, predmetom vkladu do zékladného imania
akejkol'vek  pravnickej osoby, zabezpeCovacim prevodom  prava,
zabezpecovacim postipenim pohladavky, zadrznym pravom, prevodom
alebo postipenim so spitnym prevodom alebo postipenim (repo), ako aj
akoukol'vek inou zmluvou alebo dojednanim podl'a akéhokol'vek préva, ktoré
ma podobny ucel alebo ucinok; tato podmienka sa povazuje za splnenu
predloZenim vypisu z prisluSnej evidencie nehnutelnosti v danej jurisdikeii
(State), na ktorom nebudu uvedené ziadne také prava tretich osob (okrem
Povolenych tiarch) a vyhldsenim Emitenta alebo iné¢ho Zalozcu v ZaloZznej
zmluve.

Néhradny zéloh bol oceneny jednou zo spolocnosti patriacich do skupiny
Deloitte, EY, KPMG, PricewaterhouseCoopers, Jones Lang LaSalle, Colliers,
Cushman&Wakefield, CBRE, Savills, Lambert Smith Hampton alebo Knight
Frank, podl'a vyberu Emitenta (pricom pri vybere z menovanych skupin nie
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(b)

(vi)

(vii)

(viii)

je potrebnd dohoda alebo sthlas Agenta pre zabezpecenie) alebo inou
renomovanou spolo¢nostou poskytujucou sluzby v suvislosti s oceniovanim
aktiv urenou po dohode medzi Emitentom a Agentom pre zabezpecenie a
toto ocenenie nie je starSie ako 90 dni. Pre odstranenie pochybnosti:

(A)  ocenenie bude vzdy vykonané v mene euro; ak sa tadto suma urcuje
prepo¢tom zo sumy v mene prislusného §tatu, v ktorom sa nachadza
Néhradny zaloh, na prepocet sa pouzije 10-diiovy priemer prislusného
vymenného kurzu podla denného kurzového listka publikovaného
Europskou centrdlnou bankou platného za desat’ Pracovnych dni
bezprostredne predchadzajucich ditu vypracovania ocenenia;

(B)  ocenenie nemusi byt vo forme znaleckého posudku v zmysle
prislusnych pravnych predpisov;

(C)  spolo¢nost’ vykonavajica ocenenie moze zvolit’ akukol'vek komercne;j
primerani metddu ocenenia vratane vynosove] metddy, metddy
trhovej ceny alebo metddy zostatkovej hodnoty, vzdy podla svojej
odbornej uvahy; a

(D)  Agent pre zabezpecenie nema povinnost’ metédu a vysledok ocenenia
ziadnym spdsobom skimat’ a je opravneny sa na poskytnuté ocenenie
spoliehat’ vo vSetkych ohl'adoch.

Pravny poradca zvoleny Agentom pre zabezpecenie po dohode s Emitentom
Agentovi pre zabezpecenie spomedzi renomovanych pravnickych kancelarii
poOsobiacich v relevantnom S§tate vystavil pravny posudok rozumne
uspokojivy pre Agenta pre zabezpecCenia ohladom platného zriadenia
Zalozného prava vo vzt'ahu k Nahradnému zalohu.

Vlastnik Nahradného zalohu (pokial' je iny nez Emitent alebo existujlci
Zalozca) sa stal stranou Zmluvy s agentom pre zabezpecenie v postaveni
Zalozcu.

Po uvolneni zalozného prava k Uvoltiovanému zalohu ukazovatel LTV
(zahfnajuci Nahradny Zaloh a prostriedky na LTV 1ucte) neprekro¢i hodnotu
urcenu v ¢lanku 11 pri¢om pri vypocte ukazovatel'a LTV sa pouZzije ocenenie
Néhradného zalohu podla odseku (v) vyssie.

Splnenim vyssie uvedenych odkladacich podmienok sa:

(1)

(i)

vlastnik Néhradného zalohu (pokial’ je iny nez Emitent alebo existujuci
Zalozca) bude na ucely tychto Podmienok povazovat' za ,,Zalozcu* a budu sa
na neho vztahovat vSetky prava a povinnosti ZaloZcov upravené v tychto
Podmienkach;

zaloznd zmluva a in4 suvisiaca dokumentacia pozadovana podla pravneho
poriadku prislusnej jurisdikcie (Statu) uzatvorena medzi Agentom pre
zabezpecenie a Zalozcom sa na Ucely tychto Podmienok bude povazovat’ za
»Zalozni zmluvu® a budu sa na nu vzt'ahovat’ vSetky relevantné ustanovenia
tychto Podmienok tykajuce sa Zaloznych zmluv.

89



10.18

10.19

(©)

(d)

(e)

Agent pre zabezpecenie sa zavizuje:

(1) poskytnit’ vSetku potrebnu sucinnost’ na splnenie tych z vyssie uvedenych
odkladacich podmienok, pri ktorych je jeho suinnost’ nevyhnutna (napr.
uzavretie novej Zaloznej zmluvy); a

(i1))  po splneni odkladacich podmienok vykonat’ vSetky tkony a poskytnut’ vSetku
sucinnost’ potrebni k vymazu Zalozného prava k dotknutej Casti Zalohu
z prislusného registra, najmd doruci Zalozcovi prisluSné sthlasy, uzavrie
dodatok k Zaloznej zmluve, vystavi a doruci vzdanie sa Zalozného prava
alebo potvrdenie o zaniku Zalozného prava;

pricom vkazdom pripade Agent pre zabezpecenie bude pri kazdom ukone
potrebnom na vymenu Zalohu postupovat’ vzdy bez zbytocného odkladu (najneskor
vSak do 15 Pracovnych dni) po doruceni prislusnej ziadosti Emitenta a predlozenia
dokladov rozumne hodnoverne preukazujicich splnenie odkladacich podmienok
alebo umoznujucich Agentovi pre zabezpecenie vykonat prislusny ukon (napr.
dorucenie navrhu novej Zéloznej zmluvy).

Vymenu Zalohu podla tohto ¢lanku Emitent oznami Majitelom dlhopisov bez
zbytocného odkladu spésobom podla ¢lanku 23, pricom rovnopis uzavretej Zaloznej
zmluvy ohl'adom zriadenia Zalozného prava k Nahradnému zalohu bude k dispozicii
k nahliadnutiu Majitelom dlhopisov v beZnej pracovnej dobe v Urcenej prevadzkarni
Administratora.

Néklady na vymenu Zalohu podla tohto clanku (vratane ucelne vynaloZenych
a dokumentovanych néakladov Agenta pre zabezpecenie) zndSa Emitent alebo
prislusny Zalozca.

MozZnost’ zmeny, prevodu alebo odstranenia ¢asti Zalohu

Emitent alebo iny prisluSny Zalozca moZze previest, odstranit’ a/alebo privodit’ zanik
akejkol'vek cCasti Zalohu vratane akychkol'vek jeho casti, sucasti a/alebo prislusenstva

pokial’:

(2)

(b)

v pripade Zalohu vo forme Hnuteného majetku, ide o nakladanie so Zalohom
v rdmci bezného obchodného styku, v ramci beznej Udrzby, oprav alebo vylepSeni
pricom suhrn Hnutelného majetku ako celok takym ukonom neutrpi podstatni ujmu
pokial’ ide o jeho trhovu hodnotu; alebo

v pripade Zalohu vo forme Nehnutelnosti, ide o odstranenie a/alebo zanik casti
Zalohu, ktory je potrebny alebo obvykly v stvislosti s planovanou vystavbou na
pozemkoch, ktoré su sti€astou Nehnutel'nosti.

Zmeny Zalohu v osobitnych pripadoch

(2)

Emitent je opravneny od Agenta pre zabezpecCenie pozadovat vSetku rozumne
pozadovatelni st¢innost’ (vratane udelenia prisluSnych sthlasov a uzatvorenia
pripadnych dodatkov k Zaloznej zmluve a pripadnych zmien v registracii prislusného
zalozného préava), ktord je potrebné a rozumne pozadovana na:
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(b)

(©)

(1) bez ohl'adu na mozny dopad takého kroku na hodnotu ukazovatela LTV,
uvolnenie Zalozného prava (aj opakovane) na akukol'vek cast Zalohu
v hodnote celkom do 5000 000 EUR v priebehu jedného uétovného roka
Emitenta, priCom pri stanoveni hodnoty dotknutej Casti Zalohu sa pouzije
ocenenie na zaklade zostatkovej uUctovnej hodnoty podla IFRS podla
uctovnictva Emitenta alebo prisluSného Zalozcu; Agent pre zabezpecCenie
nemd povinnost’ takéto ocenenie preukdzané predlozenim prisluSnych
uctovnych zdznamov ziadnym spdosobom skiimat’ a je opravneny sa na
poskytnuté ocenenie spoliehat’ vo vSetkych ohl'adoch;

(i)  uvolnenie Zalozného prava na akukol'vek cast’” Zalohu v hodnote, ktora
podla posledného dostupného ocenenia presahuje hodnotu premennej N vo
vypoéte ukazovatela LTV podla clanku 11 potrebnej na dosiahnutie
pozadovanej hodnoty ukazovatel'a LTV;

(iii)  uvolnenie Zalozného prava na Cast’ Zalohu, ktort Emitent nahradil zlozenim
penaznych prostriedkov na LTV ucet;

(iv)  zmenu Nehnutel'nosti alebo ich Casti vratane rozdelenia pozemkov tvoriacich
Nehnutelnosti, ak je takidto zmena potrebnd alebo obvykld vo vztahu
k stavebnej ¢innosti na Nehnutel'nostiach a nesposobi zanik zalozného prava
zriadené¢ho vo vzt'ahu k tejto Nehnutel'nosti, vratane jej Casti; priCom pre
odstranenie pochybnosti plati, ze zmeny podl'a tohto bodu moéze Emitent
alebo Zélozca vykonat’ aj bez sucinnosti Agenta pre zabezpecenie, pokial je
to mozné podla ustanoveni prislusného pravneho poriadku a prislusnej
Zaloznej zmluvy; alebo

(v) prevod Zalohu na ini osobu zo Skupiny, ak je to mozné podla prava Statu,
kde sa Zaloh nachadza, a nadobudatel Zailohu sa najneskdr sucasne s
ucinnostou prevodu stane stranou Zmluvy s agentom pre zabezpecenie a
Zaloznej zmluvy; v takom pripade sa nadobudatel’ Zalohu bude na ucely
tychto Podmienok povazovat za ,,Zalozcu™ a budi sa na neho vztahovat
vSetky préva a povinnosti Zalozcov upravené v tychto Podmienkach.

Agent pre zabezpeCenie sa zavédzuje vykonat vSetky ukony a poskytnut vsetku
suc¢innost’ potrebni k vymazu Zilozného prava k dotknutej casti Zalohu
z prislusného registra, najmi doru¢i Zalozcovi prislusné suhlasy, ktoré je ako
zalozny veritel' opravneny udelit, uzavrie dodatok k Zaloznej zmluve, vystavi a
doru¢i vzdanie sa Zalozného prava alebo potvrdenie o zaniku Zalozného prava.
Agent pre zabezpecenie bude pri kazdom tkone potrebnom na zmenu Zabezpecenia
postupovat’ vzdy bez zbytocného odkladu (najneskor vsak do 15 Pracovnych dni) po
doruceni prislusnej ziadosti Emitenta a predlozenia dokladov rozumne hodnoverne
preukazujucich splnenie odkladacich podmienok alebo umoznujucich Agentovi pre
zabezpecenie vykonat prislusny ukon (napr. dorucenie ndvrhu novej ZaloZnej
zmluvy).

Zmeny v Zabezpeceni podla tohto ¢lanku, ktoré spdsobuju zmenu osoby Zalozcu
alebo uzavretie dodatku k Zaloznej zmluve alebo novej Zaloznej zmluvy, buda
Majitelom dlhopisov oznamené nasledne v stilade s ¢lankom 23. Rovnopis kazdého
uzavretého dodatku k Zaloznej zmluve alebo novej Ziloznej zmluvy bude k
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10.20

10.21

10.22

dispozicii k nahliadnutiu Majitelom dlhopisov v beznej pracovnej dobe v Urcenej
prevadzkarni Administratora.

(d) Néklady na zmenu Zabezpecenia podl'a tohto ¢lanku (vratane ucelne vynaloZenych
a dokumentovanych néakladov Agenta pre zabezpecenie) zndSa Emitent alebo
prislus$ny Zalozca.

Vzdanie sa funkcie zo strany Agenta pre zabezpecenie

(a) Agent pre zabezpecenie je opravneny vzdat’ sa svojej funkcie pisomnym oznamenim
adresovanym Emitentovi a Administratorovi z dévodov uvedenych v Zmluve s
agentom pre zabezpecenie s u€innostou 30 dni od dorucenia ozndmenia. Emitent
modze poverit’ vykonom funkcie Agenta pre zabezpecenie v suvislosti s Dlhopismi
ind vhodni osobu, ktora je podla vSetkych prislusnych pravnych poriadkov
opravnena takuto funkciu vykonavat’ (d’alej len Kvalifikovana osoba). Tato zmena
nesmie byt Majitel'om dlhopisov na ujmu.

(b) Ak Emitent nevymenuje nastupnickeho Agenta pre zabezpecenie do 14 dni od
doru€enia ozndmenia vysSie, Agent pre zabezpecenie ma pravo sam postupit’ vsetky
svoje prava a previest vSetky svoje povinnosti podl'a tychto Podmienok, Zaloznej
zmluvy a Zmluvy s agentom pre zabezpecenie na ini1 Kvalifikovan(l osobu.

(©) V kazdom pripade sa vzdanie funkcie Agentom pre zabezpeCenie a vymenovanie
nastupnickeho Agenta pre zabezpecenie stanil G€innymi, iba ak néstupnicky Agent
pre zabezpeCenie oznami Emitentovi a Administratorovi, ze svoje vymenovanie
prijima a Ze podl'a ndzoru ndstupnického Agenta pre zabezpecenie boli vykonané
kroky potrebné k tomu, aby na neho presli vSetky opravnenia Agenta pre
zabezpecenie vyplyvajuce z tychto Podmienok, vSetkych Zaloznych zmlav a Zmluvy
s agentom pre zabezpeCenie. Po podani tohto ozndmenia sa nastupnicky Agent pre
zabezpecCenie stane Agentom pre zabezpeCenie, nebude vSak mat Ziadnu
zodpovednost’ za akékol'vek konanie alebo opomenutie predchadzajuceho Agenta
pre zabezpecenie. Emitent zmenu Agenta pre zabezpecCenia ozndmi Majitelom
Dlhopisov bez zbyto¢ného odkladu spésobom podla ¢lanku 23.

Vymena Agenta pre zabezpecenie Emitentom

Ak Agent pre zabezpecenie (a) zanikne bez pravneho nastupcu alebo (b) nebude mdct’
vykonavat' svoju bezni podnikatel'ski Cinnost (z dbévodu odnatia prislusnych
podnikatel'skych opravneni, nutenej spravy, konkurzného alebo restrukturalizacného
konania, a pod.) alebo (c) sa stane spriaznenou osobou Emitenta podla § 9 Zikona o
konkurze, Emitent bez zbyto¢ného odkladu informuje o tychto okolnostiach Majitelov
dlhopisov a poveri vykonom funkcie Agenta pre zabezpecenie v suvislosti s Dlhopismi inu
Kvalifikovanii osobu. Tato zmena nesmie byt Majitelom dlhopisov na ujmu. Pre
odstranenie pochybnosti, domnienka spriaznenosti podl'a § 9 ods. 4 Zakona o konkurze v
suvislosti s registrom partnerov verejného sektora sa nepovazuje za okolnost’ zakladajicu
spriaznenost’ Agenta pre zabezpecenie a Emitenta.

Uplatnenie narokov v insolvenénom konani

(a) Agent pre zabezpecenie nie je povinny prihlasit’ v konkurze alebo restrukturalizacii
Emitenta ziadnu pohladdvku Majitela dlhopisov, ktora sa v konkurze Emitenta
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uspokojuje ako podriadena pohl'adavka podla § 95 ods. 3 Zdkona o konkurze a ani
ziadnu cast’ svojej pohladavky ako spolo¢ného a nerozdielneho veritela, ktora
zodpoved4 podriadenej pohladavke ktoréhokol'vek Majitel'a dlhopisov. Uvedené
neplati pre pohladavky veritel'a, ktory nie je spriazneny s upadcom a v cCase
nadobudnutia spriaznenej pohladdvky nevedel a ani pri vynalozeni odbornej
starostlivosti nemohol vediet, Ze nadobuda spriaznent pohladavku. V zmysle § 95
ods. 4 Zékona o konkurze sa predpokladd, ze veritel pohladavky z Dlhopisov
nadobudnutej na zéklade obchodu na regulovanom trhu, mnohostrannom
obchodnom systéme alebo obdobnom zahranicnom organizovanom trhu, o
spriaznenosti pohl'adavky nevedel. Pre odstranenie pochybnosti sa tiez Agent pre
zabezpecenie v pripade potreby zaregistruje v registri partnerov verejného sektora
a oznami tato skutocnost spravcovi tak, aby sa on sam nepovazoval za osobu
spriaznenu s Emitentom podla § 9 ods. 4 Zakona o konkurze.

(b) Kazdy Majitel’ dlhopisov je povinny bez zbytoéného odkladu poskytnit’ Agentovi
pre zabezpecenie pozadované informacie tak, aby Agent pre zabezpefenie mohol
urcit, ¢i je pohladavka daného Majitel'a dlhopisov podriadenou pohladavkou.
V pripade pochybnosti ma Agent pre zabezpecenie pravo predpokladat, Zze
pohl'adavka Majitel’'a dlhopisov je podriadenou pohl'adavkou.

(c) Ak Agent pre zabezpeCenie v konkurze, reStrukturalizacii alebo obdobnom
zahrani¢nom insolven¢nom konani ohl'adom Emitenta obdrzi akukol'vek ciastku
uréentl na rozdelenie veritelom Emitenta z Dlhopisov, ma pravo ponechat’ si z nej
ciastku zodpovedajucu jeho ucelne vynalozenym a preukdzanym nakladom a
dohodnutej odmene. Zostavajucu Cciastku rozdeli pomerne medzi Majitelov
dlhopisov s vynimkou tych Majitelov dlhopisov, ktori su veritelmi podriadenych
pohladavok.

ZAVAZOK OHCADOM HODNOTY ZABEZPECENIA

Emitent sa do doby splnenia vSetkych jeho penaznych zavizkov vyplyvajucich z Dlhopisov
zavézuje, ze ukazovatel LTV nesmie byt vyssi ako 70 %.

Ukazovatel’ LTV je definovany ako:

U
LTV = ——= x 1009
(N+H) %

kde:

U znamend k okamihu, kedy je ukazovatel LTV vyhodnocovany, celkovi menoviti
hodnotu vydanych a doposial’ nesplatenych Dlhopisov vydanych podla tychto Podmienok
(okrem Dlhopisov vo vlastnictve Emitenta) spolu so sictom vsetkych splatnych urokovych
vynosov z Dlhopisov, ktoré k okamihu, kedy je ukazovatel LTV vyhodnocovany, este
neboli vyplatené Majitel'om dlhopisov;

N znamena hodnotu celého Zalohu stanoventl podl'a ocenenia uvedeného nizsie; a

H znamena kladny zostatok na LTV ucte k okamihu, kedy je ukazovatel LTV
vyhodnocovany.

93



11.3

11.4

11.5

11.6

12.

12.1

Hodnotenie ukazovatel'a LTV prvykrat predlozi Emitent Agentovi pre zabezpe€enie podla
udajov z ocenenia k 31. oktébru 2019 do 31. marca 2020 nésledne na ro¢nej baze vzdy
podl'a tdajov z ocenenia ku skonceniu prislusného finanéného roka Emitenta do piatich
mesiacov po skonceni prislusného finanéného roka az do Datumu konecnej splatnosti.
KaZzdé hodnotenie ukazovatela LTV bude vykonané na zaklade ocenenia hodnoty celého
Zalohu, pricom prislusny posudok alebo viaceré posudky o oceneni budi Agentovi pre
zabezpecenie dorucené najneskor v lehote 20 dni pred planovanym hodnotenim ukazovatel'a
LTV. Ocenenie celého Zalohu bude vykonané obdobnym sposobom ako ocenenie podla
odseku 10.17(a)(v) vyssie.

Vypocty LTV vykond Emitent, pricom s vynimkou zjavnej chyby bude Agent pre
zabezpecenie opravneny sa na poskytnuty vypocet spolahnit’ vo vSetkych ohladoch.
Vysledok vypoctu LTV Emitent oznami Majitelom dlhopisov spdsobom podla ¢lanku 23,
pricom podklady pre tento vypocet vratane oceneni Zalohu budi po oznameni vypoctu LTV
k dispozicii k nahliadnutiu Majitelom dlhopisov v beznej pracovnej dobe v Urcenej
prevadzkarni Administratora.

V pripade neplnenia ukazovatela LTV je Emitent povinny do 60 Pracovnych dni od
oznamenia vysledku vypoctu LTV podl'a svojho rozhodnutia:

(a) zabezpecit’ zriadenie zalozného prava na d’alsi Zaloh vo vlastnictve Emitenta alebo
ktorejkol'vek jeho priamej alebo nepriamej dcérskej spolocnosti ako existujuceho
alebo nového Zilozcu, pricom vo vztahu k zakladanému Zalohu musia byt
primerane splnené podmienky podla odsekov 10.17(a)(ii) az 10.17(a)(vii);

(b) zabezpecit’ vlozenie penaznych prostriedkov na LTV tucet; alebo
() vykonat’ kombinéciu tkonov podla odsekov (a) a (b);

v kazdom pripade tak, aby ukazovatel’ LTV po pripocitani suctu hodnoty Zalohu zalozeného
podl'a odseku (a) a peniaznych prostriedkov podla odseku (b) k polozke N + H vyssie
nepresiahol hodnotu 70 %.

Dispozicia s prostriedkami na LTV tcte vo vyske potrebnej na splnenie ukazovatela LTV
bude obmedzena na platby v suvislosti s Dlhopismi. Ak ukazovatel’ LTV nepresahuje 70 %
aj bez zapocitania celej alebo Casti kladného zostatku na LTV ucte, Agent pre zabezpecenie
na pisomnu ziadost Emitenta bez zbytocného odkladu udeli suhlas na uvolnenie
prebytocnych penaznych prostriedkov na LTV ucte.

NEGATIVNE ZAVAZKY

Negativne zavizky vo vzt'ahu k zadlZeniu Emitenta

(a) Emitent sa zavdzuje, Ze az do splnenia vSetkych svojich pefiaznych zavazkov
vyplyvajucich z Dlhopisov ukazovatel’ Cisty senior dlh k Modifikovanej EBITDA
(dalej Ukazovatel’ Leverage alebo UL) nepresiahne hodnotu osem.

(b) Ukazovatel’ Leverage bude vypocitany Emitentom podla vzorca:

Cisty senior dlh

UL = Modifikovana EBITDA
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(d)

Cisty senior dlh bude vypo¢itany Emitentom podl'a vzorca:
Cisty senior dlh = KZ — (PZ + DDS + AD) — (P + KP)
Pri¢om:

KZ znamena konsolidovant zadlzenost’” Emitenta vypocitanti ako sucet dlhodobych
a kratkodobych poloziek Uvery a pézicky a polozky Vydané dlhopisy v prislusnej
konsolidovanej ti¢tovnej zavierke Emitenta.

vvvvv

a podriadenych dlhopisov prijatych alebo vydanych Emitentom alebo jeho
konsolidovanymi dcérskymi spolo¢nostami, ktoré st spojené so zavdzkom
podriadenosti, vratane pre vylucenie pochybnosti zavizkov z dlhopisov TMR 11
6,00%/2021, ISIN SK4120009614.

DDS znamena dlh dcérskych spolognosti, teda &asti poloziek Uvery a pézicky a
polozky Vydané dlhopisy v prisluSnej konsolidovanej uctovnej zavierke Emitenta,
ktoré pripadaju na tie konsolidované dcérske spolo¢nosti Emitenta, ktorych podiely
alebo akcie Emitent vlastni po obdobie kratSie nez 12 mesiacov pred datumom, ku
ktorému je zostavena prislusna konsolidovana uctovna zavierka Emitenta.

AD znamené akviziény dlh, teda Gasti poloziek Uvery a pézicky a polozky Vydané
dlhopisy v prislusnej konsolidovanej u¢tovnej zavierke Emitenta, ktoré predstavuji
zaviazky Emitenta prijaté za ucelom nadobudnutia takych akcii alebo podielov
v konsolidovanych dcérskych spolo¢nostiach Emitenta, ktoré Emitent vlastni po
obdobie kratSie nez 12 mesiacov pred daitumom, ku ktorému je zostavena prislusna
konsolidovana u¢tovna zavierka Emitenta zostavenim.

P znamena hodnotu uvedent v prislusnej konsolidovanej uctovnej zavierke Emitenta
v polozke Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty.

vvvvv

konsolidovanymi dcérskymi spolocnostami s dobou splatnosti kratSou ako tri
mesiace alebo splatnostou na poziadanie.

Modifikovana EBITDA bude vypocitand Emitentom podl'a vzorca:
Modifikovana EBITDA = EBITDA — EDS
Pricom:

EBITDA znamené hodnotu uvedent v prislusnej konsolidovanej Gi€tovnej zdvierke
Emitenta v polozke Zisk pred tirokmi, dafiou, odpismi a amortizaciou.

EDS znamend EBITDA dcérskych spolocnosti, teda ti Cast’ polozky Zisk pred
urokmi, danou, odpismi aamortizaciou v prislusnej konsolidovanej uctovnej
zavierke Emitenta, ktord pripada na tie konsolidované dcérske spolo¢nosti Emitenta,
ktorych podiely alebo akcie Emitent vlastni po obdobie kratSie nez 12 mesiacov pred
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13.

13.1

(e)

®

datumom, ku ktorému je zostavend prisluSna konsolidovana uctovna zavierka
Emitenta.

Plnenie Ukazovatela Leverage sa bude overovat vzdy dvakrat rocne ku koncu
prislusného finanéného roka apolroka na =ziklade udajov z auditovanej
konsolidovanej uctovnej zévierky Emitenta za cely finan¢ny rok alebo neauditovane;j
konsolidovanej t¢tovnej zavierky Emitenta za finan¢ny polrok, v kazdom pripade
podla IFRS. Plnenie Ukazovatela Leverage (alebo jeho pripadné nesplnenie)
a prislusné vypocty Emitent oznami Majitel'om dlhopisov v ¢ase a spésobom podla
¢lanku 23 a odsekov 24(c) a 24(d). Prvykrat bude overenie Ukazovatel'a Leverage
vykonané za finan¢ny rok konciaci 31. oktobra 2018.

Vsetky finan¢né idaje a ukazovatele pouZité alebo potrebné pre vypocty podla tohto
Clanku budu urené na zéklade prislusnej konsolidovanej uctovnej zavierky
Emitenta. Ak nebude niektory z idajov priamo zistitelny z takejto uctovnej zavierky
Emitenta alebo z prilohy k nej, Emitent poskytne potrebné udaje zo svojej uctovne;j
evidencie. Pre odstranenie pochybnosti, ak nie je uvedené inak, ma sa za to, Ze
vsetky uCtovné kategorie a Ciastky st uvedené bez dane z pridanej hodnoty, na
konsolidovanom zdklade apodla Standardov IFRS platnych v ¢ase zostavenie
prislusnej uctovnej zavierky.

Obmedzenie transakcii s blizkymi osobami

(a)

(b)

Emitent neuzavrie so ziadnou Blizkou osobou transakciou, ktorej predmetom je
scudzenie majetku Emitenta (vratane majetku jeho dcérskych spolocnosti) za
podmienok inych nez pri beznom obchodnom styku ani ziadne také obchody, ktoré
vzhl'adom na svoju povahu, ucel alebo riziko by sa nevykonali s inou nez Blizkou
osobou.

Blizka osoba znamend (i) kazdu spolo¢nost’ v Skupine, (ii) kazda fyzicku osobu,
ktord je akciondrom (priamym ¢i nepriamym) Emitenta s podielom na zakladnom
imani a hlasovacich pravach viac nez 10 % alebo je ¢lenom Statutarneho organu
ktorejkol'vek spolo¢nosti v Skupine, (iii) kazdi blizku osobu (v zmysle Ob¢ianskeho
zdkonnika) tychto fyzickych osob a (iv) kazda pravnickt osobu, ktoru ovlada fyzicka
osoba alebo spolo¢ne ovladaju viaceré fyzické osoby uvedené v bode (ii) alebo (iii).

VYNOS DLHOPISOV

Sposob urocenia

(a)

(b)

(©)

Dlhopisy st trocen¢ pevnou urokovou sadzbou vo vyske 4,40 % p. a. (d'alej len
Urokova sadzba).

Urokové vynosy budu narastat’ od prvého diia kazdého Vynosového obdobia do
posledného diia Vynosového obdobia. Urokové vynosy budu vyplacané za kazdé
Vynosové obdobie polro¢ne spitne, vzdy 10. oktébra a 10. aprila kazdého roka
(d’alej len Den vyplaty urokov), prvykrat 10. aprila 2019.

Vynosovym obdobim sa na ucely tychto Podmienok rozumie obdobie zacinajuce

Dniom vydania dlhopisov (vratane) a konc¢iace v poradi prvym Dnom vyplaty urokov
(vynimajic) a dalej kazdé dalSie bezprostredne nadvézujlice obdobie Siestich
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14.
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mesiacov zalinajice Diniom vyplaty urokov (vratane) a konciace dalSim
nasledujucim Diilom vyplaty urokov (vynimajic), az do Dia splatnosti dlhopisov. Na
ucely zaciatku plynutia akéhokol'vek Vynosového obdobia sa Den vyplaty urokov
neposuva v sulade s konvenciou Pracovného dia.

Konvencia pre vypocet urokov

Na ucely vypoctu urokového vynosu prisluchajiceho k Dlhopisom za obdobie kratSie ako
jeden rok sa pouzije konvencia na vypocet trokov ,,BCK — Standard 30E/360%, podl'a ktorej
jeden rok obsahuje 360 dni rozdelenych do 12 mesiacov po 30 kalendarnych diioch, pri¢om
v pripade netiplného mesiaca sa bude vychadzat’ z poétu skutoéne uplynutych dni. Urokova
sadzba a vypocitanie vynosov z Dlhopisov Agentom pre vypocty bude (s vynimkou pripadu
zjavnej chyby) pre vSetkych Majitel'ov dlhopisov konecné a zavizné.

Stanovenie urokového vynosu

Ciastka tirokového vynosu prislachajuceho k jednému Dlhopisu za kazdé obdobie jedného
bezného roka sa stanovi ako nasobok Menovitej hodnoty dlhopisu a Urokovej sadzby
(vyjadrenej desatinnym &islom). Ciastka urokového vynosu prisluchajiceho k jednému
Dlhopisu za akékol'vek obdobie kratSie ako jeden bezny rok sa stanovi ako nasobok
Menovitej hodnoty Dlhopisu a Urokovej sadzby (vyjadrenej desatinnym ¢&islom) a
prislusného zlomku dni vypocitaného podla konvencie pre vypocet uroku uvedenej v ¢lanku
13.2 vysSie. Celkova Cciastka Urokového vynosu vypocitand podla toho bodu bude
zaokrihlena na dve desatinné miesta matematicky.

Koniec drocenia

Dlhopisy prestani byt urocené Diniom splatnosti (Dfiom splatnosti sa rozumie Den
konecnej splatnosti alebo Deni predcasnej splatnosti podl'a okolnosti), ibaze by po splneni
vsetkych podmienok a nélezitosti bolo splatenie dlznej Ciastky Emitentom neopravnene
zadrzané alebo odmietnuté. V takom pripade bude nad’alej nabiehat’ urokovy vynos podla
vyssie uvedenej urokovej sadzby az do (a) dna, kedy Majitelom dlhopisov buda vyplatené
vSetky k tomu ditu v stlade s tymito Podmienkami splatné cCiastky alebo (b) dna, kedy
Administrator oznami Majitel'om dlhopisov, Ze obdrzal vSetky Ciastky splatné v suvislosti s
Dlhopismi, ibaze by po tomto ozndmeni doslo k d’alSiemu neoprdvnenému zadrzaniu alebo
odmietnutiu platieb, a to podl'a toho, ktora z vyssie uvedenych skuto¢nosti nastane skor.

SPLATNOST DLHOPISOV A ICH ODKUPENIE
Konecné splatenie

Ak sa Dlhopisy nestani predcasne splatné podla tohto ¢lanku alebo ¢lanku 17 niZSie,
Menovita hodnota dlhopisov je jednorazovo splatnd dna 10. oktébra 2024 (dalej len Den
konec¢nej splatnosti).

Predc¢asné splatenie Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta
(a) Najskor k prvému vyroc¢iu Datumu emisie a potom vzdy k nasledujicemu Diu
vyplaty trokov az do Dna konec¢nej splatnosti moéze Emitent pisomnym oznamenim

Majitelom dlhopisov urcit, Ze vSetky Dlhopisy alebo ich uréena cast’ (definovana
ako percento Menovitej hodnoty rovnaké pre vsetkych Majitel'ov dlhopisov) sa
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stdvaju predCasne splatné. Kazdy takto stanoveny deii bude Den predcasnej
splatnosti z rozhodnutia Emitenta. Oznamenie musi byt urobené najneskor 60 dni
pred prislusnym Dniom pred€asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta.

(b) Urcenie Dna pred¢asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta je neodvolatelné.

(c) Emitent je povinny v Defi predCasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta splatit’
Majitel'ovi dlhopisov Menoviti hodnotu kazdého Dlhopisu alebo jej cast’ uvedenu v
oznameni Emitenta navySenu o akumulovany riadny urok a tieZ mimoriadny trok vo
vyske 1/60 Urokovej sadzby za kazdy aj zadaty mesiac odo Dia predéasnej
splatnosti z rozhodnutia Emitenta az do Dna konecnej splatnosti.

Odkupenie Dlhopisov

Emitent m6ze kedykol'vek odkupit’ akékol'vek mnozstvo Dlhopisov na trhu alebo inak za
akukol'vek cenu.

Zanik Dlhopisov

Dlhopisy odkiipené Emitentom nezanikaju a je na uvdzeni Emitenta, ¢i ich bude drzat v
majetku Emitenta a pripadne ich znovu preda, alebo ich ozndmenim Administratorovi urobi
predCasne splatnymi dilom dorucenia ozndmenia o predcasnej splatnosti Administratorovi,
pokial' v uvedenom ozndmeni nebude uvedeny neskor$i ddtum predCasnej splatnosti. V
takom pripade prava a povinnosti z Dlhopisov bez d’al§icho zanikaju z titulu splynutia prav
a povinnosti (zavézkov) v jednej osobe.

Domnienka splatenia

Ak Emitent uhradi Administratorovi Ciastku splatni v stvislosti so splatenim Dlhopisov v
sulade s ustanoveniami tychto podmienok Dlhopisov, vSetky zaviazky Emitenta z Dlhopisov
budt povazované za Uplne splatené ku ditu pripisania prisluSnych ¢iastok na prislusny ucet
Administratora.

SPOSOB, TERMINY A MIESTO SPLATENIA
Mena

Emitent sa zavédzuje vyplacat’ vynosy z Dlhopisov a splatit’ Menoviti hodnotu dlhopisov v
mene euro. Vynosy z Dlhopisov budu vyplacané a Menovita hodnota dlhopisov bude
splatend Majitelom dlhopisov za podmienok stanovenych tymto Prospektom v stlade s
daflovymi a inymi prislusSnymi pravnymi predpismi Slovenskej republiky platnymi a
ucinnymi v ¢ase vykonania prislusnej platby.

Deri vyplaty

Vyplata vynosov z Dlhopisov bude realizovand ku Dnu vyplaty urokov a splatenie
Menovitej hodnoty dlhopisov bude realizované ku diiom uvedenym v tomto Prospekte
(kazdy takyto den d’alej tiez samostatne ako Den vyplaty) v stilade s tymito Podmienkami, a
to prostrednictvom Administratora v UrCenej prevadzkarni. Ak pripadne Den vyplaty na iny
nez Pracovny den, Emitent je povinny zaplatit’ splatné ciastky v najbliz§i nasledujici
Pracovny dent bez toho, aby bol povinny platit’ tirok z omeskania alebo iné dodatocné
Ciastky za takyto ¢asovy odklad.
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15.3 Urcenie prava na obdrZanie vyplat suvisiacich s DIhopismi

15.4

(2)

(b)

(©)

Vynosy z Dlhopisov a Menovita hodnota dlhopisov budu vyplacané osobam, ktoré
budt preukizatelne Majitelmi dlhopisov podla Prislusnej evidencie ku koncu
pracovnej doby CDCP v prislusny Rozhodny deni (ako je definovany nizsie) (dalej
len Opravneny prijemca).

Rozhodny def znamena:

(1) pre ucely vyplaty z dovodu rozhodnutia Schodze Majitelov dlhopisov na
zéklade nastania Dina predcasnej splatnosti, Rozhodny den pre ucast na
Schodzi ako je definovany v odseku 21.4(a) niZsie; a

(i1))  pre ucely kazdého iného splatenia Menovitej hodnoty dlhopisov a vyplaty
urokov, deini, ktory je tridsiatym (30.) kalendarnym diiom predchadzajicim
Den vyplaty.

Pre ucely urcenia Opravnené¢ho prijemcu nebude Emitent ani Administrator
prihliadat’ na prevody Dlhopisov uskuto¢nené po Rozhodnom dni az do prislusného
Dna vyplaty. Pokial’ to nebude odporovat’ pravnym predpisom, mézu byt prevody
vSetkych Dlhopisov pozastavené pocinajuc dnom bezprostredne nasledujucim po
Rozhodnom dni az do prislusného Dila vyplaty, v ktory ma by splatend Menovita
hodnota dlhopisov, pricom na vyzvu Administratora je Majitel' dlhopisu povinny k
takému pozastaveniu prevodov poskytnut’ potrebnu sic¢innost’.

Vykonavanie platieb

(a)

(b)

(©)

Administrator bude vykondvat’ vyplaty vynosov z Dlhopisov a vyplatu Menovitej
hodnoty dlhopisov Opravnenym prijemcom bezhotovostnym prevodom na ich ucet
vedeny v banke podla inStrukcie, ktort prislusny Opravneny prijemca oznami
Administratorovi, pre Administratora vierohodnym sposobom najneskor pat
Pracovnych dni pred Diiom vyplaty.

Instrukcia bude mat" formu podpisaného pisomného vyhldsenia (s uradne
osvedcenou pravostou podpisu/podpisov alebo overenym podpisom opravnenym
pracovnikom Administratora), ktoré bude obsahovat presné udaje o ucte
Opravneného prijemcu umoziujice Administratorovi platbu vykonat. V pripade
pravnickych osob bude instrukcia doplnend o original alebo képiu platného vypisu z
obchodného registra alebo iné¢ho obdobného registra, v ktorom je Opravneny
prijemca registrovany, pricom spravnost udajov v tomto vypise z obchodného
registra alebo z obdobného registra overi zamestnanec Administratora ku Diu
vyplaty (takato insStrukcia spolu s vypisom z obchodného registra alebo iného
obdobného registra (ak je relevantny) a pripadnymi ostatnymi prislusnymi prilohami
d’alej len InStrukcia).

Instrukcia musi byt’ s obsahom a vo forme zodpovedajicej konkrétnym poziadavkam
Administratora, priCom Administrator bude opravneny vyzadovat dostato¢ne
uspokojivy dokaz o tom, Ze osoba, ktord Instrukciu podpisala, je opravnend v mene
Opravnené¢ho prijemcu takuto InsStrukciu podpisat. Takyto dokaz musi byt
Administratorovi doruceny taktieZ najneskdr pat Pracovnych dni pred Dnom
vyplaty. V tomto ohl'ade bude Administrator predovsetkym opravneny pozadovat’:
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(d)

(e)

®

(1) predlozenie plnej moci v pripade, ak za Opravneného prijemcu bude konat’
zastupca; a/ alebo

(i1) dodato¢né potvrdenie Instrukcie od Opravneného prijemcu.

Akykol'vek Opravneny prijemca, ktory v stlade s akoukol'vek prislusnou
medzindrodnou zmluvou o zamedzeni dvojitého zdanenia (ktorej je Slovenska
republika zmluvnou stranou) uplatiiuje narok na daiiové zvyhodnenie, je povinny
dorucit’ Administratorovi spolu s InStrukciou ako jej neoddelitelnu sucast’ aktualny
doklad o svojom daniovom domicile a d’alSie doklady, ktoré si moéze Administrator a
prislusné daniové organy vyziadat. Bez ohl'adu na toto svoje opravnenie nebudu
Administrator ani Emitent preverovat’ spravnost a uplnost’ takychto Instrukcii a
neponestl Ziadnu zodpovednost za Skody spdsobené omeskanim Opravneného
prijemcu s doru¢enim Instrukcie ani nespravnost'ou ¢i inou vadou takejto InStrukcie.
Ak vysSie uvedené doklady a najmid doklad o daflovom domicile nebudi
Administratorovi doru¢ené¢ v stanovenej lehote, bude Administrator postupovat
akoby mu doklady predlozené neboli. Opravnend osoba mdze tieto podklady
dokazujuce narok na danové zvyhodnenie dorucit’ nasledne a Ziadat’ Administratora
o refundéciu zraZkovej dane. Administrator ma v takomto pripade pravo pozadovat’
od Opravnenej osoby uhradu vSetkych priamych aj nepriamych néakladov
vynaloZenych na refundaciu dane. V pripade origindlov cudzich tradnych listin
alebo uradného overenia v cudzine si Administraitor méze vyziadat poskytnutie
prislusného vyssieho alebo d’alSieho overenia, resp. apostily podl'a Haagskej dohody
o apostilacii (podl'a toho, ¢o je relevantné).

Administrator méze dalej Ziadat, aby vSetky dokumenty vyhotovené v cudzom
jazyku boli dodané s uradnym prekladom do slovenského jazyka. Pokial’ InStrukcia
obsahuje vsetky ndlezitosti podla tohto odseku a je Administratorovi oznamena v
sulade s tymto odsekom a vo vSetkych ostatnych ohl'adoch vyhovuje poziadavkam
tohto odseku, je povazovana za riadnu. Zavizok vyplatit’ akykol'vek trokovy vynos
alebo splatit Menovitu hodnotu dlhopisu sa povazuje za splneny riadne a vcas,
pokial’ je prisluSné Ciastka poukdzand Opravnenému prijemcovi v stlade s riadnou
Instrukciou podla tohto ¢lanku a pokial’ je najneskor v prislusny den splatnosti
takejto Ciastky pripisand na ucet banky takéhoto Opravneného prijemcu. Emitent ani
Administrator nie s zodpovedni za omeskanie vyplaty akejkol'vek dlznej Ciastky
spOsobenej tym, Ze:

(1) Opravneny prijemca vcas nedorucil riadnu InStrukciu alebo dalSie
dokumenty alebo informacie pozadované od neho v tomto ¢lanku;

(i1))  takato InStrukcia, dokumenty alebo informacie boli netiplné, nespravne alebo
neprave; alebo

(iii))  takéto oneskorenie bolo sposobené okolnostami, ktoré¢ nemohol Emitent
alebo Administrator ovplyvnit’.

Opravnenému prijemcovi v tychto pripadoch nevznikéd ziaden narok na akykol'vek
doplatok, urok alebo iny vynos za takto sposobeny casovy odklad prislusnej platby.

Ak Administrator v primeranom ¢ase po Dni vyplaty nemdze vykonat vyplatu
akejkol'vek dlZznej Ciastky z Dlhopisov z ddvodov omeskania na strane Opravneného
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15.5

16.

16.1

16.2

16.3

prijemcu alebo z inych dovodov na strane Opravneného prijemcu (napr. v pripade
jeho smrti), méze Administrator bez toho aby boli dotknuté opravnenia podla § 568
Obcianskeho zakonnika a podl'a vlastného uvéazenia alebo na pokyn Emitenta, zlozit’
dlznu ciastku na naklady Opravneného prijemcu (alebo jeho pravneho néstupcu) do
uschovy u notara alebo dlzna Ciastku sdm uschovat. Zlozenim dlZznej ¢iastky do
uschovy sa zavdzok Emitenta a Administratora v suvislosti s platbou takej Ciastky
povazuje za splneny a Opravnenému prijemcovi (alebo jeho pravnemu néstupcovi) v
tychto pripadoch nevznikd ziaden narok na akykol'vek doplatok, urok alebo iny
vynos Vv suvislosti s uschovanim a neskorSou vyplatou danej ¢iastky.

Zmena sposobu a miesta uskutocnovania platieb

Emitent spolo¢ne s Administratorom je opravneny rozhodnit o zmene miesta vykonania
vyplat (platobného miesta), pricom takato zmena nesmie sposobit Majitelom dlhopisov
ujmu. Akdkol'vek takato zmena nadobudne uUc€innost’ uplynutim lehoty 15 dni odo dia
takéhoto oznamenia, pokial’ v ozndmeni nie je uréeny neskorsi datum ucinnosti.

PRIPADY NEPLNENIA ZAVAZKOV
Kazda z nasledovnych okolnosti bude povazovana za Pripad neplnenia zavizkov:

Neplatenie. Emitent neuhradi ciastku splatni v stvislosti s Dlhopismi do siedmych
Pracovnych dni odo dia jej splatnosti.

Porusenie ostatnych zdavizkov 7 Dlhopisov. Emitent porusi alebo nesplni akykol'vek d’alsi
zavazok (iny nez zévédzok zaplatit’ penaznu ciastku) vo vzt'ahu k Dlhopisom alebo je v
omeskani s plnenim alebo dodrziavanim akéhokol'vek z jeho d’alSich zavézkov z Dlhopisov
alebo v suvislosti s nimi a takéto porusenie alebo nesplnenie Emitent nenapravil v lehote 30
kalendarnych dni odo dia, kedy bol Emitent na tato skutocnost’ pisomne upozorneny
ktorymkol'vek Majitelom dlhopisov oznamenim doru¢enym Emitentovi priamo alebo
prostrednictvom Administratora.

Neplnenie inych penainych zdavizkov Emitenta (Cross-default). Emitent nezaplati svoj
splatny zavizok, ktory sa stal splatny z ddvodu poruSenia povinnosti na strane Emitenta, v
celkovej ¢iastke prevysujucej 10 000 000 EUR (alebo ekvivalent tejto hodnoty v akejkol'vek
inej mene), pricom zavizok zostane nezaplateny dlhSie nez nastane skorSia z nasledovnych
udalosti (a) uplynie 30 kalendarnych dni po doruceni pisomného upozornenia zo strany
veritel'a prisluSného zavdzku Emitentovi na skuto¢nost’, ze v dosledku porusenia povinnosti
Emitenta si veritel’ uplatituje pravo pozadovat’ predc¢asné splatenie celého zavazku; alebo (b)
uplynuti akéhokol'vek odkladu alebo dodato¢nej lehoty poskytnutej prisluSnym veritel'om;

Zaviazok pre ucely tohto ¢lanku znamena akykol'vek zaviazok alebo zaviazky Emitenta na
prisluchajucemu prislusenstvu, (ii) vSetkych ostatnych foriem dlhového financovania, (iii)
swapovych a terminovanych menovych a tirokovych obchodov a ostatnych derivatov a (iv)
akéhokol'vek rucenia poskytnutého Emitentom.

Tento ¢lanok sa vSak nevztahuje na zavizky, vo vztahu ku ktorym Emitent uplatnil
namietky z opravnenych doévodov a predpisanym spoésobom ana také uplatnenie prava
pozadovat’ predCasné splatenie celého zdvdzku zo strany veritela Emitenta, ktoré nema
podstatny nepriaznivy dopad na schopnost’ Emitenta splatit’ pohl'adavky z Dlhopisov.

101



16.4

16.5

16.6

16.7

16.8

16.9

17.

17.1

17.2

Platobnd neschopnost’. (a) Emitent poda névrh na vyhlasenie konkurzu alebo obdobné
konanie, ¢elom ktorého je spenazenie majetku dlznika a kolektivne uspokojenie veritelov
alebo postupné uspokojenie veritelov dohodnuté v reStrukturalizaénom plane podla
platného a uc¢inného zakona o konkurze a restrukturalizacii (d’alej len Obdobné konanie) na
svoj majetok; (b) na majetok Emitenta je prislusSnym sudom vyhléseny konkurz alebo
Obdobné konanie; (c) nadvrh na vyhlasenie konkurzu na majetok Emitenta je prisluSnym
sidom zamietnuty vyluéne z dévodu, ze Emitentov majetok by nekryl ani ndklady a
vydavky spojené s konkurznym konanim; alebo (d) Emitent navrhne alebo vykona
akukol'vek dohodu o odklade, o zostaveni ¢asového harmonogramu alebo inej uprave
vSetkych svojich dlhov z dévodu, ze ich nebude schopny uhradit’ v ¢ase ich splatnosti.

Likviddcia. Emitent alebo prislusny organ rozhodne o zruSeni Emitenta s likvidaciou.

Koniec obchodovania. 7 dovodu porusenia povinnosti Emitenta Dlhopisy prestani byt
obchodované po dobu dlhsiu ako sedem dni na regulovanom vol'nom trhu BCPB alebo inom
regulovanom trhu BCPB (alebo jej nastupcu) a Dlhopisy zarovenn nebudii obchodované na
inom regulovanom trhu v Eurépskej tnii.

Exekucné konanie. Dojde k pozastaveniu s nakladanim, exekucii, resp. inému podobnému
konaniu, na akukol'vek ¢ast’ majetku Emitenta s hodnotou vy$Sou ako 10 000 000 EUR
(alebo jej ekvivalent v akejkol'vek mene) a neddjde k jeho zastaveniu do 60 kalendarnych
dni;

Nezdkonnost’. Plnenie ktoréhokol'vek zo zavézkov Emitenta alebo Zalozcu podla tychto
Podmienok, Zmluvy s agentom pre zabezpecenie, ktorejkol'vek Zaloznej zmluvy alebo
podla Zmluvy s Administraitorom je alebo sa stane pre Emitenta alebo Zalozcu
nezakonnym, alebo je takyto zavdzok vyhlaseny za neplatny.

Korpordtne premeny. V dbsledku premeny Emitenta, kde bude Emitent vystupovat’ ako
zuCastnend osoba (najmé zlucenie, splynutie, prevod obchodného imania na spolo¢nika,
rozdelenie), prejdu zavizky z Dlhopisov alebo zo ZabezpeCenia na osobu alebo viaceré
osoby, ktoré vyslovne neprijmu (prdvne zavdznym a vynutitelnym spdsobom) vsetky
zaviazky Emitenta vyplyvajice z Dlhopisov a Zabezpecenia, s vynimkou pripadov, kedy
takéto prevzatie zavazkov Emitenta vyplyva priamo z aplikovatelnej pravnej Gipravy.

PREDCASNA SPLATNOST DLHOPISOV V PRIPADE NEPLNENIA ZAVAZKOV
Pravo pozadovat’ pred¢asnu splatnost’

Ak nastane a pretrvava ktorykol'vek Pripad neplnenia zavéizkov, potom moézu Majitelia
dlhopisov, ktori si Majitelmi dlhopisov, ktorych menovitd hodnota je najmenej 10 %
celkovej menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov, pisomnym ozndmenim
poziadat' o zvolanie Schodze v stlade s ¢lankom 21 nizSie (dalej tieZ len Ziadost’ o

zvolanie Schodze), za ucelom hlasovania o moznosti uplatnenia prava pozadovat’ pred¢asnu
splatnost’ Dlhopisov a zaatie vykonu Zabezpecenia.

Vyluéenie opakovania

Majitel’ dlhopisov nema pravo poziadat’ o zvolanie Schodze, ak ide o taky Pripad neplnenia
zavazkov, vo vztahu ku ktorému Schodza uz v minulosti bola zvolana a bud’ neprijala
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17.3

17.4

17.5

18.

19.

19.1

19.2

uznesenie o uplatneni pradva pozadovat predCasni splatnost Dlhopisov alebo stanovila
dodato¢nu lehotu pre splnenie povinnosti Emitenta a tato lehota eSte neuplynula.

Predcasna splatnost’ Dlhopisov na Ziadost’ Majitel’a dlhopisov

Zavazky Emitenta z Dlhopisov sa stanu pred¢asne splatné k poslednému Pracovnému dnu
v kalenddrnom mesiaci nasledujicom po mesiaci, v ktorom Majitel' dlhopisov dorucil
pisomnu ziadost' o pred¢asné splatenie Dlhopisov (d’alej len Def predéasnej splatnosti).
Takato ziadost’ moZe byt podana len po rozhodnuti Schodze o uplatneni prava predcasnej
splatnosti (s vynimkou podla ¢lanku 21.6) a musi byt doru¢ena pisomne Emitentovi a
Administratorovi. Pre vykonanie platby musi prisluSny Opravneny prijemca dorucit’
Administratorovi Instrukciu podl'a ¢lanku 15.4, ostatné ustanovenia o vykonavani platieb sa
pouziju primerane.

Emitent a Administrator st opravneni pozadovat od Majitel'a dlhopisov, ktory ziada
pred€asné splatenie Dlhopisov, taka si¢innost, aby bolo zabezpecené, Ze Dlhopisy budu po
predCasnom splateni zrusené.

Ciastka pred¢asného splatenia

Emitent je povinny v Den pred¢asnej splatnosti splatit’ Majitel'ovi dlhopisov ziadajicemu o
pred€asné splatenie Menoviti hodnotu kazdého Dlhopisu, vo vzt'ahu ku ktorému nastal Den
predCasnej splatnosti navySeni o akumulovany riadny urok za kazdy aj zacaty mesiac odo
Dna predcasnej splatnosti na ziadost” Majitel'a dlhopisov az do Diia konecnej splatnosti.

Spitvzatie Ziadosti o predcasné splatenie Dlhopisov

Oznamenie o predcasnom splateni mdze byt jednotlivym Majitelom Dlhopisu pisomne
odvolané, avsak len vo vztahu k Dlhopisom, ktoré vlastni, a len pokial je takéto odvolanie
adresované Emitentovi a doru¢ené Administratorovi na adresu Ur¢enej prevadzkarne skor,
ako sa prislusné Ciastky stavaju podla predchadzajuceho ¢lanku 17.3 tychto Podmienok
splatnymi. Takéto odvolanie vSak nemd vplyv na Oznamenie o predCasnom splateni
ostatnych Majitel'ov dlhopisov.

PREMLCANIE
Prava z Dlhopisov sa preml¢ia uplynutim desiatich rokov odo dna ich splatnosti.
URCENA PREVADZKAREN A ADMINISTRATOR

Urcena prevadzkaren a vyplatné miesto Administratora (dalej len Uréena prevadzkareri)
si na nasledujucej adrese:

J & T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky
Dvotakovo nabrezie 8

811 02 Bratislava

Slovenska republika

Cinnost Administratora spojenti s vyplatami trokovych vynosov a splatenim Dlhopisov
bude zabezpecovat pre Emitenta spolo¢nost’ ] & T BANKA, a.s., prostrednictvom svojej
pobocky v Slovenskej republike podl'a Zmluvy s administratorom.
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19.3

19.4

20.

20.1

20.2

21.

21.1

Emitent moéze poverit’ vykonom sluzieb Administratora int alebo d’alSiu osobu s prisluSnym
opravnenim na vykon takejto ¢innosti podl'a novej Zmluvy s administratorom. Emitent tiez
modze urcit’ inl alebo d’al$iu Urcenu prevadzkareit Administratora. Tieto zmeny st zmeny
platobného miesta podla § 3 ods. 4 Zakona o dlhopisoch a nie si povazované za podstatné
zmeny, ktoré vyzaduju zverejnenie dodatku k Prospektu. Zmeny nesmu spdsobit’ Majitelom
dlhopisov podstatni ujmu. Rozhodnutie o povereni iného alebo d’alSicho Administratora
bude Majitel'om dlhopisov oznamené zverejnenim rovnakym spdsobom, ako bol zverejneny
Prospekt.

S penaznymi prostriedkami, ktoré Emitent uhradi na ucet vedeny u Administratora za
ucelom vyplaty urokového vynosu z Dlhopisov alebo splatenia Menovitej hodnoty
dlhopisov nie je Emitent opravneny disponovat’ (s vynimkou urokov z tychto peniaznych
prostriedkov). Tieto peniazné prostriedky nie sit majetkom Administratora, Administrator ich
musi evidovat' oddelene od svojho majetku a pouzije ich len na vyplatu Majitelom
dlhopisov. Administrator konéa v suvislosti s plnenim povinnosti vyplyvajiacich zo Zmluvy
s administratorom ako zastupca Emitenta. Administrator nema priamy pravny vztah k
Majitel'om dlhopisov.

KOTACNY AGENT A AGENT PRE VYPOCTY

Cinnost’ Kota¢ného agenta v stvislosti s prijatim Dlhopisov na prisluiny regulovany trh a
¢innost Agenta pre vypoCty bude pre Emitenta vykonavat J& T BANKA, as.,
prostrednictvom svojej pobocky v Slovenskej republike. Emitent prostrednictvom
Kota¢ného agenta poziada o prijatie Dlhopisov na regulovany volny trh BCPB. Kota¢ny
agent a Agent pre vypocCty konaju v suvislosti s plnenim svojich povinnosti ako zastupcovia
Emitenta a nie su v ziadnom pravnom vzt'ahu s MajiteI'mi dlhopisov.

Emitent moze poverit’ vykonom sluzieb Kota¢ného agenta alebo Agenta pre vypocty inu
alebo d’alSiu osobu s prislusnym oprédvnenim na vykon takejto ¢innosti. Vzhl'adom na to, ze
tieto osoby nemaju ziadne povinnosti vo¢i Majitelom dlhopisom, takéto poverenie nie je
zmenou Podmienok, Prospektu alebo Dlhopisov, Emitent vSak o nej bude informovat
zverejnenim oznamenia.

SCHODZA MAJITELOV
Iniciovanie schodze Majitel’ov dlhopisov

(a) Majitelia dlhopisov, ktorych menovitd hodnota je najmenej 10% celkovej menovitej
hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov, maji pravo poziadat o zvolanie
Schodze Majitel'ov dlhopisov (d’alej len Schoédza) v stlade so Zékonom o
dlhopisoch a ak nastane Pripad neplnenia zavizkov. Ziadost o zvolanie Schodze
musi byt dorucend Emitentovi a Administratorovi. Kazdy Majitel' dlhopisov, ktory
poziada o zvolanie Schddze, je povinny v Ziadosti uviest, aky po¢et Dlhopisov
vlastni a spolu so Ziadostou o zvolanie Schodze predlozit vypis z Prislusne;
evidencie preukazujucej, ze je Majitel'om dlhopisov v zmysle ¢lanku 6 Prospektu v
nim udavanom mnozstve ku diiu podpisania Ziadosti o zvolanie Schodze.

(b) Ziadost’ o zvolanie Schodze moze byt prislusnym Majitefom dlhopisov vzata spt’,
avsak len ak je takéto spét'vzatie doru¢ené Emitentovi a Administratorovi najneskor
tri Pracovné dni pred konanim Schodze. Spit'vzatie Ziadosti o zvolanie Schodze
nemé vplyv na pripadnti Ziadost’ o zvolanie Schodze inych Majitelov dlhopisov. Ak
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sa Schodza neuskutodni vyluéne pre spitvzatie Ziadosti o zvolanie Schodze,
prislusni Majitelia dlhopisov su spolo¢ne a nerozdielne povinni Emitentovi nahradit’
naklady doposial’ vynalozené na pripravu Schodze.

21.2 Zvolanie Schodze

213

(a)

(b)

(©)
(d)

Emitent je povinny bez zbytocného odkladu najneskor v lehote desiatich Pracovnych
dni zvolat’ Schddzu aj bez Ziadosti Majitel'ov dlhopisov, ak nastane Pripad neplnenia
zavazkov podla ¢lanku 16.1 alebo 16.2 vyssie.

Emitent je povinny zabezpecit’ zvolanie Schodze bez zbyto¢ného odkladu, najneskor
vSak v lehote desiatich Pracovnych dni od dorucenia Ziadosti o zvolanie Schodze.

Emitent je tiez kedykol'vek opravneny zvolat’ Schddzu z vlastného podnetu.

Néklady na organizaciu a zvolanie Schodze hradi Emitent, ak nie je uvedené inak.
Emitent vSak ma pravo pozadovat ndhradu nakladov na zvolanie Schodze od
Majitel'ov dlhopisov, ktori podali Ziadost' o zvolanie Schodze bez vazneho dovodu,
najmd ked Eminent riadne plni povinnosti vyplyvajice z Podmienok a nenastal
Pripad neplnenia zavizkov. Naklady spojené s ucastou na Schddzi si hradi kazdy
ucastnik sam.

Oznamenie o zvolani Schodze

(a)

(b)

(©)

Emitent je povinny uverejnit’ oznamenie o zvolani Schddze spésobom ustanovenym
v ¢lanku 23, a to najneskdr desat’ Pracovnych dni pred diiom konania Schodze.

Oznamenie o zvolani Schddze musi obsahovat’ asponi:
(1) obchodné meno, ICO a sidlo Emitenta;

(i)  oznacenie Dlhopisov v rozsahu minimalne nazov Dlhopisu, Datum emisie a
ISIN;

(iii))  miesto, ddtum a hodinu konania Schddze, pricom miesto konania Schodze
musi byt v Bratislave alebo v okrese Liptovsky Mikulas, ddtum konania
Schodze musi pripadat’ na den, ktory je Pracovnym ditiom a hodina konania
Schodze nesmie byt skor ako o 11:00 h a neskor ako 16:00 h;

(iv)  program Schddze, pricom volba Predsedu Schodze musi byt prvym bodom
programu Schddze; to neplati ak Schodzu zvolava Emitent z vlastného
podnetu, v tom pripade Schddzi predseda osoba menovana Emitentom; a

(v) Rozhodny den pre Gi€ast’ na Schodzi.

Ak odpadne dovod pre zvolanie Schddze, Emitent ju moze odvolat’ rovnakym
spdsobom, akym bola zvolana.
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21.4 Osoby opravnené zucastnit’ sa Schodze a hlasovat’ na nej

(a)

(b)

(©)

Osoby opravnené zucastnit’ sa Schodze

Schodze je opravneny sa zucastnit’ kazdy Majitel’ dlhopisov, ktory bol evidovany
ako Majitel’ dlhopisov v zmysle ¢lanku 6 vyssSie (dalej len Osoba opravnena k
ucasti na Schodzi) na konci siedmeho kalendarneho dia pred dilom konania
prislusnej Schdédze (dalej len Rozhodny defi pre uc¢ast’ na Schédzi). K pripadnym
prevodom Dlhopisov uskutocnenym po Rozhodnom dni pre Gc¢ast’ na Schodzi sa
neprihliada.

Osoba opravnend k Ucasti na Schodzi moéze byt zastupend splnomocnencom, ktory
sa na zaCiatku konania Schodze preukaze a odovzda Predsedovi Schodze (ako je
tento pojem definovany niz§ie) original plnej moci s Gradne overenym podpisom
Osoby opravnenej k ucasti na Schodzi, resp. jej Statutarneho organu, ak ide o
pravnicku osobu, spolu s doloZenym origindlom alebo kopiou platného vypisu z
obchodného registra alebo iné¢ho obdobného registra, v ktorom je Osoba opravnena k
Ucasti na Schodzi (pripadne aj samotny splnomocnenec, ak je pravnickd osoba)
registrovand, pricom takito plnd moc je s vynimkou zjavnych nedostatkov
nevyvratitelnym dokazom oprdvnenia splnomocnenca zucastnit’ sa a hlasovat’ na
Schodzi v mene zastupovanej Osoby opravnenej k ucasti na Schddzi. Po skonceni
Schodze odovzda Predseda Schddze plntt moc do ischovy Emitenta.

Hlasovacie pravo

Na Schodzi nemaji pravo hlasovat’ Majitelia dlhopisov, ktorymi st sém Emitent a
osoby nim kontrolované (Vylicené osoby), tieto osoby sa ale mézu na Schodzi
zUcastnit. Osoba opravnend k ucasti na Schodzi ma tol'ko hlasov z celkového poctu
hlasov, kolko zodpoveda pomeru medzi menovitou hodnotou Dlhopisov, ktorych
bola Majitelom dlhopisov k Rozhodnému dilu pre ucast’ na Schodzi a celkovou
menovitou hodnotou Dlhopisov, ktorych MajiteI'mi dlhopisov k Rozhodnému ditu
pre ucast’ na Schodzi boli ostatné Osoby opravnené k ucasti na Schodzi, ktoré sa
zucastnia Schdodze.

Ucast’ d’alsich 0sob na Schodzi

Emitent a Agent pre zabezpecenie su povinni zucastnit’ sa Schddze, a to bud
prostrednictvom svojho Statutdrneho organu alebo prostrednictvom riadne
splnomocnenej osoby. Na Schodzi su d’alej opravneni zucastnit’ sa akykol'vek ini
Clenovia Statutarneho, dozorného, kontrolného alebo riadiaceho organu Emitenta
a/alebo Administratora, ini zastupcovia Administratora, notdr a hostia prizvani
Emitentom, Agentom pre zabezpecenie a/alebo Administratorom, resp. akékol'vek
iné osoby, ktorych ucast’ na Schddzi bola odstihlasend Emitentom.

21.5 Priebeh a rozhodovanie Schodze

(a)

Uznasaniaschopnost’
Schodza je uzndSaniaschopnd, ak sa jej zGcastiiuji Osoby opravnené k ucasti na

Schodzi, ktoré boli k Rozhodnému diu pre ucast’ na Schddzi MajiteI'mi dlhopisov,
ktorych menovita hodnota predstavuje viac ako 50 % celkovej menovitej hodnoty
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(b)

(©)

vydanych a doposial’ nesplatenych Dlhopisov. Pre tieto ucely sa nezapocitavaji
Dlhopisy vo vlastnictve Vylucenych os6b. Na Schodzi pred jej zacatim poskytne
Emitent (na zdklade udajov poskytnutych Administratorom z vypisov z Prislusne;j
evidencie k Rozhodnému dnu pre ucast’ na Schodzi) informéciu o pocte Dlhopisov,
ohl'adom ktorych si Osoby opravnené k ucasti na Schddzi opravnené zicastnit’ sa
Schodze a hlasovat’ na nej.

Predseda Schddze
Schodzi zvolanej z podnetu Emitenta predseda Emitent alebo nim ur¢ena osoba.

Ak bola Schodza zvolana z podnetu Majitel'ov dlhopisov, Schodzi predsedd Emitent
alebo nim urcena osoba do ¢asu, kym Schodza nerozhodne o inej osobe predsedu
Schodze (d’alej len Predseda Schédze). Vol'ba Predsedu Schodze musi byt prvym
bodom programu Schodze. Ak nie je volba Predsedu Schodze voleného Schédzou
uspesna, Schddzi az do konca predsedd Emitent alebo nim urcena osoba.

Rozhodovanie Schodze

Schodza o predlozenych névrhoch rozhoduje formou uznesenia. Schddza rozhoduje
nadpolovi¢nou viacsinou hlasov pritomnych Osob opravnenych k casti na Schodzi
okrem Vylucenych osob (Hlasujuci majitelia). Zalezitosti, ktoré neboli zaradené na
navrhovany program Schddze ani neboli uvedené v oznameni o jej zvolani, mozno
rozhodnut’ iba ak s prerokovanim tychto bodov stihlasia vSetci Hlasujlici majitelia.

Schodza ma bez vyslovného sthlasu Emitenta pravomoc rozhodnut’ len o:

(1) pred€asnom splateni Menovitej hodnoty dlhopisov a vyplateni pomernej Casti
urokového vynosu ku Dnu predc¢asnej splatnosti z dévodu vyskytu Pripadu
neplnenia zadvizkov, pricom toto rozhodnutie je zaroven pokynom pre Agenta
pre zabezpecenie podla ¢lanku 10.10; alebo

(i1) o dodatocnej lehote na splnenie povinnosti Emitenta, priCom ak Emitent
povinnost’ nesplni v tejto dodato¢nej lehote, pdjde o novy Pripad neplnenia
zavazkov.

Po tom, ako Predseda Schddze oznami znenie navrhovaného uznesenia, kazdy
Hlasujaci majitel po vyzve Predsedu Schodze vyhlési, ¢i (A) je za prijatie
navrhovaného uznesenia, (B) je proti prijatiu navrhované¢ho uznesenia, alebo (C) sa
zdrziava hlasovania, pricom kazdé takéto vyhlasenie bude zaznamenané pritomnym
notarom. Hlasujuci majitel méze svoje hlasy aj rozdelit’ a hlasovat’ s ¢astou svojich
hlasov pre ktorykol'vek z vyrokov podla (A), (B) alebo (C). Po ukonc¢eni hlasovania
vSetkych Hlasujucich majitelov vysSie uvedenym spdsobom apo tom, ako sa
vyhodnotia jeho vysledky, Predseda Schodze po dohode s pritomnym notirom
oznami ucastnikom Schddze, ¢i sa navrhované uznesenie prijalo alebo neprijalo
potrebnym poctom hlasov Hlasujtcich majitel'ov, pricom takéto vyhlasenie spolu so
zaznamom pritomného notara o vysledku hlasovania bude nezvratnym a konecnym
dokazom o vysledku hlasovania.

Akékol'vek riadne prijaté uznesenie je zaviazné pre Emitenta a vSetkych Majitel'ov
dlhopisov bez ohl'adu na to, ¢i sa Schodze zucastnili a ¢i hlasovali alebo nehlasovali
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(d)

(e)

za uznesenie na Schodzi. Tymto nie st dotknuté prava Majitel'ov dlhopisov podla
¢lanku 21.6 nizsie.

OdlozZenie Schodze

Predseda Schodze je povinny rozpustit’ Schddzu, ak riadne zvolana Schodza nie je
uznésaniaschopna v sulade s ustanovenim clanku 21.5(a) uplynutim 60 minat po
Case urCenom pre zaciatok konania Schodze. Pokial jednym z bodov programu
Schodze bola zmena podmienok Dlhopisov, Emitent zvold nahradna Schodzu
najskor po 14 dnoch a najneskor do 42 dni odo dna, na ktory bola zvolanad pdvodna
Schodza.

Vo vSetkych ostatnych pripadoch je Emitent povinny zvolat’ ndhradni Schodzu tak,
aby sa konala do 14 dni odo diia, na ktory bola pévodna Schodza zvolana.

Konanie ndhradnej Schddze sa oznami spoésobom uvedenym v ¢lanku 21.3. Nova
Schodza sa uznasa a rozhoduje za rovnakych podmienok a rovnakym sposobom ako
rozpustena Schodza, pricom vsSak nemusi byt splnend podmienka podla ¢lanku
21.5(a).

Zapisnica z rokovania Schddze

Priebeh konania kaZzdej Schodze (vratane, ale bez obmedzenia, (A) programu
rokovania Schodze, (B) jednotlivych uzneseni, ktoré Schodza prijala, a (C)
vysledkov hlasovania Schodze k jednotlivym uzneseniam) bude zaznamenany v
notarskej zapisnici vyhotovenej na Schodzi, pricom jeden odpis bude vyhotoveny
pre Emitenta pritomnym notarom. Zapisnice, ktoré budi nalezite uschované u
Emitenta, budu nevyvratitel'nym doékazom o skuto¢nostiach v takychto zapisniciach
obsiahnutych a pokial' sa nepreukaze opak, budi preukazovat’ skutocnost, ze sa
kazdad Schodza, ktorej priebeh bude v zdpisnici zaznamenany, nalezite zvolala
a/alebo konala a Ze vSetky uznesenia takej Schodze boli prijaté v stlade
s poziadavkami podmienok Dlhopisov. Emitent je povinny zapisnicu zverejnit’ do 14
dni odo dna jej vyhotovenia ajeden rovnopis doru¢i tiez Administratorovi
a Agentovi pre zabezpecenie.

Na priebeh a rozhodovanie Schodze sa vmiere, v akej nie su upravené
v Podmienkach, vztahuji ustanovenia §5b Zakona o dlhopisoch.

21.6 Prava nesuhlasiacich alebo nehlasujucich Majitelov dlhopisov

(2)

(b)

Ak Schodza odstihlasi zmeny nalezitosti Dlhopisov uvedenych v § 3 ods. 1 pism. d),
e), 1), k), m) a n) Zakona o dlhopisoch, atiez v pripadoch, v ktorych Schdédza
neodsuhlasila uplatnenie prava predcasnej splatnosti z dévodu nastania Pripadu
neplnenia zavédzkov podla ¢lanku 16.1, m6ze Majitel’ dlhopisov, ktory podla zépisu
hlasoval na Schddzi proti navrhu alebo sa Schddze nezucastnil (hoci bol na to
opravneny), poziadat o predCasné splatenie menovitej hodnoty Dlhopisu alebo o
zachovanie prav a povinnosti Emitenta a Majitela dlhopisu podl'a podmienok
Dlhopisov, ako st uvedené v tychto Podmienkach (d’alej len Ziadost’).

Ziadost’ musi byt podana do 30 dni od konania Schodze, inak pravo podla tohto
odseku zanika. Emitent je povinny do 30 dni od dorucenia Ziadosti vyplatit’ Majitel'a
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22,

23.

23.1

23.2

233

dlhopisu v sulade s ¢ldnkom 17 alebo zabezpecit’ vo¢i nemu zachovanie podmienok
Dlhopisov podla tychto Podmienok.

(c) Pravo pozadovat predcasné splatenie menovitej hodnoty Dlhopisu vratane
pomerného vynosu podla tohto ¢lanku ma tiez kazdy Majitel' dlhopisov v pripade,
ak nastal apretrvdva Pripad neplnenia zévdzkov a Emitent napriek doruceniu
ziadosti Majitel'ov dlhopisov podla ¢lanku 21.1 vysSie nezvola Schodzu ani do
jedného mesiaca od uplynutia lehoty na zvolanie Schodze podla ¢lanku 21.2 vyssie.

ZMENY A VZDANIE SA NAROKOV

Emitent a Administrator sa mézu bez sthlasu Majitelov dlhopisov dohodnut na (a)
akejkol'vek zmene ktoréhokol'vek ustanovenia Zmluvy s administratorom, pokial’ ide
vyluéne o zmenu formdlnu, vedlajSej alebo technickej povahy, alebo je uskutocnend za
ucelom opravy zrejmého omylu alebo vyzadovana zmenami v pravnych predpisoch a (b)
akejkol'vek inej zmene a vzdani sa narokov z akéhokol'vek porusSenia niektorého z
ustanoveni Zmluvy s administratorom, ktoré podla rozumného nazoru Emitenta a
Administratora nespdsobi Majitel'om dlhopisov ujmu.

Emitent a Agent pre zabezpecenie sa mozu bez stihlasu Majitel'ov dlhopisov dohodnut’ na (i)
akejkol'vek zmene ktoréhokol'vek ustanovenia Zmluvy s agentom pre zabezpecenie, pokial
ide vylu¢ne o zmenu formalnu, vedl'ajsej alebo technickej povahy, alebo je uskutocnena za
ucelom opravy zrejmého omylu alebo vyzadovand zmenami v pravnych predpisoch a (ii)
akejkol'vek inej zmene a vzdani sa narokov z akéhokol'vek porusenia niektorého z
ustanoveni Zmluvy s agentom pre zabezpecenie, ktoré podl'a rozumného ndzoru Emitenta
a Agenta pre zabezpecenie nespdsobi Majitel'om dlhopisov ujmu.

OZNAMENIA

Akékol'vek oznamenia Majitelom dlhopisov v suvislosti s Dlhopismi budi uverejnené
v slovenskom jazyku podla rozhodnutia Emitenta v periodickej tlaci s celoStatnou
posobnostiou alebo na webovom sidle Emitenta www.tmr.sk. Ak pravny predpis pozaduje
uverejnenie inym spdsobom, takéto ozndmenie bude zverejnené aj tymto inym sposobom.
Ak bude niektoré oznamenie uverejiiované viacerymi sposobmi, bude sa za den zverejnenia
takého ozndmenia povazovat denn jeho prvého zverejnenia. Deii zverejnenia sa zarovei
povazuje za deit dorucenia oznamenia Majitelom dlhopisov.

Informacie a zmeny, pre ktoré sa vyzaduje vyhotovenie dodatku k Prospektu, budu
zverejnené rovnakym spdsobom ako Prospekt.

Akékol'vek oznamenie Emitentovi podla tychto Podmienok Prospektu musi byt dorucené
na nasledovnu adresu:

Tatry mountain resorts, a.s.
Deminovské Dolina 72
Liptovsky Mikulas 031 01
Slovenska republika

alebo na inu adresu, ktord bude Majitelom dlhopisov oznamena spdsobom uvedenym
v odseku 23.1.
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24.

25.

25.1

25.2

25.3

254

INFORMACNE POVINNOSTI

Emitent bude okrem informacii a dokumentov pozadovanych prisluSnymi pravnymi
predpismi zverejiiovat na webovom sidle Emitenta uvedenom v ¢lanku 23 aj nasledovné
informacie:

(a) Informaciu o vyskyte akéhokol'vek Pripadu neplnenia zavidzkov bez zbyto¢ného
odkladu po tom, ako sa otom Emitent dozvedel alebo s vynalozenim primeranej
starostlivosti mal dozvediet’.

(b) Informaciu o vyske aplneni (alebo pripadnom neplneni) ukazovatela LTV
podla ¢lanku 11 vzdy najneskdr do piatich mesiacov po skonceni prislusného
finan¢ného roka.

(©) Informaciu o vySke aplneni (alebo pripadnom neplneni) Ukazovatela Leverage
podla ¢lanku 12.1 na zdklade finan¢nych udajov Emitenta uvedenych v roc¢nej
auditovanej konsolidovanej Uctovnej zéavierke Emitenta vypracovanej v sulade
s IFRS vzdy do piatich mesiacov po skonceni prislusného finan¢ného roka.

(d) Informaciu o vySke aplneni (alebo pripadnom neplneni) Ukazovatela Leverage
podla ¢lanku 12.1 na =zdklade finanénych tdajov Emitenta uvedenych
v neauditovanej konsolidovanej G¢tovnej zavierke Emitenta vypracovanej v stlade
s IFRS za obdobie Siestich mesiacov vzdy do troch mesiacov po skonceni
prislusného finan¢ného polroka.

ROZHODNE PRAVO, JAZYK A SPORY

Akékol'vek prava a zavidzky vyplyvajice z Dlhopisov a tychto Podmienok sa budu
spravovat’ a vykladat’ podla prava Slovenskej republiky.

Prospekt alebo tieto Podmienky mézu byt prelozené do ceského, anglického a/alebo inych
jazykov. V pripade akychkol'vek rozporov medzi réznymi jazykovymi verziami bude
rozhodujuica slovenska jazykova verzia.

Akékol'vek pripadné spory medzi Emitentom a Majitelmi dlhopisov vyplyvajice z
Dlhopisov, tychto Podmienok alebo s nimi stvisiacimi budi rieSené sidmi v Slovenske;j
republike.

Ziadnym ustanovenim tohto &lanku Podmienok nie st dotknuté osobitné ustanovenia
orozhodnom prave ajurisdikcii ohladom Zaloznych prdv vo vztahu k Zalohu
umiestnenému mimo Uzemia Slovenskej republiky.

[Koniec casti Prospektu, ktora nahradza emisné podmienky Dlhopisov.]

4.5

Obmedzenia tykajice sa Sirenia Prospektu a predaja Dlhopisov

Rozsirovanie tohto Prospektu a ponuka, predaj alebo kiipa Dlhopisov su v niektorych krajinach obmedzené
pravnymi predpismi. Tento Prospekt bol schvaleny iba NBS. Dlhopisy nie st a nebudu registrované, povolené
ani schvalené akymkol'vek spravnym ¢i inym organom iného $tatu. Ponuka Dlhopisov v inom State okrem
Slovenskej republike je preto mozna iba ak pravne predpisy tohto iného Statu nepozadujii schvalenie alebo
notifikaciu Prospektu a zaroven musia byt’ splnené vsetky d’alSie podmienky podla pravnych predpisov daného
Statu.
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4.6

(@)

Osobitne, Dlhopisy nie st a nebuda registrované podl'a zakona o cennych papieroch Spojenych Statov
americkych z roku 1933 a preto nesma byt pontkané, predavané, ani akokol'vek poskytované na uzemi
Spojenych Statov americkych, alebo osobam, ktoré su rezidentmi Spojenych Statov americkych inak, ako na
zéklade vynimky z registraénych povinnosti podla uvedené¢ho zakona, alebo v ramci obchodu, ktory takejto
registracnej povinnosti nepodlieha.

Osoby, ktorym sa dostane tento Prospekt do rik, su povinné oboznamit’ sa so vSetkymi vy$Sie uvedenymi
obmedzeniami, ktoré sa na nich mézu vzt'ahovat, a takéto obmedzenia dodrziavat’. Tento Prospekt sam o sebe
nepredstavuje ponuku na predaj, ani vyzvu na zadavanie ponuk ku kupe Dlhopisov v akomkol'vek state.

U kazdej osoby, ktora nadobuda Dlhopisy, sa bude mat’ za to, ze vyhlasila a sthlasi s tym, Ze (i) tato osoba je
uzrozumena so vSetkymi prislusnymi obmedzeniami tykajicimi sa ponuky a predaja Dlhopisov, ktoré sa na fiu
a prislusny sposob ponuky ¢i predaja vztahuju, ze (ii) taito osoba d’alej nepontikne na predaj a d’alej nepreda
Dlhopisy bez toho, aby boli dodrzané vsetky prislusné obmedzenia, ktoré sa na takiito osobu a prislusny
sposob ponuky a predaja vztahuju, a ze (iii) predtym, ako by Dlhopisy mala d’alej pontknut’ alebo d’alej
predat’, tato osoba bude kupujucich informovat o tom, Ze dal§ie ponuky alebo predaj Dlhopisov mézu
podliehat’ v roznych §tatoch zakonnym obmedzeniam, ktoré je nutné dodrziavat’.

Zdanenie, odvody a devizova regulacia v Slovenskej republike

Text tohto odseku je iba zhrnutim urcitych danovych a odvodovych stvislosti slovenskych pravnych predpisov
tykajticich sa nadobudnutia, vlastnictva a disponovania s Dlhopismi a nie je vy¢erpavajucim sthrnom vsetkych
danovo relevantnych suvislosti, ktoré mozu byt vyznamné z hl'adiska rozhodnutia investora o kipe Dlhopisov.
Toto zhrnutie nepopisuje danové a odvodové stvislosti vyplyvajice z prava akéhokol'vek iného Statu ako
Slovenskej republiky. Toto zhrnutie vychadza z pravnych predpisov t€innych ku diu, ku ktorému je tento
Prospekt vyhotoveny a moze podliehat’ naslednej zmene aj s pripadnymi retroaktivnymi ti€¢inkami. Investorom,
ktory maju zaujem o kipu Dlhopisov sa odporaca, aby sa poradili so svojimi pravnymi a daiiovymi poradcami
o danovych, odvodovych a devizovo-pravnych désledkoch kupy, predaja a drzby Dlhopisov a prijimania
platieb urokov z Dlhopisov podl'a danovych a devizovych predpisov a predpisov v oblasti socidlneho a
zdravotného poistenia platnych v Slovenskej republike a v $tatoch, v ktorych su rezidentmi, ako i v §tatoch, v
ktorych vynosy z drzby a predaja Dlhopisov mozu byt’ zdanené.

Zdanenie a iné odvody z Dlhopisov v Slovenskej republike

V zmysle Zakona o dani z prijmov s vo vSeobecnosti prijmy pravnickych osdb zdanované sadzbou 21% a
prijmy fyzickych 0sob zdanované sadzbou 19% s vynimkou ak ide o prijmy prekracujice v danom roku 176,8
- nasobok Zivotného minima, ktoré st zdanované sadzbou 25%.

V zmysle Zakona o dani z prijmov sa dan vyberana zrazkou zdanuje sadzbou 19%; ak tieto prijmy su
vyplatené, poukazané alebo pripisané daniovnikovi nezmluvného $tatu, pouzije sa sadzba dane vo vyske 35%.
Zoznam danovnikov nezmluvnych S$tatov je uverejneny na webovom sidle Ministerstva financii Slovenskej
republiky.

Dan z prijmu z vynosov (urokovy prijem)
Podl’a prislusnych ustanoveni Zakona o dani z prijmov:

(1) arokové vynosy z Dlhopisov plynice danovému nerezidentovi nepodliehaju dani z prijmu v
Slovenskej republike;

(i1) urokové vynosy z Dlhopisov plyntce dafiovému rezidentovi nepodliehaju dani vyberanej zrazkou, ale
budu stcast'ou zékladu dane z prijmov a to s vynimkou danovnikov, ktori su fyzickymi osobami a
danovnikov nezalozenych alebo nezriadenych na podnikanie, Fondu narodného majetku Slovenskej
republiky a Narodnej banky Slovenska; a
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(ii1) urokové vynosy z Dlhopisov plynice danovému rezidentovi, ktorym je fyzicka osoba alebo dafiovnik
nezalozeny alebo nezriadeny na podnikanie, Fond narodného majetku Slovenskej republiky alebo
Narodna banka Slovenska, podliehaji dani vyberanej zrazkou.

Kedze zakonnd uprava dani z prijmu sa mdze pocas zivotnosti Dlhopisov zmenit, vynos z Dlhopisov bude
zdanovany v zmysle platnych pravnych predpisov v ¢ase vyplacania.

Podra platného znenia Zakona o dani z prijmov je za vykonanie zrazky zodpovedny ako platitel’ dane emitent
alebo obchodnik s cennymi papiermi, ktory drzi dlhopisy pre klienta. Emitent neposkytne Majitel'om dlhopisov
ziadnu kompenzaciu alebo navysenie v stvislosti s vykonanim akejkol'vek zrazky dane.

Dan z prijmu z predaja

Zisky z predaja Dlhopisov realizované pravnickou osobou, ktora je slovenskym dafiovym rezidentom alebo
stalou prevadzkarnou danového nerezidenta - pravnickej osoby so sidlom mimo uzemia Slovenskej republiky,
sa zahfaji do vSeobecného zakladu dane podlichajicemu zdaneniu prislusnou sadzbou dane z prijmov
pravnickych osob. Straty z predaja Dlhopisov kalkulované kumulativne za vSetky Dlhopisy predané v
jednotlivom zdafiovacom obdobi nie su vo vSeobecnosti dafiovo uznatelné s vynimkou $pecifickych pripadov
stanovenych zakonom.

Zisky z predaja Dlhopisov realizované fyzickou osobou, ktord je slovenskym daiiovym rezidentom alebo
stalou prevadzkarnou danového nerezidenta - fyzickej osoby s bydliskom mimo uzemia Slovenskej republiky,
sa v§eobecne zahfiiaji do bezného zakladu dane z prijmov fyzickych osdb. Pripadné straty z predaja Dlhopisov
nie je mozné povazovat za danovo uznatelné. V pripade, ak fyzickd osoba drzi dlhopisy dlhsie ako 1 rok,
prijem z predaja je oslobodeny od dane z prijmov.

Prijmy z predaja Dlhopisov realizované slovenskym daiiovym nerezidentom, ktoré plynt od slovenského
danového rezidenta alebo stdlej prevadzkarne slovenského danového nerezidenta so sidlom mimo tzemia
Slovenskej republiky, st vSeobecne predmetom zdanenia prislusnou sadzbou dane z prijmov, ak nestanovi
prislusna zmluva o zamedzeni dvojitého zdanenia uzatvorena Slovenskou republikou inak.

Odvody z vynosov z Dlhopisov

V dosledku znovuzavedenia zrazkovej dane podla zakona ¢. 463/2013 Z. z., ktory novelizuje Zakon o dani z
prijmu, vynosy z Dlhopisov pri fyzickych osobach, ktoré su v Slovenskej republike povinne zdravotne
poistené, by nemali podliehat odvodom zo zdravotného poistenia. Ale vzhladom na opakované nedavne
zmeny rezimu zrazkovej dane a zataZzenia vynosov z Dlhopisov odvodmi je nevyhnutné, aby kazdy Majitel
dlhopisov sam zvazil mozné povinnosti v tejto oblasti podla prislusnej legislativy vratane prislusnych
prechodnych ustanoveni.

Devizova regulicia v Slovenskej republike

Vydavanie a nadobudanie Dlhopisov nie je v Slovenskej republike predmetom devizovej regulacie.
Cudzozemski Majitelia dlhopisov za splnenia urcitych predpokladov mézu nakupit’ peniazné prostriedky v
cudzej mene za slovenskil menu (euro) bez devizovych obmedzeni a transferovat tak Ciastky zaplatené
Emitentom z Dlhopisov zo Slovenskej republiky v cudzej mene.

Podmienky ponuky

Ponuka a upisovanie Dlhopisov — primarny predaj

Predpokladany objem Emisie (t.j. najvyssia suma menovitych hodndt) je 90 000 000 EUR. Menovitd hodnota
kazdého Dlhopisu je 1 000 EUR. Vsetky Dlhopisy budu ponukané v Slovenskej republike na zaklade verejnej
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ponuky cennych papierov podla ustanovenia § 120 Zakona o cennych papieroch vSetkym kategériam
investorov na uzemi Slovenskej republiky.

V rédmci primarneho predaja (upisania) bude Cinnosti spojené s vydanim a upisovanim vSetkych Dlhopisov
zabezpeCovat’ Hlavny manazér, spolocnost’ J & T BANKA, a.s., so sidlom, Pobiezni 297/14, 18600 Praha 8,
Ceska republika. Emitent pred vydanim Dlhopisov uzavrie s Hlavnym manazérom dohodu o umiestneni
Dlhopisov bez pevného zavizku.

Primarny predaj (upisovanie) Dlhopisov potrva odo dna 2. oktobra 2018 do dna 20. septembra 2019 (12:00
hod.). Dniom zaciatku vydavania Dlhopisov (t.j. zaCiatku pripisovania Dlhopisov na prislusné Gcty) a zaroven
aj dilom vydania Dlhopisov bude 10. oktober 2018. Dlhopisy budu vydavané priebezne, pricom predpokladana
lehota vydavania Dlhopisov (t.j. pripisovania na prislusné¢ majetkové ucty) skon¢i najneskor jeden mesiac po
uplynuti lehoty na upisovanie Dlhopisov alebo jeden mesiac po upisani najvyssej sumy menovitych hodnot
Dlhopisov (podla toho, ¢o nastane skor). Emitent je opravneny vydat’ Dlhopisy v menSom objeme, neZ bola
najvysSia suma menovitych hodnét Dlhopisov, pricom Emisia sa bude aj v takom pripade povazovat za
uspesnu. Uvedené zahinia moznost’ Emitenta pozastavit’ alebo ukon¢it’ ponuku na zaklade svojho rozhodnutia,
pricom po takom pozastaveni alebo ukonceni ponuky d’alSie objednavky nebudi akceptované. Minimalna
vyska objednavky je stanovena na jeden kus Dlhopisu. Maximalna vyska objednavky (teda maximalny objem
menovitej hodnoty Dlhopisov pozadovany jednotlivym investorom) je obmedzena len najvySSou sumou
menovitych hodnét vydavanych Dlhopisov. Cista kapna cena Dlhopisov, ktora bude vyplatena Emitentovi
mdze byt znizend o odmenu, poplatky ¢i vydavky spojené s upisanim a kupou Dlhopisov. Podmienkou tcasti
na verejnej ponuke je preukdzanie totoznosti investora platnym dokladom totoznosti. Investori buda
uspokojovani podl'a Casu zadania svojich objednavok, priCom po naplneni celkového objemu Emisie uz
nebudt ziadne dalSie objednavky akceptované ani uspokojené, takze nemodze nastat’ situdcia znizovania
upisovania. Po upisani a pripisani Dlhopisov na ucty Majitel'ov dlhopisov bude Majitel'om dlhopisov zaslané
potvrdenie o upisani Dlhopisov, pricom obchodovanie s Dlhopismi bude mozné zacat’ najskdr po vydani
Dlhopisov a po ich prijati na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB.

Vo vztahu k Dlhopisom neexistuju Ziadne predkupné prava ani prava na prednostné upisanie.

Vysledky primédrneho predaja (upisania) buda uverejnené na verejne dostupnom mieste v Urcenej prevadzkarni
v dei nasledujuci po skonceni lehoty vydavania Dlhopisov. Dlhopisy budi na zaklade pokynu Hlavného
manazéra bez zbyto¢ného odkladu pripisané na ucty Majitelov dlhopisov vedené v Prislusnej evidencii
bezodkladne po zaplateni Emisného kurzu dotknutych Dlhopisov. V suvislosti s primarnym predajom
(upisanim) Dlhopisov G¢tuje Hlavny manazér investorom poplatok podla svojho aktualneho sadzobnika, v
stiCasnosti vo vyske 0,60 % z objemu obchodu. Ak je vysporiadanie obchodu na iny ako drziteI'sky ucet,
poplatok je vo vyske 1,00%, minimalne 480 EUR.

Poplatky uctované zo strany d’alSich vybranych finan¢nych sprostredkovatel'ov, ktorym Emitent udeli suhlas k
pouzitiu prospektu a ktori v Case schvalenia prospektu nie su znami, ako aj iné podmienky ponuky buda
poskytnuté investorom zo strany finanéného sprostredkovatela v Case uskuto¢nenia ponuky Dlhopisov.
Odhadovand odmena (provizia) Hlavného manazéra za umiestnenie Dlhopisov predstavuje priblizne 2,1%
celkového objemu Emisie.

Za ucelom uspesného primarneho vysporiadania (t.j. pripisania Dlhopisov na prislusné ucty po zaplateni
Emisného kurzu) Emisie musia upisovatelia Dlhopisov postupovat’ v stlade s pokynmi Aranzéra, Hlavného
manazéra alebo jeho zastupcov. Najmé, ak upisovatel Dlhopisov nie je sam ¢lenom CDCP, musi si zriadit
prislusny téet v CDCP alebo u ¢lena CDCP. Nie je mozné zarucit, ze Dlhopisy bud(i prvonadobudatel’ovi
riadne dodané, ak prvonadobtdatel’ alebo osoba, ktora pre neho vedie prislusny ucet, nevyhovie vsetkym
postupom a nesplni vSetky prislusné pokyny za G¢elom primarneho vysporiadania Dlhopisov.
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Sekundarna ponuka Dlhopisov

Emitent suhlasi s naslednou verejnou ponukou Dlhopisov v ramci sekundarneho trhu v Slovenskej republike,
ktort bude vykonavat’ Hlavny manazér alebo akykol'vek iny financny sprostredkovatel’ v Slovenskej republike,
a udeluje svoj suhlas s pouzitim tohto Prospektu na tcely takejto naslednej verejnej ponuky Dlhopisov. Pre
odstranenie pochybnosti, Emitent dava suhlas na pouzitie Prospektu vSetkym finanénym sprostredkovatel'om
v zmysle Clanku 20a ods. 1 pism. b) Nariadenia o prospekte. Suhlas Emitenta s naslednou verejnou ponukou
Dlhopisov v ramci sekundarneho trhu je ¢asovo obmedzeny na dobu od vydania dlhopisov do uplynutia
12 mesiacov odo dna pravoplatnosti rozhodnutia NBS o schvaleni tohto Prospektu.

Emitent vyslovne prijima zodpovednost’ za obsah Prospektu, aj vzhl'adom na sekunddrnu ponuku Dlhopisov
prostrednictvom vsetkych finanénych sprostredkovatel'ov. So stthlasom Emitenta nie st spojené ziadne d’alSie
podmienky, ktoré su relevantné pre pouzivanie Prospektu.

Osobitne pokial’ ide o sekundarnu ponuku Dlhopisov Hlavnym manazérom, minimalna menovitd hodnota
Dlhopisov, ktoré bude jednotlivy investor opravneny kupit, bude obmedzena jednym kusom Dlhopisu.
Maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov pozadovany jednotlivym investorom v objednavke je
obmedzeny celkovym objemom pontkanych Dlhopisov. Koneéna menovita hodnota Dlhopisov pridelena
jednotlivému investorovi bude uvedend v potvrdeni o prijati ponuky, ktoré bude Hlavny manazér zasielat
jednotlivym investorom (najmé pouzitim prostriedkov komunikécie na dialku). Dlhopisy budu pontkané za
cenu zverejiiovanu BCPB podl'a Burzovych pravidiel. Pri naslednom predaji Dlhopisov na sekundarnom trhu
formou verejnej ponuky na zaklade suhlasu udelenému finanénym sprostredkovatelom s pouzitim tohto
Prospektu uctuje Hlavny manazér investorom poplatok podla svojho aktualneho sadzobnika, v sticasnosti vo
vyske 0,60% z objemu obchodu. Ak je vysporiadanie obchodu na iny ako drzitel'sky ucet, poplatok je vo vyske
1,00%, minimalne 480 EUR.

OZNAMY INVESTOROM:

Informacie o podmienkach ponuky finanéného sprostredkovatel’a musi financény sprostredkovatel’
poskytnit’ kazdému konkrétnemu investorovi v ¢ase uskuto¢nenia ponuky.

Kazdy financny sprostredkovatel’, ktory Prospekt pouZiva, musi na svojej webovej lokalite uviest’, Ze
Prospekt pouZiva v silade so siihlasom Emitenta a podmienkami, ktoré st s nim spojené.

Vymahanie sikromnopravnych narokov vo¢i Emitentovi

Text tohto clanku je len zhrnutim urcitych ustanoveni slovenského prava tykajucich sa vymdhania
sukromnopravnych narokov spojenych s Dlhopismi voci Emitentovi. Toto zhrnutie nepopisuje vymahanie
narokov voci Emitentovi podla prava akéhokolvek iného statu. Toto zhrnutie vychddza z pravnych predpisov
ucinnych ku dnu, ku ktorému bol tento Prospekt vyhotoveny a moze podliehat naslednej zmene (i s pripadnymi
retroaktivnymi ucinkami). Informdcie uvedené v tomto clanku su predlozené len ako vSeobecné informacie pre
charakteristiku pravnej situdacie a boli ziskané z pravnych predpisov. Investori by sa nemali spoliehat’ na
informacie tu uvedené a odporuca sa im, aby posudili so svojimi pravnymi poradcami otazky vymahania
sukromnopravnych zavézkov voci Emitentovi.

Pre Gely vymahania akychkol'vek sukromnopravnych narokov voé¢i Emitentovi stvisiacich so zakipenim
alebo v suvislosti s drzanim Dlhopisov su prislusné sidy Slovenskej republiky. Vsetky prava a povinnosti
Emitenta voc¢i Majitelom dlhopisov sa riadia slovenskym pravom. V désledku toho je len obmedzend moznost’
domahat sa prav vo¢i Emitentovi v konani pred zahrani¢nymi stidmi alebo podla zahrani¢ného prava.

V Slovenskej republike je priamo aplikovate'né Nariadenie Brusel I (recast). Na zaklade Nariadenia Brusel I

(recast) st s ur¢itymi vynimkami uvedenymi v tomto nariadeni sudne rozhodnutia vydané sidnymi organmi v
&lenskych $tatoch EU, v obéianskych a obchodnych veciach vykonatelné v Slovenskej republike a naopak,
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sudne rozhodnutia vydané stidnymi organmi v Slovenskej republike v obc¢ianskych a obchodnych veciach su
vykonatelné v &lenskych $tatoch EU.

V pripadoch, kedy je pre Gcely uznania a vykonu cudzieho rozhodnutia vyluc¢ena aplikdcia Nariadenia Brusel I
(recast), ale Slovenska republika uzavrela s uréitym Stditom medzindrodnti zmluvu o uznavani a vykone
sudnych rozhodnuti, je zabezpeceny vykon sidnych rozhodnuti takéhoto Statu v sulade s ustanovenim danej
medzinarodnej zmluvy. Pri neexistencii takejto zmluvy mézu byt rozhodnutia cudzich sidov uznané a
vykonané v Slovenskej republike za podmienok stanovenych v zakone ¢. 97/1963 Zb. o medzinarodnom prave
sukromnom a procesnom, v zneni neskorsich predpisov. Podla tohto zakona nemozno rozhodnutia justi¢nych
organov cudzich statov vo veciach uvedenych v ustanoveniach § 1 uvedeného zakona o medzinarodnom prave
sukromnom a procesnom, cudzie zmiery a cudzie notarske listiny (spolo¢ne d’alej len ,,cudzie rozhodnutia®)
uznat' a vykonat’, ak (i) rozhodnutd vec spadd do vylucnej pravomoci organov Slovenskej republiky alebo
orgéan cudzieho $tatu by nemal pravomoc vo veci rozhodnut’, ak by sa na posudenie jeho pravomoci pouzili
ustanovenia slovenského prava, alebo (ii) nie si pravoplatné alebo vykonatelné v §tate, v ktorom boli vydané,
alebo (iii) nie st rozhodnutim vo veci samej, alebo (iv) Gcastnikovi konania, voci ktorému sa ma rozhodnutie
uznat, bola postupom cudzieho organu odnatd moznost’ konat pred tymto orgdnom, najmi ak mu nebolo
riadne dorucené predvolanie alebo navrh na zacatie konania; splnenie tejto podmienky sid neskiima, ak sa
tomuto Ucastnikovi cudzie rozhodnutie riadne dorucilo a ucastnik sa proti nemu neodvolal, alebo ak tento
ucastnik vyhlasil, Ze na skiimani tejto podmienky netrva, alebo (v) slovensky sud uz vo veci pravoplatne
rozhodol, alebo je tu skorsie cudzie rozhodnutie v tej istej veci, ktoré sa uznalo alebo spiiia podmienky na
uznanie, alebo (vi) uznanie by sa priecilo slovenskému verejnému poriadku.

Prijatie na obchodovanie a spésob obchodovania

Emitent poziada najneskdr po upisani celkovej menovitej hodnoty Dlhopisov alebo po uplynuti lehoty na
upisovanie Dlhopisov (v pripade, ak celkovd menovitd hodnota Dlhopisov nebude upisand do konca
stanovenej lehoty na upisovanie) BCPB o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom volnom trhu
BCPB. Emitent neméze zaruCit, ze BCPB ziadost’ o prijatic na obchodovanie prijme. Obchodovanie s
Dlhopismi bude zacaté az po ich prijati na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB. Okrem ziadosti
o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom volnom trhu BCPB Emitent nepoziadal, ani nemieni
poziadat’ o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na niektorom domacom ¢i zahranicnom regulovanom trhu
alebo burze. Ku Diiu vydania Dlhopisov su v stilade so sadzobnikom burzovych poplatkov naklady Emitenta
spojené s prijatim Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB 2 000 EUR.

Nie s ustanovené ziadne osoby, ktoré maji pevny zaviazok konat ako sprostredkovatelia v sekundarnom
obchodovani, poskytujtci likviditu prostrednictvom nakupnych a predajnych cenovych pontk.

Hlavny manazér alebo osoby konajuce vjeho mene moézu vykonat' stabilizaéné transakcie (nakupy alebo
predaje) vo vztahu k Dlhopisom zamerané na podporu trhovej ceny Dlhopisov na urovni vyssej, nez by inak
mohla prevladnut’ bez vykonania tychto transakcii. Neexistuje vSak Ziadna zaruka, Ze Hlavny manaZér
alebo akakol’vek ina osoba podnikne stabiliza¢né transakcie a akdkol'vek podniknuta stabilizacia méze
byt kedykol'vek ukoncena. Akékolvek stabilizacné transakcie budi vykonané len podla podmienok
a obmedzeni prislusnych pravnych predpisov.

Okrem Dlhopisov Emitent vydal dlhopisy TMR I 4,50%/2018, ISIN SK4120009606 a TMR II 6,00%/2021,
ISIN SK4120009614, ktoré su dlhové cenné papiere prijaté na obchodovanie na regulovanom volnom trhu
BCPB. Emitent tiez vydal zaknihované akcie ISIN SK1120010287, ktoré su prijaté na obchodovanie na
regulovanych trhoch BCPB a tiez burzach v Prahe a Varsave.
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Dodato¢né informacie

Poradcovia v stvislosti s vydanim cennych papierov

Poradcom Emitenta v stvislosti s vydanim Dlhopisov je Aranzér. Predmetom zmluvy o zabezpeceni vydania
emisie dlhopisov uzatvorenej medzi Emitentom a Aranzérom je vyhradné poverenie Aranzéra za podmienok
v tejto zmluve uvedenych v mene Emitenta a na Emitentov ucet zabezpecit' vydanie zamyslanej emisie
Dlhopisov Emitenta, pricom Aranzér vykonava ¢innosti vyluéne v zmysle ustanovenia § 6 ods. 2 pism. f)

Zakona o cennych papieroch.

Emitent pri vydani Dlhopisov a pri vypracovani tohto Prospektu vyuzil sprostredkovane sluzby spolo¢nosti
Allen & Overy Bratislava, s.r.0. ako pravneho poradcu Hlavného manazéra.

Audit informacii
V ¢&lanku 4 ,,Udaje o cennych papieroch* sa nenachadzaju informacie, ktoré by boli podrobené auditu.
Informacie znalcov a tretej strany

V ¢lanku 4 ,,Udaje o cennych o papieroch nie st pouzité vyhlasenia alebo spravy pripisané uréitej osobe ako
znalcovi ani informacie ziskané od tretej strany.

V ¢&lanku 4 ,,Udaje o cennych papieroch * nie s pouzité tidaje tretej strany.
Uverové a indikativne ratingy

Ani Emitentovi ani Dlhopisom nebol udeleny rating ziadnou ratingovou agentlrou, ani sa neocakava, ze pre
ucely tejto Emisie bude rating udeleny.

Dokumenty k nahliadnutiu

Okrem spristupnenia dokumentov podla Clanku O ,.Dokumenty k nahliadnutiu®, tento Prospekt bude
spristupneny vSetkym zaujemcom bezplatne na webovom sidle Hlavného manazéra www.jtbanka.sk a d’alej
pocas beznej pracovnej doby v case od 9.00 do 16.00 hod. k nahliadnutiu na adrese jeho pobocky zahrani¢nej
banky v Slovenskej republike, Dvotrakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika. Oznamenie o
spristupneni (zverejneni) Prospektu bude zverejnené v denniku Pravda.

Okrem toho, pocas beznej pracovnej doby v ¢ase od 9.00 do 16.00 hod. bude vSetkym investorom k dispozicii

bezplatne k nahliadnutiu v Uréenej prevadzkarni Administratora rovnopis Zmluvy s administratorom, Zmluvy
s agentom pre zabezpecenie, vzor kazdej Zaloznej zmluvy a po ich uzavreti tiez kazda Zalozna zmluva.
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ZOZNAM KRiZOVYCH ODKAZOQOV POUZITYCH V PROSPEKTE
V Prospekte su formou odkazov uvedené nasledujice informacie:

Auditovana konsolidovana uctovna zavierka Emitenta za rok konciaci 31. oktobra 2016 vratane auditorskej
spravy vypracovana podl'a medzinarodnych uctovnych Standardov IFRS (pozri ¢ast’ 3.13 Prospektu), ktora je
ako sucast’ ro¢nej spravy Emitenta za rok 2015/2016 od 28. februdra 2017 zverejnend na webovom sidle
Emitenta na www.tmr.sk/pre-investorov/financne-informacie/vyrocne-spravy, a ktora bola predloZzena NBS
dna 28. februara 2017 prostrednictvom systému CERI. Prospekt musi byt ¢itany spolu s vysSie uvedenou
Castou rocnej spravy za rok 2015/2016, ktora sa povazuje za sucast’ Prospektu. Ostatné Casti ronej spravy za
rok 2015/2016, ktoré nie st zaclenené do Prospektu formou odkazu, nie st pre investorov relevantné.

Auditovana konsolidovana u¢tovna zavierka Emitenta za rok konciaci 31. oktobra 2017 vratane auditorskej
spravy vypracovana podl'a medzinarodnych uctovnych standardov IFRS (pozri cast’ 3.13 Prospektu), ktora je
ako sucast’ ro¢nej spravy Emitenta za rok 2016/2017 od 28. februara 2018 zverejnena na webovom sidle
Emitenta na www.tmr.sk/pre-investorov/financne-informacie/vyrocne-spravy, a ktora bola predloZzena NBS
dna 28. februara 2018 prostrednictvom systému CERI. Prospekt musi byt Citany spolu s vysSie uvedenou
Castou rocnej spravy za rok 2016/2017, ktora sa povazuje za sucast’ Prospektu. Ostatné Casti ro¢nej spravy za
rok 2016/2017, ktoré nie st zaclenené do Prospektu formou odkazu, nie st pre investorov relevantné.

Neauditovana priebezna konsolidovand uctovna zavierku Emitenta za obdobie Sest mesiacov konciace
30. aprila 2018 vypracovanu podl'a medzinarodnych uctovnych standardov IFRS (pozri ¢ast’ 3.13 Prospektu),
ktora je ako stcast’ polro¢nej spravy Emitenta od 29. juna 2018 zverejnena na webovom sidle Emitenta na
www.tmr.sk/pre-investorov/financne-informacie/hospodarske-vysledky, a ktora bola predlozenda NBS dna
29. jina 2018 prostrednictvom systému CERI. Prospekt musi byt citany spolu s vysSie uvedenou cast'ou
polro¢nej spravy, ktora sa povazuje za sucast’ Prospektu. Ostatné Casti polrocnej spravy, ktoré nie su zaclenené
do Prospektu formou odkazu, nie su pre investorov relevantné.
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ZOZNAM POUZITYCH DEFINOVANYCH POJMOV A SKRATIEK

V tomto Prospekte:

Administrator znamena spolocnost J & T BANKA, a.s., konajucu prostrednictvom svojej pobocky
v Slovenskej republike v postaveni administratora emisie Dlhopisov alebo ind osoba, ktort Emitent poveri
vykonom tejto funkcie v sulade s tymto Prospektom.

ADR znamena priemerna denna cena za izbu v segmente Hotely (Average daily rate).

Agent pre vypocty znamena spolo¢nost’ J & T BANKA, a.s., konajicu prostrednictvom svojej pobocky
v Slovenskej republike v postaveni agenta pre vypocty alebo ina osoba, ktori Emitent poveri vykonom tejto
funkcie v stlade s tymto Prospektom.

Agent pre zabezpecenie znamenda spolocnost’ Patria Corporate Finance, a.s., so sidlom Jungmannova 745/24,
110 00 Praha 1, Ceské republika, identifika¢né &islo: 256 71 413, zapisana v Obchodnom registri vedenom
Mestskym stidom v Prahe, oddiel: B, vlozka ¢.: 5391, v postaveni agenta pre zabezpecenie vo vztahu k
Dlhopisom alebo ina osoba, ktorti Emitent poveri vykonom tejto funkcie v sulade s tymto Prospektom.
AranZér znamena spolo¢nost’ J&T IB and Capital Markets, a.s., so sidlom Pobiezni 14, Praha 8, 180 00,
Ceska republika, ICO: 24766259, zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym sudom v Prahe, oddiel
B, vlozka 16661.

BCPB znamena spolo¢nost’ Burza cennych papierov v Bratislave, a.s. so sidlom Vysoka 17, 811 06 Bratislava,
Slovenska republika, ICO: 00 604 054.

Burzové pravidla znamena burzové pravidla BCPB.

CDCEP alebo Centralny depozitar znamena spolo¢nost’ Centralny depozitar cennych papierov SR, a. s., so
sidlom ul. 29. augusta I/A, 814 80 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 338 976, zapisany v Obchodnom
registri Okresného sidu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 493/B.

CERI znamena Centralnu evidenciu regulovanych informacii.

CRR/CRD znamena Smernicu Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU zo dna 26. jina 2013 o pristupe k
¢innosti Uverovych institicii a o prudencialnom dohlade nad Uverovymi institiciami a investicnymi
spolo¢nostami, o zmene smernice 2002/87/ES a zruSeni smernic 2006/48/ES a 2006/49/ES; nariadenie
Eurépskeho parlamentu a rady (EU) €. 575/2013 zo dna 26. jina 2013 o prudencidlnych poziadavkach na
Gverové indtiticie a investiéné spoloénosti a o zmene nariadenia (EU) &. 648/2012.

Deii kone¢nej splatnosti ma vyznam uvedeny v ¢lanku 14.1 Podmienok.

Den predcasnej splatnosti ma vyznam uvedeny v ¢lanku 13.4, ¢lanku 17.2 a ¢lanku 14.2 Podmienok (podl'a
okolnosti).

Deii splatnosti ma vyznam uvedeny v ¢lanku 13.4 Podmienok.

Deii vydania dlhopisov znamena 10. oktober 2018.

Deii vyplaty mé vyznam uvedeny v ¢lanku 15.2 Podmienok.

Deii vyplaty urokov ma vyznam uvedeny v odseku 13.1(b) Podmienok.

Devizovy zakon znamena zakon ¢. 202/1995 Z. z., Devizovy zakon, v platnom zneni.
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Dlhopisy alebo Emisia znamena dlhopisy, na ktoré sa vztahuje tento Prospekt v predpokladanej celkovej
menovitej hodnote do 90 000 000 EUR splatné v roku 2024, ktorych emitentom je Emitent, vydané podla
slovenského prava v zaknihovanej podobe vo forme na dorucitela.

EBITDA znamena zisk pred zdanenim, tUrokmi, amortizdciou a odpismi (Earnings before interest, tax,
depreciation and amortization).

Emisny kurz ma vyznam uvedeny v ¢lanku 2.4 Podmienok.

Emitent alebo TMR znamena spolo¢nost’ Tatry mountain resorts, a.s., so sidlom Deméanovska Dolina 72, 031
01 Liptovsky Mikulas, Slovenské republika, ICO: 31 560 636, zapisana v obchodnom registri Okresného studu
v Ziline, oddiel: Sa, vloZka &islo: 62/L.

EUR ¢i euro znamend zakonnu menu Slovenskej republiky a zaroven jednotni menu Eurdpskej tnie.

Haagska dohoda o apostilicii znamena Dohovor o zruSeni poziadavky vysSieho overenie zahrani¢nych
verejnych listin z 5. oktobra 1961.

Hlavny manaZér znamena spolocnost’ ] & T BANKA, a.s. v postaveni hlavného manazéra emisie Dlhopisov.

IFRS alebo Medzinarodné uctovné Standardy znamena Medzinarodné §tandardy pre finan¢né vykaznictvo
zostavené v stlade so Standardami a interpelaciami schvalenymi Radou pre medzindrodné Standardy
(International Accounting Standards Board), v minulosti sa nazyvali Medzinarodnymi u¢tovnymi Standardami
(IAS).

InStrukcia ma v ma vyznam uvedeny v odseku 15.4(b) Podmienok.

J & T BANKA, a.s. znamena spolocnost’ ] & T BANKA, a.s., so sidlom Praha 8, Pobiezni 297/14, PSC
18600, Ceska republika, ICO: 47 115 378, zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym sudom v Prahe,
oddiel B, vlozka ¢. 1731, ktora posobi v Slovenskej republike prostrednictvom svojej pobocky J & T BANKA,
a.s., pobocka zahrani¢nej banky, so sidlom Dvorakovo nabrezie 8, 8§11 02 Bratislava, Slovenska republika,
ICO: 35 964 693, zapisanej v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I, oddiel: Po, vlozka &. 1320/B.

Kataster znamena kataster nehnutel'nosti podl'a zdkona ¢. 162/1995 Z.z. o katastri nehnutelnosti, v platnom
zneni.

K¢ alebo CZK znamena Gesk korunu, zdkonni menu Ceskej republiky.

Kédex spravy spolocnosti na Slovensku znamena Koédex spravy spolocnosti na Slovensku vypracovany
Slovenskou asociaciou Corporate Governance (pdvodny nazov asociacie: Stredoeurdpska asocidcia spravy a
riadenia spolo¢nosti) v roku 2016.

Kotaény agent znamena spolo¢nost J & T BANKA, a.s. konajiica prostrednictvom svojej pobocky
v Slovenskej republike v postaveni kotacného agenta vo vztahu k emisii Dlhopisov alebo ina osoba, ktora
Emitent poveri vykonom tejto funkcie v sulade s tymto Prospektom.

Majitelia dlhopisov mé vyznam uvedeny v ¢lanku 6.1 Podmienok.

Menovita hodnota dlhopisu ma vyznam uvedeny v ¢lanku 3.2 Podmienok.

Nariadenie Brusel I (recast) znamena Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1215/2012/ES zo

dna 12. decembra 2012 o pravomoci a o uznavani a vykone rozsudkov v ob¢ianskych a obchodnych veciach
(prepracované znenie).
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Nariadenie o prospekte znamena Nariadeniec Komisie (ES) ¢. 809/2004, ktorym sa vykondva smernica
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokial’ ide o informacie obsiahnuté v prospekte, ako aj ich format,
uvadzanie odkazov a uverejnenie tychto prospektov a Sirenie reklamy.

NBS alebo Narodna banka Slovenska znamena pravnicka osobu zriadent zdkonom ¢. 566/1992 Zb.,
o Narodnej Banke Slovenska, resp. akéhokol'vek jej pravneho nastupcu v sulade s pravnymi predpismi
Slovenskej republiky.

Nehnutel’'nosti majii vyznam uvedeny v odseku 4.4(i) Podmienok.

Notarsky centralny register znamena Notarsky centralny register zaloznych prav.

Obciansky zakonnik znamena zékon ¢. 40/1964 Zb., Obc¢iansky zakonnik, v platnom zneni.

Obchodny zikonnik znamena zakon ¢. 513/1991 Zb., Obchodny zakonnik, v platnom zneni.

Obdobné konanie méa vyznam uvedeny v ¢lanku 16.4 Podmienok.

Opravneny prijemca ma vyznam uvedeny v odseku 15.3(a) Podmienok.

Osoba opravnena k ucasti na Schodzi ma vyznam uvedeny v odseku 21.4(a) Podmienok.

PLN znamena pol'sky zloty, zakonni menu Pol’skej republiky.

podmienky Dlhopisov alebo Podmienky znamenaju ¢lanok 4.4 Prospektu, ktory nahradza emisné podmienky
Dlhopisov.

Pracovny dei znamena akykol'vek kalendarny den okrem soboty, nedele a dni pracovného pokoja.

Pripad neplnenia zavizkov ma vyznam uvedeny v ¢lanku 16 Podmienok.

Prislusna evidencia znamena evidenciu Majitel'ov dlhopisov vo vztahu k Dlhopisom vedeni CDCP alebo
¢lenom CDCP alebo internu evidenciu osoby, ktora eviduje Majitel'a dlhopisov, ktorych Dlhopisy st
evidované na drzitel'skom tucte.

Prospekt znamena tento prospekt Dlhopisov.

Rozhodny defi méa vyznam uvedeny v odseku 15.3(b) Podmienok.

Rozhodny den pre tcast’ na Schodzi ma vyznam uvedeny v odseku 21.4(a) Podmienok.

Schdédza ma vyznam uvedeny v odseku 21.1(a) Podmienok.

Smernica o prospekte znamena smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES, o prospekte, ktory sa
zverejiiuje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie a o zmene a doplneni
smernice 2001/34/ES.

SR znamena Slovenska republika.

Urcena prevadzkaren ma vyznam uvedeny v ¢lanku 19.1 Podmienok.

Urokova sadzba mé vyznam uvedeny v odseku 13.1(a) Podmienok.

Vylicené osoby ma vyznam uvedeny v odseku 21.4(b) Podmienok.
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Vynosové obdobie ma vyznam uvedeny v ¢lanku 13.1(c) Podmienok.

Vytazok z vykonu Zabezpecenia maju vyznam uvedeny v ¢lanku 10.13 Podmienok.

Zabezpecenie znamena zalozné pravo zriadené Zaloznou zmluvou.

Zabezpecovacie pravo znamena zalozné pravo, zabezpeCovaci prevod prava, zabezpeCovacie postipenie
pohladavky, zadrzné pravo, prevod alebo postupenie so spitnym prevodom alebo postipenim (repo) a

akukol'vek inti zmluvu alebo dojednanie podla akéhokol'vek prava, ktoré ma podobny ucel alebo u¢inok.

Zakon o cennych papieroch znamena zékon ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach,
v platnom zneni.

Zakon o dani z prijmov znamend zakon €. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov, v platnom zneni.

Zakon o dlhopisoch znamena zakon €. 530/1990 Zb. o dlhopisoch, v platnom zneni.

Zakon o konkurze znamena zakon ¢. 7/2005 Z. z. o konkurze a reStrukturalizacii, v platnom zneni.

ZaloZzna zmluva k Hnutel’nym veciam ma vyznam uvedeny v ¢lanku 10.1(b) Podmienok.

ZaloZzna zmluva k Nehnutel’'nostiam znamena zaloziiu zmluvu uzatvoreni medzi Emitentom ako zaloZcom
a Agentom pre zabezpecenie ako zaloznym veritel'om vo vzt'ahu k Nehnutel'nostiam opisanym v ¢lanku 4.4(i)
Podmienok.

Zalozna zmluva k pohPaddvkam z LTV d¢tu mé vyznam uvedeny v ¢lanku 10.1(c) Podmienok.

Zmluva s administratorom znamena zmluvu uzavrett medzi Emitentom a Administratorom ohl'adom vykonu
jeho funkcie.

Zmluva s agentom pre zabezpecenie znamend zmluvu uzavreti medzi Emitentom a Agentom pre
zabezpecenie ohl'adom vykonu jeho funkcie.

Ziadost’ o zvolanie Schédze ma vyznam uvedeny v lanku 17.1 Podmienok.
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